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  સ્વાધ્યાયન ું અજવાળ ું  

 

 
બાયતના વવંલધાનના વર્જક, બાયતયત્ન ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકયની ઩ાલન સ્મવૃતભા ંગયલી ગજુયાતભા,ં ગજુયાત 

વયકાયશ્રીએ ઈ.વ. 1994ભા ં યવુનલવવિટી ગ્રાન્ટ્વ કવભળન અને ડડસ્ટન્ટવ એજ્યકેુળન કાઉન્ન્ટવરની ભાન્ટમતા ભે઱લી 
અભદાલાદભા ંગજુયાતના એકભાત્ર મકુ્ત વલશ્વવલદ્યારમ ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટીની સ્થા઩ના કયી છે. 

 ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકયની 125ભી જન્ટભજમતંીના અલવયે જ ગજુયાત વયકાય દ્વાયા યવુનલવવિટી ભાટે અદ્યતન 

વગલડતા વાથે, ળાતં જગ્મા ભે઱લી, જ્મ૊વતભમમ ઩ડયવયનુ ં વનભામણ કયી આપયુ.ં BAOUના વત્તાભડં઱ે ઩ણ યવુનલવવિટીના 
આગલા બવલષ્મ ભાટે ખફૂ વશમ૊ગ આપમ૊, આ઩તા યશ ેછે. 

વળક્ષણ એટરે  ભાનલભા ંથતુ ંમડૂીય૊કાણ, વળક્ષણ ર૊કવભાજની ગણુલત્તા સધુાયલાભા ંઅવધક પા઱૊ આ઩ી ળકે છે. 

અશીં ભને સ્લાભી વલલેકાનદંનુ ંવળક્ષણ વલ઴મક દળમન માદ આલે છે: 

‘જેનાથી ચાડયત્ર્મનુ ંઘડતય થામ, જેનાથી ભાનવવક ક્ષભતાનુ ં વનભામણ થામ, જેનાથી ફોદ્ધિક વલકાવ વાધી ળકામ અને જેના 
થકી વ્મન્ક્ત ઩ગબય ફની ળકે તેને વળક્ષણ કશલેામ’ 

 ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટી વળક્ષણભા ં આલા ઉભદા વલચાયને લયેરી છે. તેથી વલદ્યાથીઓને 

ગણુલત્તાયકુ્ત, વ્મલવામરક્ષી, જીલનરક્ષી વળક્ષણની વગલડ ઘયે ફેઠા ંભ઱ી યશ ેએલા પ્રમત્ન૊ ભક્કભ ફની કયે છે. ફશ૊઱ા 
વભાજના ર૊ક૊ને ઉચ્ચવળક્ષણ પ્રાપત થામ, છેલાડાના ભાણવ૊ને ઉત્તભ કે઱લણી એભના ંય૊જજિંદા ંકાભ૊ કયતા ં  પ્રાપત થતી 
યશ.ે વ્માલવાવમક ર૊ક૊ને આગ઱ બણતયની ઉત્તભ તક વા઩ંડે અને જીલનભા ં઩૊તાની ક્ષભતાઓ, કોળલ્મ૊ને પ્રગટ કયી વાયી 
કાયડકદી ઘડે, સ્લાલરફંી ફની ઉત્તભ જીલન જીલતા ંવભાજ અને યાષ્રવનભામણભા ં઩૊તાનુ ંમ૊ગદાન આ઩ે, એ ભાટે પ્રમાવયત 

છે.  

 ‘સ્લાધ્મામ: ઩યભ ંત઩:’ સતૂ્રને ઓ઩ન યવુનલવવિટી કેન્ટરભા ંયાખીને અશીં પ્રલેળ કયતા છાત્ર૊ને સ્લઅધ્મમન ભાટે 

વય઱તાથી વભજામ એલ૊ ગણુલત્તારક્ષી ળૈક્ષણણક અભ્માવક્રભ ઉ઩રબ્ધ કયાલી આ઩ે છે. દયેક વલ઴મની ઩ામાની વભજણ 

ભ઱ે તેની કા઱જી યાખલાભા ંઆલે છે. વલદ્યાથીઓને યવ ઩ડે અને રુણચ કે઱લામ તેલા ં઩ાઠયપસુ્તક૊ વનષ્ણાત અધ્મા઩ક૊ દ્વાયા 
તૈમાય કયલાભા ં આલે છે. દૂયલતી વળક્ષણ પ્રાપત કયલા ખેલના યાખતા ક૊ઈ ઩ણ ઉંભયના છાત્ર૊ને ભાટે અભ્માવવાભગ્રી 
તૈમાય કયલા ભાટે વળક્ષણવલદ૊ વાથે ઩યાભળમ કયલાભા ંઆલે છે. એ ઩છી જ ભા઱ખુ ંયચી, અભ્માવવાભગ્રી તૈમાય કયી પસુ્તક 

સ્લરૂ઩ે છાત્ર૊ના ંકયકભ઱૊ભા ંઆ઩ે છે. જેન૊ ઉ઩મ૊ગ કયીને વલદ્યાથીઓ વતં૊઴પ્રદ અનબુલ કયી ળકે છે. 

 યવુનલવવિટીના તજજ્ઞ અધ્મા઩ક૊ ખફૂ કા઱જીથી આ અભ્માવવાભગ્રીનુ ંરેખન કયે છે. વલ઴મવનષ્ણાત પ્ર૊પેવય૊ દ્વાયા 
એભનુ ં ઩યાભળમન થમા ઩છી જ ઩ડયણાભરક્ષી અભ્માવવાભગ્રી યવુનલવવિટીના વલદ્યાથીઓને ઩શોંચે છે.  

ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટી જ્ઞાનનુ ં કેન્ટરણફિંદુ ફની યશી છે. વલદ્યાથીઓને ‘સ્લાધ્મામ ટેણરવલઝન’, 

‘સ્લાધ્મામ યેડડમ૊’ જેલા દૂયલતી ઉ઩ાદાન૊ થકી ઩ણ એભના ઘયભા ંવળક્ષણ ઩શોંચાડલાન૊ પરુુ઴ાથમ થઇ યહ્ય૊ છે. ઉભદા શતે,ુ 

શે્રષ્ઠ ધ્મેમને આંફલા ઩ડયશ્રભયત યવુનલવવિટીના જ્ઞાનની ઩યફ વભા અધ્મા઩ક૊ તેભજ કભમઠ કભમચાયીગણને અણબનદંન અને 

અભાયી યવુનલવવિટીના વલદ્યાથીઓ વપ઱ થલા ખફૂ ભશનેત કયી, જીલન વપ઱ કયલાની વાથે જીલન વાથમક કયે એલી 
઩યભેશ્વયને પ્રાથના કરંુ છ.ં 
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િવાાંસધકાર સરુણિત 

         આ પાઠયપસુ્તક ડૉ.બાબાિાહબે આંબેડકર ઓપન યસુનવસિિટીના ઉપક્રમે સવદ્યાર્થીલિી સ્વઅધ્યયન હતેરુ્થી;દૂરવતી 
સશિણના ઉદે્દશને કેન્રમા ં રાખી તૈયાર કરવામા ં આવેલ છે.જેના િવાાંસધકાર સરુણિત છે.આ અભ્યાિ િામગ્રીનો કોઈ પણ 
સ્વરૂપમા ંધાધંાધારી ઉપયોગ કરતા ંપહલેા ંડૉ.બાબાિાહબે આંબેડકર ઓપન યસુનવસિિટીની લેણખત પરવાનગી લેવાની રહશેે. 
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yuf{ : 1 ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk

: YÃkhu¾k :

1.1 «MŒkð™k, ÔÞkÏÞk

1.2 ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk

1.3 ¼khíkeÞ Lkkýk ÔÞðMÚkkLkk {wÏÞ ½xhfku

1.3.1  LkkýkfeÞ çkòhku

1.3.2  LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku

1.3.3  LkkýkfeÞ MkkÄLkku

1.3.4  LkkýkfeÞ Mkuðkyku

1.4 LkkýkfeÞ çkòhkuLkk «fkhku

1.4.1  MktøkrXík çkòh

1.4.2  rçkLkMktøkrXík Lkkýk çkòh

1.5 LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk fkÞkuo

�� xqtf{kt Mk{sqíke

� MðkæÞkÞ

1.1 «MŒkð™k, ÔÞkÏÞk

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk yux÷u þwt ?

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk ÔÞÂõíkLku, ÄtÄkLku yLku MkhfkhLku LkkýkfeÞ †kuík Ãkqhk Ãkkzu Au. LkkýkfeÞ

ÔÞðMÚkk yktíkhMktçktrÄík «ð]r¥kykuLke þ]t¾÷k Au su yuf MkkÚku {¤eLku fk{ fhíke MkuðkykuLkk Mk{qn

Au. su Ãkqðo rLkÄkorhík ÷ûÞktf rMkØ fhðkLkwt fkÞo fhu Au. íku{kt swËe-swËe çkòhku, LkkýkfeÞ

MktMÚkkyku, LkkýkfeÞ MkkÄLkku, LkkýkfeÞ Mkuðkyku íkÚkk çk[íkkuLkk W¥kusLkLku yMkh fhíke

ÃkØríkyku, hkufký, {qze h[Lkk yLku ð]rØLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

Definitions :

ðkLk nkuLkoLkk {íkkLkwMkkh -

“LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkku nuíkw yÚkoíktºk{kt çk[íkkuLke yMkhfkhf heíku Vk¤ðýe fheLku ytrík{

WÃk¼kuõíkkLku hkufkýku fhðk {kxu, MÚkkðh r{÷fík {kxu yÚkðk WÃk¼kuøk fhðkLkk {kxuLkku Au.”

hkurçkLkMkLkLkk {íkkLkwMkkh -

“LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkwt «kÚkr{f fkÞo Lkðe MktÃkr¥kLkk MksoLk {kxu íkÚkk ðíko{kLk MktÃkr¥kLkk

ÃkkuxoVkur÷Þku{kt VuhVkh fhðk {kxu çk[íkku íkÚkk hkufkýku ðå[u òuzíke fze Ãkqhe ÃkkzðkLkwt Au.”

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkwt {wÏÞ fkÞo çk[íkkuLku WÃkÞkuøk{kt ÷uðk {kxu økríkþe÷ fhðkLkwt Au.

íku{s ÷ktçkk yLku xq tfkøkk¤k {kxuLkk ykiãkurøkf hkufkýku {kxu LkkýkLke ðnU[ýe fhðe yLku

ykiãkurøkf ûkuºk íkÚkk ykŠÚkf ð]rØLkku rðfkMk fhðk {kxu {qzeh[LkkLku «kuíMkkrník fhðkLkwt Au.
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1.2 ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkku {wÏÞ WÆuþ sYrhÞkík{tË ÷kufkuLku Lkkýk¼tzku¤ Ãkqhwt ÃkkzðkLkku Au.

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkw t {k¤¾wt yuðe heíku h[kÞwt Au fu íku sYrhÞkík{tË ÷kufkuLke rðrðÄ

LkkýkfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqhe fhu Au. yÚkoíktºkLke «íÞuf ÔÞÂõíkLku swËk-swËk nuíkwyku {kxu LkkýkLke

sYh Ãkzu Au. íkuðe s heíku fkuEÃký ÄtÄkfeÞ yuf{Lku fkuE VuõxheLku ðfoþkuÃkLku Ãkøkkh [qfððk

{kxu, fk[ku {k÷Mkk{kLk ¾heËðk {kxu, Lkðe ÞtºkMkk{økúe ¾heËðk {kxu yÚkðk sqLkk ÞtºkMkk{økúe

çkË÷ðk {kxu Lkkýk ¼tzku¤Lke sYh Ãkzu Au íku{s ðuÃkkheykuLku swËk-swËk MkkuËkyku fhðk {kxu íkÚkk

ðuÃkkh ÄtÄku rðfMkkððk {kxu Lkkýk ¼tzku¤ sYhe Ãkzu Au.

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk íkuLkk rðrðÄ ½xfkuLke {ËËÚke suðkfu, Lkkýkçkòh, LkkýkfeÞ

{æÞMÚkeyku, LkkýkfeÞ MkkÄLkku ðøkuhuLke {ËËÚke yk WÆuþ Ãkkh ÃkkzðkLkk «ÞíLkku fhu Au.

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk rðrðÄ ½xfku ÃkhMÃkh ykÄkrhík nkuÞ Au. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkwt {k¤¾wt

Lke[uLke ykf]ríkLke {ËËÚke MÃkü ÚkkÞ Au.

(CBLO = Collateralized Borrowing & Lending Obligation)

�� LkkýkfeÞ çkòh

Lkkýk çkòh yuðwt çkòh Au fu su{kt LkkýkfeÞ r{÷fíkkuLkwt MksoLk yLku VuhçkË÷e ÚkkÞ Au.

Lkkýk çkòhku hkufkýfkhku ÃkkMkuÚke ¼tzku¤ ykf»kuo Au yLku íkuLku økríkþe÷ fhu Au. Lkkýkçkòh{kt

LkkýkfeÞ r{÷fíkku yÚkðk LkkýkfeÞ MkkÄLkku LkkýkLke y{wf hf{ ÃkhLkk ËkðkLkwt «ríkrLkrÄ¥ð fhu

Au. Lkkýkçkòh yÚkoíktºkLkku rðfkMk Ëþkoðu Au. Ëk.ík. xufLkku÷kìSLkk rðfkMk {kxu, rðMíkhýLke

ÞkusLkkyku {kxu, [k÷w {qzeLke sYrhÞkík ðøkuhu {kxu Lkkýk çkòh yuLkk rðrðÄ MkkÄLkku {khVíku

WãkuøkÃkríkykuLku LkkýkfeÞ xufku Ãkqhku Ãkkzu Au. íku Lkkýk çkòh{kt Mkh¤ «ðuþ Ãkqhku Ãkkzu Au.
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Mkk{kLÞ heíku WãkuøkÃkríkykuLku Lkkýk Q¼k fhðk {kxu {qzeçkòh{kt «r¢Þk fhðe Ãkzu Au. Ãkhtíkw

Lkkýk çkòh{kt yk «r¢Þk ½xe òÞ Au. yLku ÔÞÂõík fu MktMÚkk ÍzÃkÚke yLku ykuAk ¾[uo Lkkýk

¼tzku¤ W¼wt fhe þfu Au.

Lkkýk çkòh Lke[u {wsçk çku rð¼køk{kt ðnU[kÞu÷wt Au.

i) MktøkrXík ÔÞðMÚkk :

LkkýkçkòhLke MktøkrXík ÔÞðMÚkk{kt yuðk çkòhkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au  fu su ÞkuøÞ heíku

ÔÞðÂMÚkík nkuÞ yLku su yuf fu ðÄw rLkÞtºkfkuLkk rLkÞtºký nuX¤ nkuÞ.

ii) rçkLkMktøkrXík ÔÞðMÚkk :

rçkLkMktøkrXík ÔÞðMÚkk{kt çkòh fkuE rLkÞtºkfLkk rLkÞtºký ðøkh fk{ fhu Au. Mkk{kLÞ heíku

rçkLkMktøkrXík çkòh{kt ÔÞksLkku Ëh ô[ku nkuÞ Au.

LkkýkfeÞ çkòhLkk «fkhku

a) Lkkýk çkòh :

Lkkýk çkòh yu xqtfkøkk¤kLke LkkýkfeÞ r{÷fíkkuLkwt çkòh Au. su Lkkýwt yLku LkkýkLke økkZ

yðuS YÃk nkuÞ íkuðk LkkýkLkk nMíkktíkhLke Mkøkðz «kÚkr{f yLku økkiý çkòhku{kt fhe ykÃku

Au. Lkkýk çkòhyu xqtfkøkk¤kLkk ÷uýËuý {kxuLkw t ðirïf Lkkýk çkòh Au. Lkkýk çkòh

rLkrùík ykðf çkòhLkku Ãkuxk rð¼køk Au.

b) {qze çkòh :

fkuEÃký ËuþLke LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt {qze çkòh yuf yíÞtík {n¥ðLkku ¼køk Au. íku

rðrðÄ rðMíkhý ÞkusLkkyku {kxu íkÚkk ÷ktçkkøkk¤kLke ÞkusLkkyku {kxu ÷ktçkkøkk¤kLkwt Lkkýk

¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au. {kuxk¼køkLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku {kr÷fe÷ûke nkuÞ Au. yLku {qze{kt

Vk¤k íkhefu ykÃkðk{kt ykðu Au.

c) rðËuþe Lkkýk çkòh :

rðËuþe Lkkýk çkòh rðrðÄ [÷ýLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðkLkwt fk{ fhu Au su [÷ýLke

VuhçkË÷e fhe ykÃku Au. ynª LkkýkLke VuhçkË÷e MkkuËkLke íkkhe¾u nqtrzÞk{ýLkku Ëh fux÷ku

Au íkuLkk ykÄkhu ÚkkÞ Au. rðïMíkhu yk yuf ¾qçk s rðfrMkík yLku yktíkhøkútrÚkík çkòh Au.

d) þk¾ çkòh :

þk¾ çkòh yuðwt çkòh Au su{kt çkUfku, rðËuþe Lkkýk MktMÚkkyku FIIs yLku LkkuLk- çkU®føk

VkÞLkkLMk ftÃkLkeyku fkuÃkkuohux ûkuºkLku íkÚkk ÔÞÂõíkykuLku xqtfk, {æÞ{ yLku ÷ktçkk-økk¤k {kxu

rÄhkýku ykÃku Au.

�� LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku :

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk rðfkMk{kt rðrðÄ LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku yøkíÞLke ¼qr{fk ¼sðu

Au. íku hkufkýfkhkuLku íku{Lkk hkufkýLkk rLkýoÞ{kt MknkÞ fhu Au yLku íku{Lku {køkoËþoLk Ãkqhwt ÃkkzeLku

hkufký {kxu «kuíMkkrník fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtzku, ðuÃkkhe çkUfku suðk rðrðÄ LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku

nkuE þfu Au. Lkkýk çkòh{kt MkknMk {qze yøkíÞLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku ¼hýkt çknkh ÃkkzLkkh yLku hkufkýfkh suðk MkkuËkykuLkk çkL™u

ÃkûkfkhkuLku swËe-swËe Mkuðkyku Ãkqhe ÃkkzeLku MkkuËkyku Mknu÷kEÚke yLku yMkhfkhf heíku Ãkkh

Ãkkzðk{kt {ËË fhu Au. yk çkkçkík LkkLkk hkufkýfkhkuLku Ãký VkÞËkfkhf Au fkhýfu yk

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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{æÞMÚkeyku íkuykuLku íku{Lkk hkufkýLkk rLkýoÞku ÷uðk{kt hkufký ytøkuLkk Mk÷knMkq[Lkku ykÃkeLku

rLk»ýktík ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷f íkhefuLkk ÷k¼ku Ãký Ãkqhk Ãkkzu Au. LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku {qze

çkòhLkk rðfkMk yLku ð]rØ {kxu MknkÞf yLku «Mktøkkur[ík Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au. Lkkýk çkòhLkk

{æÞMÚkeyku rLkÞtºkfku, ¼hýkt çknkh ÃkkzLkkhkyku íkÚkk hkufkýfkhku ðå[u yuf Sðtík fze Ãkqhe

Ãkkzu Au. íkuyku Lkkýk çkòhLkk rðfkMk þõÞ çkLkkðu Au.

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku rðrðÄ rLkÞtºkfkuLkk ytfwþ nuX¤ nkuÞ Au. Lkkýk çkòhLkk rfMMkk{kt,

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku rhÍðo çkUfLkk ytfwþ{kt nkuÞ Au. yLku {qze çkòhLkk MktË¼o{kt íkuyku MkuçkeLkk

ytfwþ nuX¤ nkuÞ Au. LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku WÃkhLkku ytfwþ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLku ðÄw yMkhfkhf

çkLkkðu Au.

�� LkkýkfeÞ MkkÄLkku :

LkkýkfeÞ MkkÄLkkuÚke rðrðÄ ÃkûkfkhkuLke LkkýkfeÞ sYrhÞkíkku Mktíkku»ke þfkÞ Au. íkuLkku

WÃkÞkuøk Lkkýk ¼tzku¤ W¼wt fhðk {kxu fhðk{kt ykðu Au. yMkhfkhf LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkwt MkkiÚke

yøkíÞLkwt ÃkkMkw t íkku ÞkuøÞ MkkÄLkkuLke WÃk÷çÄíkk Au. LkkýkfeÞ çkòhLkk MkkÄLkku yuðk «fkhLkk

nkuÞ Au fu íkuyku ¼hýkt çknkh ÃkkzLkkh íkÚkk hkufkýfkh çkL™uLke sYrhÞkíkku Mktíkku»k MkkÚku MkkÚku íku

ÞkuøÞ Mk{Þu Mknu÷kEÚke yLku Ôkksçke ¾[uo WÃk÷çÄ nkuðk òuEyu. LkkýkfeÞ MkkÄLkku ¼hýkt

çknkh ÃkkzLkkh yLku hkufkýfkhLke Mkt[k÷feÞ LkeríkykuLke sYrhÞkík Ãkh ykÄkh hk¾u Au.

LkkýkfeÞ MkkÄLkku Ëhuf çkòh{kt swËk-swËk nkuÞ Au. Ëk.ík. Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku{kt fku÷

LkkurxMk Lkkýk, ríkòuhe çke÷ku, {wÆíke Lkkýk, ÚkkÃkýLkkt «{kýÃkºkku yLku ðuÃkkhe fkøk¤kuLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. {qze çkòhLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku{kt þuh, rzçkuL[h, çkkuLz yLku rzÃkkuÍexheÍLkku

WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku yk MkkÄLkku ÷ktçkkøkk¤kLkk nkuÞ Au yLku MkkÄLkLke ÃkMktËøke rðrðÄ

Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkh hk¾u Au. ykÚke y÷øk heíku yu{kt rðrðÄ Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkku Ãký

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. Lkkýk ¼tzku¤ Ÿ¼w fhe þfkÞ yuðk MkkÄLkkuLke ÃkMktËøke ½ýkt Ãkrhçk¤ Ãkh

ykÄkh hk¾u Au. su{fu ÞkusLkk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{, {kr÷feÃkýk ytøku Mkt[k÷fkuLkku ykþÞ,

MkkÄLkkuÚke Ãkrhý{íkk fhðuhk ðøkuhu. hkufkýfkhkuLku ykf»koðk {kxu MkkÄLkkuLke «ðkrníkk Ãký ðÄkhu

nkuðe sYhe Au.

1.3 ¼khíkeÞ Lkkýk ÔÞðMÚkkLkk {wÏÞ ½xfku

Lkkýk ÔÞðMÚkkLkku {wÏÞ WÆuþ ¼tzku¤Lke VuhçkË÷e çk[ík fhLkkh íkhVÚke su{Lku ¼tzku¤Lke

sYh Au íku{Lkk íkhV fhðkLkku Au. {qze W¼e fhðk {kxu ¼tzku¤Lkk çk[íkfkhku yLku ¼tzku¤

{ktøkLkkh ðå[u yktríkhf òuzký nkuðwt sYhe Au. Lkkýk WAeLkk ÷uLkkh yLku LkkýkLkwt hkufký fhLkkh

ðå[u Lkkýk ÄehLkkh yLku ÷uLkkhLke fze nkuðe òuEyu. LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku suðkfu ðe{k

ftÃkLkeyku, BÞwåÞwy÷ Vtz ftÃkLkeyku, çkUrføk yLku LkkuLk çkU®føk LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, Ë÷k÷ku ðøkuhu

rðrðÄ «fkhLke LkkýkfeÞ Mkuðkyku suðefu þk¾ økwýktfLk, ¼kzu ¾heË, ¼kzkÃkèku, çkktÞÄhe

Ë÷k÷, fçksuËkh, ðuÃkkhe çkUf, ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷Lk ðøkuhu Ãkqhe Ãkkzu Au.

1.3.1. LkkýkfeÞ çkòhku :

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ çkòhku yÚkoíktºk{kt {kuxe hf{Lke çk[íkkuLku «kuíMkknLk ykÃku Au yLku

hkufkýfkhkuLke çk[íkku yk heíku økríkþe÷ çkLkkðeLku íkuLku yMkhfkhf «kuíMkknLk Ãkqhwt Ãkkze ykÃku Au.

Lkkýk çkòhLke ÔÞkÏÞk :

Lkkýk çkòh yu yuðwt çkòh Au fu su{kt LkkýkfeÞ r{÷fíkku yLku MkkÄLkkuLkwt MksoLk yLku

nMíkktíkh ÚkkÞ Au. ðkMíkrðf MkkuËk{kt LkkýkLke Mkk{u [es-ðMíkwyku fu MkuðkykuLkwt nMíkktíkh ÚkkÞ,

íkuLke rðhwØ{kt LkkýkfeÞ MkkuËk{kt LkkýkfeÞ r{÷fíkkuLkwt MksoLk fu nMíkktíkh ÚkkÞ Au.
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1) LkkýkfeÞ çkòhku ¼tzku¤kuLke «kÂÃík yLku rðrðÄ r{÷fíkku{kt íkuLkk hkufkýkuLku þõÞ çkLkkðu

Au. LkkýkfeÞ çkòhLke {wÏÞ «ð]r¥kyku þìh yLku Mxkuf, çkkuLz, rðËuþe [÷ý,

fku{kurzxeÍ, rðrLk{ÞÃkºk íkÚkk ðkÞËku yLku rðfÕÃkLke ¾heËe íkÚkk ðu[ký fhðkLke Au.

2) LkkýkfeÞ r{÷fíkku yÚkðk LkkýkfeÞ MkkÄLkku  y{wf hf{Lkk LkkýkfeÞ ËkðkLk w t

«ríkrLkrÄ¥ð fhu Au. íku fux÷efðkh su ¼rð»Þ yÚkðk ÔÞks yLku rzrðzLzLke [qfðýeLkk

MðYÃku nkuÞ Au.

3) Lkkýk çkòh suðkt yLÞ çkòhku nkuÞ Au su{fu {qze çkòh, Vuhuûk (VkuhuLk yuûk[uLs), þk¾

çkòh yLku Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh.

4) çkòhLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku yLku íku{kt ¼køk ÷uLkkhkLkk «fkh «{kýu «íÞuf çkòh yuf

yòuz çkòh nkuÞ Au. LkkýkfeÞ ûkuºkLke MkwÄkhkLke «r¢Þk ÷øk¼øk «íÞuf çkòhkuLkk

rðMíkkh ðÄkheLku yk çkòhkuLku ËuþLkk íku{s yktíkhhk»xÙeÞ çkòhku MkkÚku MkwøkúrÚkík fhðkLkk

RhkËkÚke [k÷íke nkuÞ Au.

5) yk{ LkkýkfeÞ çkòhLku {qze yLku þk¾Lkk çkòh íkhefu økýkðe þfkÞ. íku{kt Lkkýk çkòhku

yLku {qze çkòhkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

1.3.2. LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku :

MktMÚkkykuyu LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt MksoLk ÚkÞk ÃkAe, íku çknkh ÃkkzLkkhu ¾kíkhe fhðe òuEyu

fu yk LkkýkfeÞ r{÷fíkku AuÕ÷u hkufkýfkhLku ÃknkU[u yLku íkuykuLku sYhe hf{ «kÃík ÚkkÞ. ßÞkhu

Lkkýk  WAeLkk ÷uLkkh ¼tzku¤ Q¼wt fhðk LkkýkfeÞ çkòh{kt ykðu Au íÞkhu ò{eLkøkeheyku {kºk

çknkh ÃkkzðkLkku s ykþÞ nkuíkku LkÚke. yk ¼hýktLke íkÚkk ¼hýwt çknkh ÃkkzLkkhLke Ãkqhíke

òýfkhe Mkrník ò{eLkøkehe «kÃík fhðe òuEyu. yk {kxu yÚkoíktºk{kt yuf ÞkuøÞ ÔÞðMÚkk nkuðe

òuEyu fu su ykðk nMíkktíkhLke [kufMkkE ytøku ¾kíkhe ykÃku. yk nuíkw rMkØ fhðk {kxu LkkýkfeÞ

{æÞMÚkeyku yÂMík¥ð{kt ykÔÞk Au.

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku LkkýkfeÞ MktMÚkkyku økýe þfkÞ. íku{Lku çku ðøko{kt ðnU[e þfkÞ Au.

yuf MktøkrXík LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku yLku çkeò yMktøkrXík LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku. MktøkrXík ûkuºk{kt

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku rðþk¤ ûkuºk-rðMíkkhLke MktMÚkkyku Au yLku íku rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk,

rMkõÞwherxÍ çkkuzo ykuV RÂLzÞk, rMkõÞwherxÍ fkuLxuõx huøÞw÷uþLk yuõx yLku 1956Lkk ftÃkLke

ÄkhkLkk Mk{økúíkÞkLkk rLkheûký nuX¤ fk{ fhu Au. yMktøkrXík LkkýkfeÞ MktMÚkkyku yk rLkÞtºký

hk¾Lkkh Mk¥kkyku nuX¤ ykðíke LkÚke yLku ykðe yMktøkrXík MktMÚkkyku Au MÚkkrLkf ÄehÄkh

fhLkkhkyku, ÷uýËkhku yÚkðk Lkkýk Ë÷k÷ku, þknwfkhku ðøkuhu. MktøkrXík LkkýkfeÞ {æÞMÚkeykuLkwt

çkU®føk MktMÚkkyku, LkkuLk çku®Lføk LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ðe{k ftÃkLkeyku yLku nkW®Mkøk (øk]n) Lkkýk

ftÃkLkeyku{kt ðøkeofhý fhe þfkÞ. ykht¼Lkk íkçk¬kyku{kt {æÞMÚkeykuLke ¼qr{fk ÷uýËkhku

ÃkkMkuÚke ËuýËkhku íkhV ¼tzku¤Lkk nMíkktíkhLke ¾kíkhe ykÃkðkLke s níke. çkUõMk, LkkýkfeÞ

MktMÚkkyku, Ë÷k÷ku íkÚkk ðuÃkkheyku yk Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzíkk. Ãkhtíkw Lkkýk çkòhku{kt rðfkMkLku

Ãkrhýk{u LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkku fkÞorðMíkkh Ãký ðÄíkku økÞku. Lkkýk çkòhku{kt fkÞo fhíkkt fux÷kf

{n¥ðLkk {æÞMÚkeyku{kt ELðuMx{uL x çkuLfMko, ytzhhkExMko, þìh çkòhLkk hrsMxÙkhku,

rzÃkkuÍexhku, fçksuËkhku (fMxkurzÞLk), ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷fku, BÞwåÞwy÷ VtzTMk, LkkýkfeÞ

Mk÷knfkhku, «kÚkr{f rz÷hku, Mkuxu÷kRx rz÷hku, MðrLkÞtrºkík MktMÚkkyku ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ

Au.òu fu çkòhku swËk-swËk nkuÞ íku{ Aíkkt Úkkuzkf {æÞMÚkeyku yuf fhíkkt ðÄw çkòhku{kt Ãký íku{Lke

Mkuðkyku ykÃkíkk nkuÞ Au. su{fu ytzhhkRxhku. òu fu íku{Lke Mkuðkyku Ãký çkòhku «{kýu çkË÷kíke

hnu Au. yk{, LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku çk[íkkuLku økríkþe÷ fheLku ¼tzku¤kuLke yMkhfkhf heíku

Vk¤ðýe fheLku {qze MksoLkLke ¾qçk yøkíÞLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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1.3.3. LkkýkfeÞ MkkÄLkku :

LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLku ÔÞkÃkf heíku çku ðøko{kt ðøkeof]ík fhe þfkÞ. íku Au «kÚkr{f çkòh

MkkÄLkku yLku økkiý çkòh MkkÄLkku. «kÚkr{f çkòhLke ò{eLkøkeheykuLku Mkk{kLÞ (equity) þìh,

«uVhLMk þìh, ËuðkLkk MkkÄLkku yLku yk çkÄkLkk òuzkýÚke çkLkíkkt MkkÄLkku økýkðe þfkÞ.

økkiýçkòhku{kt yk MkkÄLkku WÃkhktík ðe{k Ãkku÷eMke, xkE{ rzÃkkuÍexku, BÞwåÞwy÷ VtzTMk ðøkuhuLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. rðËuþe LkkýkfeÞ MkkÄLkku fux÷kf yktíkhhk»xÙeÞ çkòhku MkkÚku MktçktÄ Ähkðu Au.

su{kt Þwhku çkkuLz, rðËuþe Ë÷k÷ku, MktÃkqýo íkus çkkuLz, ^÷ku®xøk huxTMk LkkuxTMk, Þwhku fku{ŠþÞ÷

ÃkuÃkMko, VkuhuLk fhLMke rðfÕÃk, VkuhuLk fhLMke ^Þw[Mko ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

a) Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku : Lkkýk çkòhLke ÔÞkÏÞk yu «{kýu fhe þfkÞ fu xqtfkøkk¤kLkk

Lkkýk {kxuLkw t  íkÚkk ÷øk¼øk LkkýkLke yðuSYÃku  nkuÞ íkuðe LkkýkfeÞ r{÷fíkku

(xqtfkøkk¤kLkku yÚko ÷øk¼øk 1 ð»ko fnuðkÞ.) yuðk fux÷kf LkkýkfeÞ MkkÄLkku suðkfu fku÷

/ LkkurxMk çkòh, yktíkh çkUf x{o {Lke, xÙ uÍhe çkeÕMk, MkŠxrVfux ykuV rzÃkkurÍxÙMk,

fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh ðøkuhu Au.

b) {qze çkòhLkk MkkÄLkku : {qze çkòh Mkk{kLÞ heíku ÷ktçkkøkk¤kLkk yÚkkoíkT yuf ð»koÚke ðÄkhu

Mk{ÞLkkt LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt çkLku÷wt nkuÞ Au. þìhçkòhLkk ûkuºk{kt RÂõðxe þìh, «uVhLMk

þìh, fLðŠxçk÷ «uVhLMk þìh, LkkuLk fLðŠxçk÷ «uVhLMk þìh ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

yLku Ëuðk ûkuºk{kt rzçkuL[Mko, Íehku fwÃkLk çkkuLz, zeÃk rzMfkWLx çkkuLz ðøkuhuLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au.

c) r{© MkkÄLkku : ykðk MkkÄLkku{kt RÂõðrx þìh yLku rzçkuL[Mko çkLLkuLkk ÷ûkýku nkuÞ Au.

ykðk MkkÄLkkuLku r{© MkkÄLkku fnuðkÞ Au. suLkk WËknhýku{kt fLðŠxçk÷ rzçkuL[Mko, ðkuhtxku

ðøkuhu økýkðe þfkÞ.

1.3.4. LkkýkfeÞ Mkuðkyku :

yuðe ík{k{ Mkuðkyku fu su LkkýkfeÞ MðYÃku fkuEÃký ÄtÄk Wãkuøk, Mkhfkh fu ½h-

fwxwtçkûkuºkLku Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðíke nkuÞ íkuLku LkkýkfeÞ Mkuðk fne þfkÞ. íku{kt øk]n Lkkýk Mkuðk,

ðknLk Lkkýk Mkuðk, økehku ÷kìLk, ðuÃkkhe çku®Lføk, hkufký çku®Lføk, ðe{k Mkuðk, BÞwåÞwy÷ Vtz,

nÃíkk ÃkØrík, ¼kzu ¾heË, ¼kzk Ãkèku, Ë÷k÷e, ò{eLkøkehe, ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷Lk, ðe{ku,

økúknf þk¾Ãkkºkíkk, W½hkýe, Ë÷k÷e, fçksuËkh, MkknrMkf {qze ðøkuhu ík{k{Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ

Au.

WÃkh {wsçkLkk ½xfku MðÞt ÔÞÂõíkøkík heíku yuf÷k fk{ fhe þfíkk ™Úke. íkuyku yufçkeò

Ãkh ÃkhMÃkh ykÄkrhík Au. òu çkÄk ½xfku ÃkhMÃkh yktíkhr¢Þk fhíkk nkuÞ íkku s LkkýkfeÞ

ÔÞðMÚkk Mkh¤íkkÚke [k÷e þfu Au. LkkýkfeÞ MktMÚkkyku swËk-swËk «fkhLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku

çknkh ÃkkzeLku hkufkýfkhkuLke çk[íkkuLku økríkþe÷ fhu Au. yk MkkÄLkkuLkwt LkkýkfeÞ çkòh{kt ¾heË-

ðu[ký Úkíkwt nkuÞ Au. þk¾ Vk¤ðýeLke «r¢Þk Ãkqhe Ãkkzðk {kxu yLku Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzðk {kxu

yk LkkýkfeÞ MktMÚkkyku su-íku ûkuºk{kt rLkÃkwýíkk Ähkðíke nkuÞ Au.

LkkýkfeÞ yLku ðuÃkkhe WËkhefhý, ykÄwrLkfefhý, ÍzÃke xufLkku÷kursf÷ VuhVkh yLku

ð]rØ Ãkk{íkk çkòh{kt Lkðk Lkkýk MkkÄLkkuLkk WÃkÞkuøkLku fkhýu Lkðk hkufký «ðknkuLke MÚkkÃkLkk

MkkÚku LkkýkfeÞ Mkuðkyku ÍzÃkÚke ðÄe hne Au.
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1.4 LkkýkfeÞ çkòhkuLkk «fkhku

Lkkýk çkòh hkufkýfkhku ÃkkMkuÚke Lkkýk¼tzku¤ yufrºkík Au yLku íkuLku çkòh{kt økríkþe÷ fhu

Au. LkkýkfeÞ MkkuËkyku{kt LkkýkfeÞ MktÃkr¥kLkwt MksoLk yÚkðk VuhçkË÷e ÚkkÞ Au. Lkkýk çkòh{kt

Lkkýk MktÃkr¥k fu LkkýkfeÞ MkkÄLkku LkkýkLke y{wf hf{ ÃkhLkk ËkðkLkwt «ríkrLkÄíð fhu Au. çkòh

Lkkýk Q¼k fhðk {kxuLkw t Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzu Au. ¼hýwt çknkh ÃkkzLkkh LkkýkfeÞ çkòhLke

sYrhÞkík Ãkkh¾eLku sYhe Lkkýk Q¼k fhe þfu Au. Lkkýk çkòh yÚkoíktºkLkku rðfkMk Ëþkoðu Au.

WãkuøkÃkríkykuLku rðrðÄ nuíkwyu Ëk.ík. xufrLkf÷ rðfkMk, rðMíkhý ÞkusLkkyku, [k÷w {qzeLke

sYrhÞkíkku ðøkuhu {kxu LkkýkLke sYrhÞkík Q¼e ÚkkÞ Au. Lkkýk çkòh yuLkk rðrðÄ MkkÄLkku îkhk

WãkuøkÃkríkykuLku LkkýkfeÞ ykÄkh Ãkqhku Ãkkzu Au. Mkk{kLÞ heíku WãkuøkÃkríkykuLku {qze çkòh{ktÚke

Lkkýk Q¼k fhðk {kxu ÷ktçke «r¢Þk yLkwMkhðe Ãkzu Au. ßÞkhu Lkkýk çkòh{kt ÷ktçke «r¢Þk

yLkwMkhðe Ãkzíke LkÚke. yLku ÔÞÂõík- MktMÚkk ÍzÃkÚke yLku ykuAk ¾[uo Lkkýk Q¼k fhe þfu Au.

Lkkýk çkòh Lke[uLkk çku ¼køkku{kt ðnU[kÞu÷wt Au.  (a) MktøkrXík çkòh (b) rçkLkMktøkrXík çkòh.

1.4.1. MktøkrXík çkòh :

Lkkýk çkòhLke ÔÞðMÚkk yuðk çkòhkuLke çkLku÷e Au fu su yuf fu ðÄw rLkÞtºkfku nuX¤

ÔÞÂMÚkík heíku fk{ fhu Au. MktøkrXík çkòh Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu fkÞËuMkhLkw t

Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. MktøkrXík Lkkýk ÔÞðMÚkk Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu ykuAk ¾[uo

yøkíÞLkku †kuík økýkÞ Au. swËk-swËk çkòhkuLkk rðrðÄ MkkÄLkku îkhk ¼hýwt çknkh ÃkkzLkkh

Ôkksçke ¾[uo yLku ÍzÃkÚke ¼tzku¤ Q¼wt fhe þfu Au.

MktøkrXík çkòhLkk yøkíÞLkk ÷ûkýku Lke[u «{kýu Au.

� yk çkòh Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu rðrðÄ fkÞËk{kLÞ MkkÄLkkuLkwt çkLku÷wt nkuÞ Au.

� yk çkòh rðrðÄ rLkÞ{ku yLku ÄkhkfeÞ òuøkðkEykuLkk rLkÞtºký nuX¤ nkuÞ Au.

� yk çkòh yuf fu ðÄw rLkÞtºkfkuLkk ytfwþ nuX¤ nkuÞ Au.

1.4.1.1. Lkkýk çkòh :

Lkkýk çkòh yu xqtfkøkk¤kLkk ÷kuLk yLku rÄhký {kxuLkwt ðirïf LkkýkfeÞ çkòh Au. Lkkýk

çkòh xqtfkøkk¤kLke LkkýkfeÞ r{÷fíkkuLkwt çkòh Au fu su r{÷fíkku LkkýkLke økkZ yðuS

íkhefu nkuÞ Au yLku «kÚkr{f íku{s økkiý çkòhku{kt LkkýkLke nuhVuhLke Mkøkðz fhe ykÃku

Au. Lkkýk çkòhyu rLkrùík ykðfkuLkku Ãkuxk rð¼køk Au. ½ýk ÷kufku{kt yuðe {kLÞíkk Au fu

“rLkrùík ykðf” ÃkË íkÚkk çkkuLz çkL™u yuf «fkhLke rLkrùík ykðfLke ò{eLkøkehe Au.

sÚÚkkçktÄ Ëuðk çkòh ½ýwt «ðkne yLku ykuAk òu¾{ðk¤wt Au. yk çkòh{kt yuf rËðMkÚke

{ktzeLku yuf ð»koLkk Mk{Þ {kxu Lkkýk ¼tzku¤ WÃk÷çÄ nkuÞ Au.

�� Lkkýk çkòhLkk ÷ûkýku :

Lkkýk çkòhLkk ÷ûkýku Lke[u «{kýu LkkUÄe þfkÞ.

a) yk çkòh xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðk {kxuLkk MkkÄLkkuLkwt çkòh Au.

b) rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk yk çkòhLku rLkÞtrºkík fhu Au.

c) yk çkòhLkk MkkÄLkkuLke Ãkkfíke {wÆík xqtfkøkk¤kLke nkuÞ Au.

d) yk çkòhLkk MkkÄLkku ykuAk ¾[ko¤ Au yLku íkuLkk MkkuËkykuLkku ¾[o Ãký ykuAku nkuÞ Au.

e) yk çkòh{kt òu¾{ ykuAwt nkuÞ Au yLku hkufkýfkhkuLku ð¤íkh Ãký ykuAwt {¤u Au.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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�� Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku : (1) ríkòuhe çke÷ku (2) ÚkkÃkýLkwt «{kýÃkºk (3) ðuÃkkhe çke÷ku (4)
ðuÃkkhe fkøk¤ku (5) {ktøk «{kýu Lkkýk çkòh (6) yktíkhçkUf ¼køkeËkhe «{kýÃkºkku (7)
huÃkku MkkÄLk (8) çkUfhkuLke Mðef]rík (9) MkØh ò{eLkøkehe ðøkuhu.

1.4.1.2. {qze çkòh :

{qze çkòh yu yuðwt çkòh Au fu su ÄtÄkfeÞ MkknMkku {kxu ÷ktçkkøkk¤kLkwt {qze ¼tzku¤ ÷kuLk

yLku rÄhký {kxu Ãkqhwt Ãkkzu Au. {qze çkòh yu fkuEÃký ËuþLke LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkku

MkkiÚke yøkíÞLkku ¼køk Au. íku rðrðÄ rðMík]íkefhý ÞkusLkkyku íku{s ÷ktçkkøkk¤kLke

ÞkusLkkyku {kxu ÷ktçkkøkk¤kLkwt Lkkýk ¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au. {kuxk¼køkLkk MkkÄLkku {kr÷fenf

÷ûke nkuÞ Au. yLku {qzeLkk ¼køkYÃku ykÃkðk{kt ykðu Au. {qze çkòh yuðe «r¢ÞkLku Ãký

ykðhe ÷u Au fu su{kt çkkfe ÷uýkt ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e fhðk{kt ykðu Au. yk

çkòh suyku Lkkýk ¼tzku¤Lke {ktøkýe fhu Au yLku suyku Lkkýk ¼tzku¤ Ãkqhwt ÃkkzLkkhk Au,

íkuykuLkwt çkLku÷wt Au.

{qze çkòhLkk ÷ûkýku :

a) yk çkòh LkkýkLke ÷ktçkkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Mktíkku»ku Au.

b) yk çkòhLkk rðrðÄ MkkÄLkkuLke ÃkrhÃkõðíkkLke {wÆík ÷ktçkkøkk¤kLke nkuÞ Au.

c) Mkuçke {qze çkòhLkwt rLkÞtºký fhu Au.

d) {qze çkòhLku çku ¼køk{kt ðnU[e þfkÞ Au. yuf ykiãkurøkf {qze çkòh yLku çkeswt

Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh. {qze çkòhLkk MkkÄLkku {qzeLkk ¼køk íkhefu ¼tzku¤

Ãkqhwt Ãkkzíkk nkuðkÚke hkufkýLkwt fË {kuxwt nkuÞ Au.

e) yk çkòhLkk çku Ãkuxk çkòhku nkuÞ Au. i) Lkðk ¼hýkLkwt çkòh ii) økkiý çkòh.

1.4.1.3. ykiãkurøkf Lkkýk çkòh :

yk çkòh{kt rðrðÄ ykiãkurøkf yuf{ku íku{Lke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðk MkkÄLkku çknkh Ãkkzu

Au. {kuxk¼køkLkk çknkh Ãkzkíkkt MkkÄLkku ÷ktçkkøkk¤kLke {wÆíkLkk nkuÞ Au. ¼tzku¤kuLke

sYrhÞkík yLku Mkt[k÷fkuLke LkeríkLkk ykÄkhu MkkÄLkkuLke ÃkMktËøke fhðk{kt ykðu Au.

� ykiãkurøkf Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku :

i) RÂõðxe þìh :

ftÃkLke {kxu Lkkýk ¼tzku¤Lkwt yk fkÞ{e †kuík Au. ftÃkLkeLku íkuLkk SðLkfk¤ Ëhr{ÞkLk

RÂõðxe þìhLkk LkkýkLke Ãkhík [qfðýe fhðkLke sYh nkuíke ™Úke. ð¤e, rzrðzLz fu ÔÞks

suðe LkkýkfeÞ çkktÞÄhe Ãký íku WíÃkL™ fhíke LkÚke. òu ftÃkLkeyu LkVku fÞkuo nkuÞ íkku s íku

rzrðzLz [qfðu Au. yk {kr÷fLke ò{eLkøkehe Au.

ii) ÃkMktËøkeLkk («uVhLMk) þìh :

«uVhLMk þìh {qze Ãký ftÃkLkeLke þìh{qzeLkku ¼køk nkuÞ Au. RÂõðxe yLku «uVhLMk þìh

ðå[uLkku {wÏÞ íkVkðík yu fu «uVhLMk þìh yuðk «fkhLkku þìh Au su RÂõðxe þìh ÄhkðLkkh

fhíkkt Lke[uLke çkkçkíkku{kt yøkú ÃkMktËøkeLkku nf Ähkðu Au.

A) rLkrùík Ëhu rzrðzLz {u¤ððkLkku yøkú nf.

B) ftÃkLke çktÄ fhðk{kt ykðu íÞkhu, íku rfMMkk{kt {qze Ãkhík {u¤ððkLkku yøkú nf.
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iii) çkkuLzÍ :

rzçkuL[h yLku çkkuLzLku Ëuðkt økýðk{kt ykðu Au. rzçkuL[h yLku çkkuLz{ktÚke su ¼tzku¤ Q¼wt

ÚkkÞ íkuLke Ãkkfíke {wÆíku ÃkwLk: [qfðýe fhðe Ãkzu Au. yLku íku ftÃkLke Ãkh ÔÞks yLku Lkkýk

Ãkhík fhðkLkku ftÃkLke Ãkh çkkus Q¼ku fhu Au.

iv) ðirïf ÚkkÃký hMkeËku :

Þw.yuMk. zku÷hLkk ytrfík {qÕÞðk¤wt nMíkktíkheÞ «{kýÃkºk fu suLkk rçkLk Þw.yuMk. ftÃkLkeLkk

RÂõðxe þìhLkku ònuh{kt MÚkkrLkf [÷ý{kt MkkuËk ÚkkÞ Au.

v) y{urhfLk ÚkkÃký hMkeËku :

y{urhfLk ÚkkÃký hMkeËku yu Szeykh. suðk s nkuÞ Au. íku{Lke ðå[uLkku {wÏÞ íkVkðík yu

Au fu SzeykhLku ÞwhkuÃkeÞ çkòh{kt «ðuþ {kxu çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au. íÞkhu yuzeykh

y{urhfLk çkòh {kxu çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au.

vi) yuV.Mke.Mke.çke. :

rðËuþ [÷ý ÃkrhðíkoLkûk{ çkkuLz yu fkuEÃký fkuÃkkuohux MktMÚkk çknkh Ãkkze þfu Au. íku Ëuðkt

suðwt MkkÄLk Au su rðïLkk ík{k{ hkufkýfkhku {kxu nkuÞ Au.

ykiãkurøkf çkòh çku ¼køk{kt ðnU[kÞu÷wt  nkuÞ Au.

A) Lkðk ¼hýkLkwt çkòh B) økkiý çkòh.

A) Lkðk ¼hýkLkwt çkòh : ynª Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt Lkðe çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk

MkkuËk ÚkkÞ Au. yLku yk çkòh Lkðe ò{eLkøkeheykuLkk ðu[ký {kxuLke [uLk÷ Ãkqhe Ãkkzu Au.

LkkýkLkk hkufký {kxu ¼hýwt çknkh ÃkkzLkkh Lkðk ¼hýktLkk çkòh{kt ò{eLkøkeheyku ðu[u

Au. yk{, yk çkòh Lkðe ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzðk {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au.

çkòh{ktÚke {qze Q¼e fhðk {kxu íku Lkrn çknkh Ãkkzu÷k rðrðÄ MkkÄLkku {kxu çkòh Ãkqhwt

Ãkkzu Au. yk çkòhLkk rðrðÄ †kuíkku Lke[u «{kýu Au.

I) ònuh ¼hýwt :

¼hýktLkku yÚko  Au ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ò{eLkøkeheyku{kt ¼tzku¤ Q¼wt fhðk

ftÃkLke ònuh sLkíkkLku íku{Lkku þìh Vk¤ku ykÃkðk ònuh yk{tºký ykÃku Au,

¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkku yk yuf Mkk{kLÞ Mºkkuík Au. yLku økkiýçkòhLkk rðfkMk

ÃkAe íku ðÄkhu ÷kufr«Þ çkLÞwt Au.

II) n¬Lkwt ¼hýwt :

hkEx yux÷u n¬Lkk þìhLkku yÚko yu Au fu nÞkík ftÃkLkeyku íku{Lkk nÞkík þìh

ÄhkðLkkhkykuLku «{kýMkhLkk Äkuhýu þìhku Vk¤ðu Au. ftÃkLkeÄkhk 1956Lkk fkÞËk

yLkwMkkh ftÃkLkeyu íkuLkk nÞkík þìh ÄhkðLkkhkykuLku Lkðk þìh ¾heËðkLkku rðfÕÃk

ykÃkðku òuEyu. çkeòykuLku íku{kt Vk¤ku ykÃkðk yk{tºký ykÃkíkk Ãknu÷kt

ÃkkuíkkLkk nÞkík þìh nkuÕzhkuLku Vk¤ku ykÃkðkLkku rðfÕÃk ykÃkðku òuEyu.

III) çkkuLkMk þìh :

çkkuLkMk þìh yux÷u LkVkLkwt {qzefhý. ynª ftÃkLke fkuEÃký òíkLkk ð¤íkh ðøkh s

ÃkkuíkLkk nÞkík þìhnkuÕzhkuLku «{kýMkh Äkuhýu rðLkk {qÕÞ Vk¤ðu Au. íkuLkkÚke

ftÃkLke{kt fkuE hkufz LkkýkLkku «ðkn ykðíkku LkÚke. Ãkhtíkw íkuLkk îkhk ftÃkLke

y{kLkík ¾kíku hk¾e {qfu÷k LkVkLku ftÃkLkeLke {qze{kt Vuhðe Lkkt¾u Au.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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IV) ¾kLkøke Äkuhýu þìh Vk¤ðýe :

LkkýkfeÞ ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu fux÷efðkh ftÃkLke ònuh{kt þìh ¼hýwt

fhðkLku çkË÷u y{wf sqÚkLkk ÷kufkuLku ¾kLkøke hknu ÃkkuíkkLkk þìh{kt Vk¤ku ykÃkðkLkwt

yk{tºký ykÃku Au. ynª ftÃkLke {kºk ÃkMktËøkeLkk ÷kufku Ãkh s æÞkLk furLÿík fhu

Au. yk sqÚkLku ftÃkLke þìh Vk¤ðu Au. yk ÃkØrík ykuAku Mk{Þ ÷uíke íkÚkk ykuAe

¾[ko¤ yLku ðÄw yMkhfkhf ÃkØrík økýkÞ Au.

V) ðu[kýLkku «Míkkð :

çkòh{ktÚke Lkkýk Q¼k fhðkLke yk yuf Ãkhkuûk ÃkØrík Au. yk ÃkØrík{kt ftÃkLke

yøkkWÚke Lk¬e fhu÷e ®f{íku þìh ðu[u Au. íÞkhçkkË {æÞMÚkeyku Ãkkuíku ¾heËu÷k

¼kð fhíkkt ðÄkhu ®f{íku ònuh «òLku yu s þìhku ðu[u Au.

B) økkiý çkòh : «kÚkr{f {qze çkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkze [qfe nkuÞ íkuLkk MkkuËk

økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. suyku ò{eLkøkeheyku Ähkðíkk nkuÞ íkuðk hkufkýfkhkuLku økkiýçkòh

íku{Lke ò{eLkøkeheyku òu¾{ íkÚkk ð¤íkhLkk {qÕÞktfLk {wsçk íku{Lkk ÃkkuxoVkur÷Þku{kt

VuhVkh fhðk {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íku{Lke hkufz «ðkrníkkLke sYrhÞkík Mktíkku»kðk

íkuyku ò{eLkøkeheyku hkufz{kt Ãký ðu[u Au. “økkiýçkòh yuðwt LkkýkfeÞ çkòh Au su{kt

yøkkW çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheyku suðefu, þìh Mxkuf çkkuLz rðfÕÃkku ykuÃkþLMk yLku

ðkÞËkykuLkw t ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au.” íkuLkk Ãkùkík çkòh Ãký fnuðk{kt ykðu Au.

økkiýçkòh{kt ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk çku heíku ÚkkÞ Au. «Úk{ þìhçkòh {khVíku ÚkkÞ Au.

ßÞkhu rîríkÞ ykuðh-Ä-fkWLxh{kt ÚkkÞ Au. su ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt

ÚkE nkuÞ íkuLkk MkkuËk þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au. ßÞkhu suLke LkkUÄýe ÚkE nkuíke LkÚke íkuLkk MkkuËk

ykuðh-Ä-fkWLxh çkòh{kt ÚkkÞ Au. økkiýçkòhLke «kÚkr{f ÃkkÞkLke MktMÚkk þìhçkòh Au.

ykÃkýk Ëuþ{kt ykðk 23 LkkUÄkÞu÷k þìhçkòh Au.

1.4.1.4. Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh :

MkhfkhLku ËuþLkk rðfkMk yLku ykŠÚkf ð]rØ {kxu Lkkýk ¼tzku¤Lke sYh nkuÞ Au. ð¤e fÞk

nuíkw {kxu LkkýkLke sYh Au íkuLkk Ãkh Ãký Lkkýk ¼tzku¤Lke sYrhÞkík ykÄkh Au. Lkkýk ¼tzku¤Lke

sYrhÞkík Ãkqhe fhðk Mkhfkh çkòh{kt rðrðÄ «fkhLke ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzu Au. Mkhfkhe

ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh yu Mkhfkhe yLku yÄoMkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh Au. yk çkòh{kt

su ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au, íkuLke ®f{ík{kt {kuxe ðÄ-½x Úkíke LkÚke. yLku çkUfkuLke ÚkkÃkýku

ÃkAe MkkiÚke ðÄkhu ÷kufr«Þ yk LkkýkfeÞ MkkÄLk Au. yk çkòh Ãký çku ¼køk{kt ðnU[kÞu÷wt Au.

Lkðk ¼hýktLkwt çkòh yLku økkiýçkòh.

(i) Lkðe çknkh Ãkkzu÷e Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh :

yk Lkðk ¼hýk{kt çkòh{kt Lkðe çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. yk

çkòh Lkðe çknkh Ãkzu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ðu[ký {kxuLke [uLk÷ Ãkqhe Ãkkzu Au. su ¼hýkt

çknkh ÃkkzLkkh hkufký {kxu ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {ktøku Au, íku ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheyku Lkðk

¼hýktLkk çkòh{kt ðu[u Au yLku yk{ íku Lkðe çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheyku {kxu Ã÷uxVku{o

Ãkqhwt Ãkkzu Au. íku çkòh{ktÚke Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu rðrðÄ Lknª çknkh Ãkzu÷

ò{eLkøkeheyku {kxu «ðuþ Ãkqhku Ãkkzu Au.

�� Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkk çkòhLkk rðrðÄ MkkÄLkku : (1) ríkòuhe çke÷ku (2) íkkhe¾Þwõík

Mkhfkhe ò{eLkøkeheyku (3) þqLÞ fwÃkLkLkk çkkuLzÍ (4) rLkrùík ÔÞksLkk çkkuLzÍ (5) íkhíkkt

çkkuLzÍ (6) {qze RLzuûk çkkuLzÍ (7) {ktøk-Ãkqx-rðfÕÃk MkkÚkuLkku çkkuLzÍ.
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(ii) økkiýçkòh :

økkiýçkòh yuðwt LkkýkfeÞ çkòh Au fu su{kt Mxkuf, çkkuLzÍ, ykuÃkþLMk yLku ðkÞËkLkk

þìhku suðk yøkkW çknkh Ãkze [qfu÷k LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au.

yk çkòh{kt yøkkW çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. su ÷kufku ÃkkMku

ò{eLkøkeheyku Au. íkuykuLkk {kxu økkiýçkòh òu¾{Lkk yLku ð¤íkh{kt Úkíkk VuhVkh

yLkwMkkh ò{eLkøkeheyku çkË÷ðk {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuyku íku{Lke hkufz LkkýkLke

sYrhÞkík íkkífkr÷f Ãkqhe fhðk {kxu hkufz{kt ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký fhu Au.

A) rLkrùík Ëhu rzrðzLz {u¤ððkLkku yøkú nf.

B) ftÃkLke çktÄ fhðk{kt ykðu íÞkhu, íku rfMMkk{kt {qze Ãkhík {u¤ððkLkku yøkú nf.

1.4.1.5. {wÆíke ÷kuLkLkwt çkòh :

LkkýkLke sYrhÞkík ÷ktçkk fu xqtfkøkk¤k {kxu nkuÞ Au. Mkk{kLÞ heíku Lkkýk çkòh ÄtÄkLke

xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kíkk nkuÞ Au. ßÞkhu ÷ktçkkøkk¤kLke yLku {æÞ{økk¤kLke ÄtÄkLke

sYrhÞkík {qze Mktíkku»ku Au. {qze çkòhLkk {kuxk¼køkLkk MkkÄLkku ÷ktçkkøkk¤kLkk nkuÞ Au. yLku íkuLke

ÃkkfðkLke {wÆík yuf ð»koÚke {ktzeLku Ãkkt[ ð»ko MkwÄeLke nkuÞ Au. RÂõðxe þìh suðk MkkÄLkku

SðLk¼hLkwt Lkkýk ¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuÚke íku ÄtÄkLkk ÷ktçkkøkk¤kLkk Lkkýk Ãkqhk ÃkkzLkkh íkhefu

Mkuðk ykÃku Au. òu fu MkkÄLkkuLke ÃkMktËøke Mkt[k÷fkuLke Lkerík Ãkh ykÄkh hk¾u Au. LkkýkfeÞ

ÔÞqnh[Lkk Lkkýk ¼tzku¤ yLku xqtfkøkk¤k ¼tzku¤ WÃkh ykÄkh hk¾u Au.

�� xqtfkøkk¤kLkwt Ëuðk çkòh :

xqtfkøkk¤kLkwt Ëuðk çkòh ðuÃkkhe þk¾ (Trade Credit) yÚkðk Ëuðk rnMkkçkkuLkk MðYÃkLkk

MkkÄLkkuLkwt çkLku÷wt nkuÞ Au. ftÃkLke, {k÷ Ãkqhku ÃkkzLkkh ÃkkMkuÚke þk¾ Ãkh {k÷ ÷ELku íkuLku

ÃkkA¤Úke Lkkýk [qfðe þfu Au. íkku ð¤e òu ftÃkLke çkUf ÷kuLk {u¤ÔÞk ÃkAe Ôkksçke Mk{Þ{kt

{k÷ hðkLkk fÞko ÃkAe Lkkýk [qfðu íkku {k÷ Ãkqhku ÃkkzLkkh ftÃkLkeLku ðxkð Ãký fkÃke ykÃke

þfu Au. ftÃkLke ÃkkuíkkLkk ÄtÄk {kxu Lkkýk {u¤ððk {kxu çkUf ÃkkMkuÚke xqtfkøkk¤kLkwt ÷kuLk rÄhký

Ãký {u¤ðe þfu Au. çkUf ÃkkMkuÚke ftÃkLkeyu ÷eÄu÷ rÄhký õÞkt íkku økehkuÞwõík yÚkðk

økehku{wõík nkuE þfu Au. íkuLkk ykÄkh ftÃkLkeLke «ríkck yLku WÄkh ykÃkLkkhLke rÄhkýLkerík

Ãkh hnu÷ku Au.

� ÷ktçkkøkk¤kLkwu Ëuðk çkòh :

yk çkòh ÷ktçkkøkk¤kLkk rðMíkhý yLku rðfkMkLkk ykÞkusLkku {kxu Lkkýk Ãkqhk Ãkkzu Au.

ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLkk ÷ktçkkøkk¤kLke r{÷fíkku suðefu {k÷Mkk{kLk, {fkLkku yLku s{eLk ðøkuhu

{kxu ÷ktçkkøkk¤kLkw t rÄhký ÷u Au. ÷ktçkkøkk¤kLkk rÄhký{kt ftÃkLkeykuLku ÃkwLk: {Mk÷ík

fhðkLke sYh Ãkzíke LkÚke. ÷ktçkkøkk¤kLke ÷kuLkLkk ÔÞksLkku Ëh økuhtxuz fu rLkrùík nkuÞ Au.

rÄhký (÷kuLk) çkòhLku ò{eLkøkehe íkkhý çkòh íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

1.4.2. rçkLkMktøkrXík Lkkýk çkòh :

rçkLkMktøkrXík Lkkýk çkòh LkkýkLke yrðrÄMkhLke ÔÞðMÚkkLkwt çkLku÷wt nkuÞ Au. rçkLkMktøkrXík

çkòh{kt ÔÞksLkku Ëh ¾qçk Ÿ[ku nkuÞ Au. yk çkòhku{kt xqtfkøkk¤kLkk yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk

rÄhký yLku ðkMíkrðf ÄtÄkLkw t çke÷ yLku {kºk LkkýkLke ÷uðz-Ëuðz ðå[u fkuE MÃkü

¼uËhu¾k nkuíke LkÚke. Ãkhtíkw hk»xÙeÞfhý ÃkAe íku{s Ëuþ{kt çkUfkuLkk rðfkMk ÃkAe yMktøkrXík

çkòhLkku Vk¤ku ½ýku ykuAku ÚkE økÞku Au. yMktøkrXík çkòh Ëuþe þhkVku, Lkkýk ÄehÄkh

fhLkkhkyku, [ex Vtzku - çkLkkðxe Vtzðk¤k yLku rLkrÄ ftÃkLkeykuLkwt çkLku÷wt Au.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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� rçkLkMktøkrXík Lkkýk çkòhLkk ÷ûkýku Lke[u «{kýu Au.

�� rçkLkMktøkrXík rð¼køk :

rçkLkMktøkrXík rð¼køk LkkýkLke ÷uðz-ËuðzLke yrðrÄMkhLke ÔÞðMÚkk-Úke çkLku÷ku Au.

Mkk{kLÞ heíku yk «fkhLkk çkòh{kt ÔÞksLkku Ëh Ÿ[ku nkuÞ Au. yk MktMÚkkyku{kt

xqtfkøkk¤kLkk rÄhký yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk rÄhký ðå[u íku{s yMk÷e ÄtÄkËkhe MkkuËku yLku

{kºk LkkýkLke ÃkhMÃkh Mkøkðz ¾kíkh ÷uýËuý ðå[u fkuE MÃkü ¼uËhu¾k nkuíke LkÚke. ykðk

rçkLkMktøkrXík rð¼køkku ÔÞðÂMÚkík rð¼køk MkkÚku yktíkhøkúrÚkík Úkðk òuEyu.

� rLkÞtºkýkuLke økuhnkshe :

Mkk{kLÞ heíku rçkLkMktøkrXík çkòhku fkuE rLkÞtºkfkuLkk rLkÞtºký nuX¤ nkuíkk LkÚke.

rLkÞtºkfkuLke økuhnkshe yMkhfkhf Lkrn nkuðkÚke rçkLkMktøkrXík çkòhku WíÃkLLk fhu Au.

¼hýkt çknkh ÃkkzLkkh yLku hkufkýfkh çkL™u {kxu yk çkòh Mkkhwt yLku Mk÷k{ík çkòh

LkÚke. yu ÔÞÂMÚkík çkòh Au fu ßÞkt rLkÞ{Lkfkh yuLkwt rLkÞ{Lk fhíkku nkuÞ. MkwÔÞðÂMÚkík

yLku rðfrMkík LkkýkfeÞ çkòh {kxu fzf rLkÞ{Lkfkh sYhe Au. rLkÞ{Lkfkhku yLku

rLkÞtºkfkuLke økuhnkshe yu yMktøkrXík çkòhkuLkwt MkkiÚke yøkíÞLkwt ÷ûký Au.

� yrðrÄMkhLkwt çkòh :

Mkk{kLÞ heíku yMktøkrXík LkkýkfeÞ fkÞoÔÞðMÚkk ÔÞðÂMÚkík nkuíke LkÚke yLku fkuE rLkÞtºkfku

ðzu rLkÞtºký{kt ÷uðkíke LkÚke. Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðkLke yk yuf yrðrÄMkhLke heík Au.

� ÔÞkÃk :

yMktøkrXík çkòhLku ÔÞðÂMÚkík fhðkLkk Ãkøk÷kt ÷uðk{kt ykðu Au íkku Ãký yk çkòhLkku ÔÞkÃk

yk¾k Ëuþ{kt Vu÷kÞu÷ku Au.

� ÔÞksLkku Ëh :

yk çkòh WÃkh rLkÞtºký Lk nkuðkÚke íku{s rLkÞtºkfku ðzu rLkÞtrºkík fhkÞu÷wt Lk nkuðkÚke

{n¥k{ ÔÞks ytøku fkuE {ÞkoËk nkuíke LkÚke. yLku ÔÞksLkku Ëh {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk

çkòhLkk Ãkrhçk¤Úke Lk¬e ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku yMktøkrXík çkòh{kt ÔÞksLkku Ëh Ÿ[ku

nkuÞ Au.

1.5 LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk fkÞkuo

� çk[ík«ð]r¥kLku «kuíMkknLk ykÃkðwt :

ËuþLke LkkýkfeÞ sYrhÞkíkku òu íku {kuxe hf{Lke çk[ík fhíkku nkuÞ íkku s Mktíkku»ke þfkÞ.

íkuÚke ÷kufkuLke çk[ík«ð]r¥kLku «kuíMkknLk ykÃkðwt òuEyu. òu ËuþLkk ÷kufku çk[ík fhðkLkwt þY

fhu íkku s íkuLku hkufký{kt Vuhðe þfkÞ yLku WãkuøkkuLke LkkýkfeÞ sYrhÞkík Mktíkku»ke þfkÞ.

ykŠÚkf ð]rØLke økrík ðÄkhðk ËuþLku {sçkwík çk[ík MºkkuíkkuLkk xufkLke sYh nkuÞ Au.

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk çkòh{kt rðrðÄ MkkÄLkku {khVíku hkufký {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au.

� Lkkýk ¼tzku¤Lke økríkþe÷íkk :

Mk{ks{kt yuðk ûkuºkku yÚkðk ÷kufku nkuÞ Au, su{Lke ÃkkMku ðÄkhkLkk ÃkiMkk nkuÞ Au yLku

çkeò LkkýkLke yAíkðk¤k ÷kufku Ãký nkuÞ Au. yÚkoíktºk{kt LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk {æÞMÚke

íkhefu fkÞo fhu Au. yLku íku ðÄkhkLkk Lkkýkðk¤k ûkuºkku íkhVÚke yAíkðk¤k LkkýkLkk ûkuºkku

íkhV LkkýkLkk «ðknLku økríkþe÷ fhðkLke Mkøkðz fhe ykÃku Au. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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hkufkýfkh yLku WAeLkk ÷uLkkh ðå[u Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. rLkr»¢Þ Ãkze hnu÷e çk[íkku

ÄhkðLkkhkyku ÃkkMkuÚke sYrhÞkík{tË ÷kufku íkhV LkkýkLkk «ðknLku økríkþe÷ fhu Au.

¼tzku¤Lke økríkþe÷íkkLke økuhnkshe{kt çk[íkku WÃkÞkuøk ðøkhLke Ãkze hnu Au, økríkþe÷íkkLkk

fkÞo îkhk LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMkLku økrík{kLk fhu Au.

�� WíÃkkËf hkufkýkuLku «kuíMkkrník fhðk :

Lkkýk çkòh íkuLkk rðrðÄ MkkÄLkku îkhk WíÃkkËf hkufký {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzu Au.

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkk MkkÄLkku WAeLkk ykÃkLkkh íkÚkk ÷uLkkh çkL™u {kxu VkÞËkfkhf Au.

WAeLkk ykÃkLkkhLku Mkkhwt ð¤íkh f{kðkLke íkf ykuAk ¾[uo {¤u Au. fkhýfu Lkkýk çkòh{kt

Ë÷k÷ ðøkh MkkuËk fhe þfkÞ Au. yLku íku çkeS hkufký íkfkuLke Mkh¾k{ýe{kt Mk÷k{ík

hkufký økýkÞ Au. íkku çkeS çkksw, WAeLkk ÷uLkkh {kxu Ãký yu Lkkýk Q¼kt fhðkLkku Mkh¤

†kuík økýkÞ Au. íkuLkk rðrðÄ MkkÄLkku çk[íkLke xuðkuLku «kuíMkknLk Ãkqhwt Ãkkzu Au, ¼tzku¤Lku

økríkþe÷ fhu Au yLku íkuLkwt ÷k¼fkhf hkufký{kt YÃkktíkh fhu Au. íku hkufkýfkhkuLku rðrðÄ

MkkÄLkku îkhk ykf»kuo Au yLku yuðwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au ßÞktÚke ¼hýwt çknkh ÃkkzLkkh íkuLke

LkkýkfeÞ sYrhÞkík Mktíkku»ke þfu Au.

� þk¾Lkk Mksof :

ykŠÚkf rðfkMk {kxu LkkýkfeÞ MknkÞLke sYh Ãkzu Au. yk MknkÞ ftE nt{uþk hkufz †kuíkLkk

MðYÃk{kt nkuíke LkÚke. ½ýeðkh íku þk¾e Lkkýk fu ÚkkÃký LkkýkLkk MðYÃk{kt nkuÞ Au. yk

þk¾e Lkkýk (rÄhký) Ãký ykiãkurøkf rðfkMkLke «økrík{kt {ËËhÃk Lkeðzu Au. yk fkÞo

yk¾hu ykŠÚkf «økríkLke «r¢ÞkLku økríkþe÷ çkLkkðu Au.

� Wãkuøk MkknrMkfLku W¥kusLk :

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk suyku hkufz LkkýkLke Mk{MÞkÚke Ãkezkíkk nkuÞ yuðk Þwðk økríkþe÷

Wãkuøk MkknrMkfkuLku «uhýk Ãkqhe Ãkkzðk{kt {ËËYÃk ÚkkÞ Au. íku{Lku íku{Lke sYhe ÞkusLkk

{kxu Lkkýk Q¼kt fhðk{kt MknkÞ fhu Au. MkknrMkf {qze BÞwåÞwy÷ Vtz suðk rðrðÄ

LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku íku{Lkk WãkuøkMkknMk{kt hkufký fhu Au yLku íku{ fheLku ËuþLke

WíÃkkËf þÂõík{kt ðÄkhku fhu Au, su ykŠÚkf rðfkMk {kxu ykð~Þf Au.

� LkkýkfeÞ Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzðe :

Lkkýk çkòh íkuLkk rðrðÄ ½xfku{kt Ãknu÷wt Au. LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku yk ½xfku Ãkife yuf

½xf, Lkkýk ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu íku{s hkufký fhðk {kxu Ãký íku rðrðÄ yLkw»kktrøkf

yLku ykfÂM{f Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au. íku ò{eLkøkeheyku çknkh ÃkkzLkkh íkÚkk hkufkýfkh

çkL™uLku íku{Lkk WÆuþ rMkØ fhðk{kt {ËË fhu Au.

xqtf{kt Mk{sqíke

☺ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk : rðrðÄ ½xfku suðkt fu LkkýkfeÞ çkòh, LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku,

LkkýkfeÞ MkkÄLkku yLku LkkýkfeÞ MkuðkykuLke {ËËÚke sYrhÞkíkðk¤k ÷kufkuLke LkkýkfeÞ

sYrhÞkíkku Mktíkku»kðkLke ÔÞðMÚkk yux÷u LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk.

☺ LkkýkfeÞ çkòh : LkkýkfeÞ çkòh yux÷u yuðw çkòh fu ßÞkt LkkýkfeÞ r{÷fíkku yLku

LkkýkfeÞ MkkÄLkku Q¼k fhðk{kt ykðu Au.

☺ Lkkýk çkòh : Lkkýk çkòh yu xqtfkøkk¤kLke LkkýkfeÞ r{÷fíkku fu su ™kýktLkku LkSfLkku

rðfÕÃk Au, íkuLkku «kÚkr{f yLku økkiýçkòh{kt LkkýkLkku rðrLk{Þ fhu Au.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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☺☺ {qze çkòh : {qze çkòh yux÷u yuðwt çkòh fu su rðrðÄ rðMík]ríkfhýLke ÞkusLkk íkÚkk

÷ktçkkøkk¤kLke ÞkusLkk {kxu ÷ktçkkøkk¤kLkwt ¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au. RÂõðxe þìh yLku çkkuLz yu

{qze çkòhLkk {kr÷fe÷ûke LkkýkfeÞ MkkÄLkku Au.

☺ þk¾ çkòh : íku yuf yuðwt MÚk¤ Au fu ßÞkt çkUfku, LkkýkfeÞ MktMÚkkyku LkkuLkçkU®føk

LkkýkfeÞ ftÃkLkeyku xqtfkøkk¤k, {æÞ{økk¤k yLku ÷ktçkk Mk{Þøkk¤k {kxu fkuÃkkuohux ûkuºkLku

yLku ÔÞÂõíkykuLku ÷kuLk Ãkqhe Ãkkzu Au.

☺ økkiý Lkkýk çkòh : økkiý Lkkýk çkòh yu yuðwt çkòh Au fu su{kt yøkkW çknkh Ãkkzu÷k

LkkýkfeÞ MkkÄLkku suðkfu þìh, rzçkuL[h, çkkuLz, rðfÕÃk yLku ðkÞËkLke ¾heËe yLku ðu[ký

ÚkkÞ Au.

☺ xqtfkøkk¤kLkw t ËuðkLkw t çkòh : xqtfkøkk¤kLkk ËuðkLkk çkòh{kt xqtfkøkk¤k {kxuLke ÷kuLkLkk

LkkýkfeÞ MkkÄLkku suðkfu ðuÃkkhe þk¾ yLku [qfðýeÃkkºk nqtze fu hf{Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

fkuEÃký ÃkuZe ðuÃkkhe ÃkkMkuÚke þk¾ WÃkh {k÷ ¾heËu Au yLku fhkh {wsçk íku hf{

¼rð»Þ{kt [qfðe ykÃku Au.

MðkæÞkÞ

¾k÷e søÞk Ãkqhku.

1. ................... yux÷u yuðwt çkòh fu ßÞkt LkkýkfeÞ r{÷fíkku yLku LkkýkfeÞ

MkkÄLkku Q¼k fhðk{kt ykðu Au.

2. .................... yu xqtfkøkk¤kLke LkkýkfeÞ r{÷fíkku fu su LkkýkLkku LkSfLkku

rðfÕÃk Au, íkuLkku «kÚkr{f yLku økkiý çkòh{kt LkkýkLkku rðrLk{Þ fhu Au.

3. .................... yux÷u yuðwt çkòh fu su rðrðÄ rðMík]íkefhýLke ÞkusLkk íkÚkk

÷ktçkkøkk¤kLke ÞkusLkk {kxu ÷ktçkkøkk¤kLkwt ¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au.

4. .................... yuðwt LkkýkfeÞ çkòh Au fu su{kt Mxkuf, çkkuLzTÍ, ykuÃkþLMk yLku

ðkÞËkLkk þìhku suðk yøkkW çknkh Ãkze [qfu÷k LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au.

5. .................... yux÷u LkVkLkwt {qzefhý.

6. ..................... yux÷u fu n¬Lkk þìhLkku nÞkík ftÃkLkeyku íku{Lkk nÞkík þìh

ÄhkðLkkhkykuLku «{kýMkhLkk Äkuhýu þìhku Vk¤ðu Au.

7. ...................... yk çkòh ÷ktçkkøkk¤kLkk rðMíkhý yLku rðfkMkLkkt ykÞkusLkku

{kxu Lkkýk Ãkqhkt Ãkkzu Au.

¾k÷e søÞkLkk sðkçkku

1. (LkkýkfeÞ çkòh) 2. (Lkkýk çkòh)3. ({qzeçkòh)

4. (økkiý çkòh) 5. (çkkuLkMk þìh) 6. (n¬Lkwt ¼hýwt )

7. (÷ktçkkøkk¤kLkwt Ëuðk çkòh)

xqtf{kt sðkçk ÷¾ku.

1. rðËuþ Lkkýk çkòhLkwt þwt fk{ Au ?

2. ¼khíkeÞ Lkkýk ÔÞðMÚkkLkk {wÏÞ ½xfkuLkk Lkk{ ÷¾ku.

3. MktøkrXík çkòhLkk ÷ûkýku sýkðku.
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4. Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku ÷¾ku.

5. {qze çkòhLkk ÷ûkýku ÷¾ku.

6. ykiãkurøkf Lkkýk çkòhLkk MkkÄLkku sýkðku.

7. Lkðk ¼hýkLkwt çkòhLke ÔÞkÏÞk ÷¾ku.

8. økkiý çkòh yux÷u þwt ?

9. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkku yÚko Mk{òðku.

10. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkku nuíkw Mk{òðku.

MkrðMíkkh sðkçk ykÃkku.

1. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk yux÷u þwt ? LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk fkÞkuo Mk{òðku.

2. Lkkýk ÔÞðMÚkkLkk {wÏÞ ½xfku sýkðku.

3. ¼khíkeÞ Lkkýk ÔÞðMÚkkLkwt {k¤¾wt MktrûkÃík{kt Mk{òðku.

4. ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ çkòhLkk «fkhku rðþu xqtfLkkUÄ ÷¾ku.

5. rðrðÄ «fkhLkk Lkkýk çkòhkuLke Mk{sqíke ykÃkku.

6. LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLke rðrðÄ ¼qr{fkyku xqtf{kt Mk{òðku.

7. xqtfLkkUÄ ÷¾ku : LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku.

¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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yuf{ : 2 {qzeçkòh

: YÃkhu¾k :

2.1 «MŒkð™k

2.2 {qzeçkòhLkk ÷ûkýku

2.3 {qzeçkòhLkk fkÞkuo

2.4 «kÚkr{f {qzeçkòh

2.5 þìhLkwt ònuh ¼hýwt

2.6 ònuh ¼hýktLkk MktË¼o{kt ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo

2.7 çkktÞÄhe Ë÷k÷ku

2.8 økkiý {qze çkòh

2.9 þìhçkòh

2.10 ¼khík{kt þìhçkòhLkk «fkhku

�� MðkæÞkÞ

2.1 «MŒkð™k

{qzeçkòh

{qzeçkòh yu ò{eLkøkehe çkòh fhíkkt rðMík]ík Au yLku íku{kt ðxkð ¾ík (LkuøkkurþÞuçk÷

RLMx›{uLx) nkuÞ fu Lk nkuÞ íkuðk Lkkýk rÄhkýLkk yLku WAeLkk ÷uðkLkk ík{k{ LkkýkfeÞ

MkkÄLkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. ÄtÄkfeÞ yuf{kuLku sYhe yuðk ÷ktçkk Mk{Þøkk¤kLkk ¼tzku¤ku WAeLkk

÷uðk yLku rÄhký fhðk {kxuLkwt çkòh yux÷u {qzeçkòh. «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku {qzeLkku Ëkðku fhíkk

LkkýkfeÞ hkufkýku fhíkwt çkòh yu {qzeçkòh Au. {qzeçkòh yu MktMÚkkyku yLku ÔÞðMÚkkLkwt MktÞwõík

heíku çkLku÷wt Au su {æÞ{økk¤kLkk ¼tzku¤ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤ ÄtÄkfeÞ yuf{ku, Mkhfkh yLku

ÔÞÂõíkykuLku Ãkqhk Ãkkzu Au. {qzeçkòh {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤ WAeLkk ÷uðk yuLk Äehðk

{kxuLke ík{k{ Mkøkðzku yLku MktMÚkkfeÞ ÔÞðMÚkk Ëþkoðu Au. {qzeçkòh «r¢Þk Ãký Ähkðu Au su

îkhk ò{eLkøkeheykuLkwt nMíkktíkh fhe þfkÞ Au. íku ¼tzku¤Lke {ktøk fhLkkhkyku yLku ¼tzku¤ Ãkqhwt

ÃkkzLkkhkykuLkwt çkLku÷wt Au. {qzeçkòh çkkÌk heíku Lkkýk {u¤ððkLkwt ykËh MÚkkLk Au.

2.2 {qzeçkòhLkk ÷ûkýku

� ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkwt «kÂÃíkMÚkkLk :

{qzeçkòh ÄtÄkLke ÷ktçkk yLku {æÞ{økk¤kLke sYrhÞkík Mktíkku»kðk Lkkýw Ãkqhwt Ãkkzu Au. yk

çkòh{kt ík{k{ LkkýkfeÞ MkkÄLkku ÷ktçkkøkk¤kLke ÃkrhÃkõðíkk Ähkðu Au yLku {kuxk¼køkLkk

MkkÄLkk u {qzeLkk ¼køk íkhefu  ykÃk u÷k nkuÞ Au. yk çkòh ÄtÄkLkk rðfkMk yLku

rðMík]ríkfhýLke ÞkusLkk {kxu Lkkýk Ãkqhk Ãkkzu Au, su ÷ktçkk Mk{Þøkk¤k {kxu nkuÞ Au.

Mkk{kLÞ heíku yk çkòh{kt çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkku Mk{Þøkk¤ku ÷ktçkku nkuÞ Au,

íkuÚke hkufkýfkhku fu suykuLku ÷ktçkkøkk¤k {kxu hkufký fhðwt Au, íkuyku yk çkòh{kt hkufký

fhu Au.

મૂડી બજાર -I

સ્વાધ્યાય
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�� ¼køk ÷uLkkhkyku :

yk {qzeçkòh{kt ½ýkt ¼køk ÷uLkkhkyku nkuÞ Au. íku{kt {æÞMÚkeyku suðkfu, ðe{k

ftÃkLkeyku, hkufký ftÃkLkeyku, ÃkuLþLk Vtz, rçkLk LkkýkfeÞ ÄtÄkfeÞ yuf{ku, ÔÞÂõíkyku yLku

MkhfkhLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. çkòhLku ðÄw fkÞoûk{ çkLkkððk ðÄkhu MktÏÞk{kt ¼køk ÷uLkkhk

nkuÞ íku nt{uþk VkÞËkfkhf yLku RåALkeÞ Au. {kuxe MktÏÞk{kt ¼køk ÷uLkkhk nkuÞ íku yu{

Ëþkoðu Au fu ®f{ík WÃkh fkuE ÔÞÂõíkykuLkk sqÚkLkwt «¼w¥ð LkÚke.

� hkufkýLkwt fË :

{qzeçkòh{kt LkkLkk yLku {æÞ{ hkufkýfkhku ¼tzku¤{kt Vk¤ku ykÃku Au. íkuÚke ò{eLkøkeheLke

yhSLkwt {qÕÞ Lke[wt hk¾ðk{kt ykðu Au fu suÚke ðÄwLku ðÄw hkufkýfkhku yhS fhe þfu.

{qzeçkòhLkk fkÞoûkuºkLku rðMík]ík çkLkkððk{kt yk çkkçkík {ËËYÃk çkLku Au. íkuLku fkhýu ¼køk

÷uLkkhLke MktÏÞk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au, su yMkhfkhf çkòh {kxu sYhe Au. yk MktË¼o{kt

‘Mkuçke’ yu Ãký Aqxf ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkhkuLku Ãký «{kýMkh Äkuhýu þìhVk¤ðýe ytøku

økkEz÷kELk ({køkoËŠþfk) Ëk¾÷ fhe Au.

� Ãkuxk çkòhku :

{qzeçkòhLku çku Ãkuxk rð¼køkku Au. yuf Au Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh yLku çkeswt Au

ykiãkurøkf ò{eLkøkeheykuLkw t çkòh. Mkhfkhe ò{eLkøkeheLkk çkòh{kt Mkhfkhu çknkh

Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au yLku ykiãkurøkf ò{eLkøkeheLkk çkòh{kt

Wãkuøkkuyu çknkh Ãkkzu÷ þìh fu rzçkuL[h, çkkuLzLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. Mkhfkhe ò{eLkøkeheLkk

çkòhLku  «kÚkr{f çkòh fnu Au. «kÚkr{f çkòh{kt Lkðe çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheLkku

ðuÃkkh ÚkkÞ Au yLku ykiãkurøkf ò{eLkøkeheLkk çkòhLku økkiý çkòh fnu Au. økkiý çkòh{kt

yøkkW çknkh Ãkkze [qfu÷ ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au.

� {qzeçkòhLkk MkkÄLkku :

{qzeçkòh{kt rðrðÄ MkkÄLkku suðk fu, þìh, rzçkuL[h, çkkuLzTÍ yLku rzÃkkurÍxheÍLkk MkkuËk

ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku yk MkkÄLkku ÷ktçkk Mk{Þøkk¤kLkk nkuÞ Au. yk rMkðkÞ íku{kt rðrðÄ

Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkku Ãký Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. fÞk MkkÄLk îkhk ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt íkuLke

ÃkMktËøkeLkku ykÄkh rðrðÄ Ãkrhçk¤ku suðk fu «kusuõx MkkÚku Mktf¤kÞu÷wt òu¾{, {kr÷fe Zçk

ytøku Mkt[k÷fkuLkwt ð÷ý, ò{eLkøkeheLkk MktË¼o{kt fhðuhkLke yMkh ðøkuhu WÃkh Au.

� rLkÞ{Lkfkh :

¼khík{kt {qzeçkòhLkwt rLkÞ{Lk ‘Mkuçke’ îkhk ÚkkÞ Au. {qzeçkòhLkk MktË¼o{kt ‘Mkuçke’ rðrðÄ

Lkerík-rLkÞ{ku ½zu Au. íku hkufkýfkhkuLke Mk÷k{íke {kxu çkòh{kt fk{ fhLkkhkykuyu fE

sYrhÞkíkku Mktíkku»kðe Ãkzþu íku ytøku økkEz÷kELk Mkuçke ykÃku Au. ò{eLkøkeheykuLkwt Mkt[k÷Lk

1956Lkk ftÃkLke ÄkhkLke òuøkðkEyku, rðËuþe nqtrzÞk{ýLkku fkÞËku íkÚkk yLÞ ÷køkw Ãkzíkk

fkÞËk {wsçk ÚkkÞ Au. ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzLkkhu ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzðkLke ÞkuøÞíkk

{kxu ÷køkw Ãkzíke Ëhuf òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt sYhe Au.

� Ë÷k÷ :

{qzeçkòhLkk rðfkMk yLku yMkhfkhf fk{økehe{kt Ë÷k÷ku {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

MkkuËkyku Mkh¤íkkÚke Ãkqhk fhðk{kt Ë÷k÷ {ËËYÃk çkLku Au. Ë÷k÷ku íku{Lke Mkuðk {kxu Ë÷k÷e

÷u Au. íku{Lkk {kxu íku ykðf Q¼e fhðkLkwt MkkÄLk Au. Ë÷k÷kuyu Ãký MkuçkeLke økkEz÷kELk

{qzeçkòh
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«{kýu fkÞo fhðkLkwt nkuÞ Au. Mkuçke Ë÷k÷ku WÃkh ytfwþ hk¾u Au. Ë÷k÷kuyu Ë÷k÷ íkhefuLke

Mkuðkyku ykÃkðk {kxu LkkUÄýe fhkððe sYhe Au.

ykÃkýk Ëuþ{kt {qzeçkòhLkku Mkkhku rðfkMk ÚkÞku Au. íku MkuçkeLke økkEz÷kELk nuX¤ fkÞo fhu

Au. rðrðÄ ò{eLkøkeheyku suðefu, þìh, rzçkuL[h, çkkuLz yLku rzÃkkurÍxheÍLkku yk

çkòh{kt ðuÃkkh ÚkkÞ Au.

2.3 {qzeçkòhLkk fkÞkuo

�� Vk¤ðýeLkwt fkÞo :

{qzeçkòh yMktÏÞ hkufkýfkhkuLke çk[íkkuLku rðrðÄ WíÃkkËfeÞ hkufkýku íkhV ÷E sðkLkwt

Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. {qzeçkòhLkwt yk yuf {n¥ðLkwt fkÞo Au. íku W¥kusf yLku ËtzLke

ÃkØríkÚke ¼tzku¤Lke ðnU[ýe fhu Au. ¼tzku¤Lke ðnU[ýe ykiãkurøkf ð]rØLku ykøk¤ ÄÃkkðu

Au su yk¾hu ËuþLke ykŠÚkf ð]rØ yLku rðfkMk{kt Ãkrhý{u Au.

� rLkËuoþf íkhefuLkwt fkÞo :

{qzeçkòh {kºk yÚkoíktºkLkku rðfkMk Ëþkoðíkwt rLkËuoþfLkwt fkÞo Lknª Ãký ò{eLkøkeheykuLke

®f{ík ðÄ-½x îkhk Mk{økú MktÃkr¥kLke ÂMÚkríkLkku ÏÞk÷ hsq fhu Au. ®f{ík{kt VuhVkh

{kuxu¼køku su-íku ftÃkLke yLku Mk{økú WãkuøkLke fk{økehe WÃkh ykÄkrhík nkuÞ Au. ftÃkLkeLkk

Ãkrhýk{kuLke yMkh yk¾hu íkku ftÃkLkeLke ò{eLkøkehe™e ®f{ík WÃkh Ãkzu Au.

� íkh÷íkkLkwt fkÞo :

{qzeçkòh ÃkhMÃkh Mk{sqíke îkhk {kLÞ ®f{íku ò{eLkøkehe ¾heËLkkh yLku ðu[LkkhLku

Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu suLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au íku ò{eLkøkehe íkh÷ (liquid) çkLku
Au.

íkh÷íkk yu ò{eLkøkeheLkwt MkkiÚke {n¥ðLkwt ÷ûký Au yLku íku ò{eLkøkeheLku ykf»kof çkLkkðu

Au. yk ÷ûký hkufkýfkhkuLku ò{eLkøkehe{kt hkufký fhðk ðÄw «kuíMkkrník fhu Au su

çkòhLkwt fkÞoûkuºk rðMík]ík çkLkkðu Au yLku {qzeçkòhLku rðfMkkððk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

� çk[ík yLku hkufkýLkwt fkÞo :

{qzeçkòh{kt ÷ktçkkøkk¤kLkk hkufkýkuLkwt ÍzÃkÚke íkh÷ (liquid) ¼tzku¤{kt YÃkktíkh ÚkkÞ Au.

íku îkhk hkufkýfkhku{kt rðïkMk ÃkuËk ÚkkÞ Au yLku íku çk[ík yLku hkufkýkuLku ÍzÃke çkLkkðu Au.

íku rçkLk LkkUÄkÞu÷ çk[íkku Ähkðíkk hkufkýfkhkuLku ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký

fhðk {kxu ykf»kuo Au.

� nMíkktíkhLkwt fkÞo :

{qzeçkòh nMíkktíkhý r{÷fíkku, ÿ~Þ yLku yÿ~Þ r{÷fíkku, ÔÞÂõíkLke MktÃkr¥kLke ÔÞÂõík

f u sqÚkLku  nMíkkt íkhý (VuhçkË÷e) fhðk{kt  {ËË fhu Au. hkufkýfkhk u Ãkk uíkkLke

ò{eLkøkeheykuLkwt çkòhLkk {æÞMÚkeykuLke {ËËÚke Mkh¤íkkÚke nMíkktíkhý fhe þfu Au.

� òuzkýLkwt fkÞo :

{qzeçkòh rçkLkfkÞoûk{ ftÃkLkeykuLku Mkûk{ ftÃkLkeykuLkk nkÚk{kt {qfðk {kxu Mkt[k÷fkuLku

ftÃkLkeyku ¾heËe ÷uðk yÚkðk òuzký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au. íkuLku fkhýu ftÃkLkeLke

fkÞoûk{íkk MkwÄhu Au. ÷ûÞktrfík ftÃkLkeyku{kt ÃkkuíkkLkku rnMMkku ðÄu íku {kxu rðrðÄ ftÃkLkeykuLku

{qzeçkòh Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au.
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2.4 «kÚkr{f {qzeçkòh

ßÞkhu ònuh ftÃkLkeyku ònuh ¼hýk îkhk ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzeLku {qze yufrºkík fhðk

{ktøkíke nkuÞ íÞkhu ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f çkòh{kt «ðuþðwt Ãkzu Au. ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f

çkòh{kt ònuh ¼hýkLku ÷økíke ík{k{ çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku ònuh

ftÃkLkeyku çkòhLke ÃkrhÂMÚkrík yLku hkufkýfkhkuLke ûk{íkk íkÚkk {Lkkuð]r¥k æÞkLk{kt hk¾eLku rðrðÄ

«fkhLke ò{eLkøkeheyku suðe fu RÂõðxe þìh, «uVhLMk þìh, çkkuLzTÍ, rzçkuL[Mko ðøkuhu ònuh

¼hýk {kxu çknkh Ãkkzu Au.

2.4.1 ò{eLkøkeheLkwt «kÚkr{f çkòh :

ftÃkLkeyku {qze {u¤ððk {kxu su þìh íkÚkk yLÞ ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzu Au íkuLku

ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f çkòh íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Lkðk ¼hýkLkw t «kÚkr{f çkòh

hkufzuÚke yÚkðk hkufz rMkðkÞLkk yðus îkhk ftÃkLkeyku, Mkhfkhe yLku yÄoMkhfkhe MktMÚkkyku,

ònuh ûkuºkLkk yuf{ku yLku ¼hýkLkwt fk{ fhíke ík{k{ LkkýkfeÞ MktMÚkkyku yLku yrÄf]ík Ë÷k÷ku

îkhk [k÷u Au. Mkk{kLÞ heíku Lkðe {qze RÂõðxe þìh, «uVhLMk þìh, rzçkuL[h, çkkuLkMk þìh, ÚkkÃkýku

íkÚkk ÷kuLk îkhk Q¼e fhðk{kt ykðu Au. Lkðe {qze Q¼e fhðk {kxu çkktÞÄhe Ë÷k÷ku, þìh {kxu

yhS fhLkkh hkufkýfkhku íkÚkk IDBI, ICICI, LIC, GIC, UTI suðe MktMÚkkykuLke {ËËÚke

Q¼e fhðk{kt ykðu Au.

yk ftÃkLkeyku Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku ¼hýwt {u¤ðe þfu íku {kxu fux÷ef çkUfkuyu ÃkkuíkkLke

çkUf{kt {h[Lx çku®Lføk rð¼køk þY fÞkuo Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷ku ÃkkuíkkLke ykŠÚkf þÂõík «{kýu

ftÃkLkeykuLku Lkðk þìh ¾heËðk ytøku çkktÞÄhe ykÃku Au yÚkðk RLðuMx{uLx yuLz fLMkÕxLMke {kxu

¾kLkøke ftÃkLkeLke h[Lkk fheLku LkkýkLkwt hkufký fhu Au yLku þìh çknkh Ãkkzðk ytøkuLke fkÞoðkneLkwt

Mkt[k÷Lk Ãký fhu Au. yk WÃkhktík MkuçkeLke {tsqhe {u¤ðeLku çkUf{ktÚke ÷kuLk {u¤ðe ykÃkðkLke

Mkøkðz Ãkqhe Ãkkzu Au.

2.4.2 «kÚkr{f çkòh{kt æÞLkk{kt ÷uðkLke çkkçkíkku :

fkuEÃký ftÃkLkeyku ò{eLkøkehe çkòh{kt Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku þìh{qze yufrºkík fhðe

nkuÞ íÞkhu Lke[uLke çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷uðe Ãkzu Au.

1) «kÚkr{f ¼hýkLkku «fkh Lk¬e fhðku. Ëk.ík. ònuh ¼hýwt, nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk,

¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe, ðu[kýLke Ëh¾kMík ðøkuhu.

2) ¼hýk {kxuLke ò{eLkøkeheykuLkku «fkh Lk¬e fhðku.

3) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLke ÃkØrík Lk¬e fhðe.

4) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLkku Mk{Þ yLku yhSLke {ÞkoËk

5) Lkðk þìh çknkh ÃkkzðkLkku ¾[o

6) ònuh ¼hýk {kxuLke þìhLke ®f{ík

1) «kÚkr{f ¼hýkLkku «fkh Lk¬e fhðku :

«kÚkr{f ¼hýk {kxu Lke[uLkk ºký «fkhku Au.

♦ ònuh ¼hýwt

♦ nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk

♦ ¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe

{qzeçkòh
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♦♦ ònuh ¼hýwt :

ònuh ftÃkLke fu su ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ònuh yk{tºký îkhk þìh{qze «kÃík fhðk {ktøkíke

nkuÞ íkuýu rð¿kkÃkLkÃkºk çknkh Ãkkzðwt VhrsÞkík Au. rð¿kkÃkLkÃkºk yu ònuh sLkíkkLku þìh

¾heËðk {kxuLkwt ònuh yk{tºký ykÃkíkku ËMíkkðus Au. yk ÃkØrík {qzeLku {u¤ððk {ktøkíke

ftÃkLkeyu 1956Lkk ftÃkLkeÄkhk{kt sýkðu÷ rð¿kkÃkLkÃkºk ytøkuLke ík{k{ òuøkðkEykuLkw t

Ãkk÷Lk fhðkLkwt hnu Au.

♦ nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk :

[k÷w ftÃkLkeykuLku {qzeLke sYh Ãkzu íÞkhu íkuyku sqLkk þìhnkuÕzhkuLku Lkðk çknkh Ãkkzu÷ þìh

¾heËðkLkku su nf ykÃku Au íkuLku nfLkk þìh (Right Share)fnu Au.  [k÷w þìhnkuÕzhku ÃkkMku

sux÷k þìh nkuÞ, íku MktÏÞk æÞkLk{kt hk¾eLku íkuykuLku rLkrùík MktÏÞk{kt nfLkk þìh

¾heËðkLkku yrÄfkh ykÃkðk{kt ykðu Au. nfLkk þìhku ¾heãk ÃkAe çkòh{kt ðu[e þfkÞ

Au yLku çkeòLkk Lkk{u íkuLke VuhçkË÷e Ãký ÚkE þfu Au. nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk {ktøkíke

ftÃkLkeyu yk ytøku ftÃkLke Äkhk{kt Ëþkoðu÷ òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au.

♦ ¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe (Private Placement) :

yk ÃkØrík{kt þìh çknkh Ãkkzíke ftÃkLke yÚkðk Ë÷k÷ku íku{Lkk s økúknfku fu su{ýu Ãknu÷k

ò{eLkøkeheyku ¾heËe nkuÞ íku{Lku ðu[u Au. yk ÃkØrík{kt þìh çknkh Ãkkzíke MktMÚkk yÚkðk

Ë÷k÷ku  ÃkkuíkkLkk økúknfkuLku þìh ykÃkðk {kxu {kuxk sÚÚkk{kt þìh ¾heËe ÷u Au. yk ÃkØrík{kt

Ë÷k÷ku sÚÚkkçktÄ ðuÃkkhe íkhefu ðíkuo Au. íkuyku ÷kufkuLku Aqxf MðYÃku þìhku ðu[u Au yLku LkVku

{u¤ðu Au. ¾kLkøke{kt yk heíku þìhLkwt ðu[ký fhðkLke «Úkk ¼khík{kt çknw s {ÞkorËík Au,

Ãkhtíkw rðËuþ{kt ½ýe ÷kufr«Þ Au. ¼khík{kt þìhçkòh{kt {tËe ykÔÞk ÃkAe 1997{kt yk

«Úkk þY ÚkE níke. òu fu fux÷kf MÚkkÃkfku ÷½w¥k{ ¼hýkLke òuøkðkELkwt Ãkk÷Lk fhðk

ÃkkuíkkLkk MkøkkMktçktÄeyku, r{ºkkuLku yk «{kýu þìhLkwt ðu[ký fhu Au.

2) ¼hýk {kxuLke ò{eLkøkeheykuLkku «fkh Lk¬e fhðku :

ftÃkLkeLke MÚkkÃkLkk ð¾íku {kuxu¼køku RÂõðxe þìh yLku «uVhLMk þìh çknkh ÃkkzeLku {qze

Q¼e fhðk{kt ykðu Au. sqLke ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLkk yLkk{ík ¼tzku¤Lkwt {qzefhý fheLku íkÚkk

çkUfku yLku MktMÚkkyku ÃkkMkuÚke WAeLke {qze {u¤ðeLku ÃkkuíkkLke {qze sYrhÞkík Mktíkku»ku Au. Lkðe

MÚkÃkkíke ftÃkLke {kxu RÂõðxe þìh çknkh Ãkkzðk VhrsÞkík Au. {qze «kÃík fhðk {kxu Lke[u

Ëþkoðu÷ ò{eLkøkeheyku Ãkife sYrhÞkík «{kýu ÞkuøÞ ò{eLkøkeheyku ¼hýk {kxu ÃkMktË

fhðk{kt ykðu Au.

• RÂõðxe þìh

• ÚkkÃký «{kýÃkºkku

• LkkýkfeÞ MktMÚkkLke ÷kuLk

• «uVhLMk þìh

• rzçkuL[h

• rðËuþe ÷kuLk

• ðkrýßÞf ÃkuÃkMko

• çkUf ÷kuLk
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• ònuh ÚkkÃkýku

• yktíkhftÃkLke ÚkkÃký

3) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLke ÃkØrík Lk¬e fhðe :

Lkðe ftÃkLke «Úk{ðkh su þìh çknkh Ãkkzu íkuLku «kÚkr{f ¼hýk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu

Au. [k÷w ftÃkLkeyku íÞkhçkkË Lke[u Ëþkoðu÷ heíku þìh ykÃku Au.

i) hkufzLke Mkk{u ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

ii) Þktrºkf òýfkhe yLku ¿kkLk {kxu ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

iii) yLÞ ftÃkLkeLkk þìhLke yðuS{kt ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

iv) MÚkkÃkfku íkÚkk yusLxkuLku íku{Lke Mkuðkyku yLku Ãkrh©{Lkk çkË÷k{kt yÃkkíkk þìh

2.5 þìhLkwt ònuh ¼hýwt

þìhçkòh{kt ftÃkLkeLkk þìhkuLke LkkUÄýe ÚkkÞ íku Ãknu÷k RÂõðxe þìhLkk ¼hýk {kxu ftÃkLke

«Úk{ðkh ònuh sLkíkk Mk{ûk su Ëh¾kMík {qfu íkuLku þìh¼hýk {kxuLke «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík

íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

«kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík IPO : yu rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke {kxu sLkíkk ÃkkMkuÚke «Úk{ðkh

¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkwt «kÂÃík MÚkkLk Au. ftÃkLke îkhk Mkki«Úk{ðkh fhðk{kt ykðíke yk ònuh

Ëh¾kMík Au.

ònuh ¼hýwt yux÷u ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt. ftÃkLke ònuh sLkíkkLku þìh

yLku ò{eLkøkehe ¾heËðkLkwt ònuh yk{tºký ykÃku Au. ¼khík{kt 1992 Ãknu÷kt yk {kxu {qze

rLkÞk{fLke {tsqhe ÷uðe Ãkzíke níke. Ãkhtíkw 1992{kt SEBILkku fkÞËku ÃkMkkh ÚkÞk ÃkAe ònuh

¼hýk {kxu MkuçkeLke ÃkhðkLkøke ÷uðe sYhe Au. ftÃkLke ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke Lkðk þìh çknkh

ÃkkzeLku (IPO) yÚkðk VheÚke ònuh Ëh¾kMík (FPO) fheLku ¼tzku¤ Q¼wt fhe þfu.

VheÚke ònuh ¼hýwt FPO (Follow-on Public Offer) yu yuðe ftÃkLkeyku {kxu LkkýkLkwt

«kÂÃíkMÚkkLk Au fu suýu ònuh ¼hýk îkhk ò{eLkøkehe çknkh Ãkkze ËeÄe Au. çkeò þçËku{kt ßÞkhu

ftÃkLke sLkíkkLku þìh ykÃke ËeÄk Au íku VheÚke sLkíkkLku yk{tºký ykÃku íkuLku FPO VheÚke ònuh

yk{tºký fnu Au.

2.5.1 «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMíkLke ÞkuøÞíkk :

su ftÃkLke Lke[u Ëþkoðu÷ þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhu íku ÃkkuíkkLkk ík{k{ þìh ònuh sLkíkkLku ðu[e þfu

Au.

1) yøkkWLkk ºký ð»ko Ëhr{ÞkLk Ëhuf ð»kuo ftÃkLkeLke ¼kiríkf r{÷fík Y. 3 fhkuzLke nkuðe

òuEyu.

2) yøkkWLkk Ãkkt[ ð»ko{kt ykuAk{kt ykuAk ºký ð»ko{kt ftÃkLkeLku ðnU[ýeÃkkºk LkVku ÚkÞu÷ku

nkuðku òuEyu.

3) yøkkWLkk ºký LkkýkfeÞ ð»ko{kt íkuLke [kuÏ¾e r{÷fík Y. 1 fhkuzLke nkuðe òuEyu.

4) yøkkW çknkh Ãkkzu÷ þìhLke ®f{ík fhíkkt Ãkkt[ økýku ðÄkhku Úkðku òuEyu Lknª.

òu LkkUÄýe Lk ÚkE nkuÞ íkuðe ftÃkLke WÃkhLke þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk Lk fhe þfu íkku íkuýu «kÚkr{f

ònuh Ëh¾kMík fhðk {kxu Lke[u Ëþkoðu÷ çku þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt òuEyu.

{qzeçkòh
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1) ònuh ¼hýwt [kuÃkzk ®f{ík «{kýu fhðtw yLku íku{kt 50% ¼hýwt ÞkuøÞ MktMÚkkfeÞ

¾heËLkkhkykuLku Vk¤ððwt òuEyu. òu íku{ fhðk{kt rLk»V¤íkk {¤u íkku ¼hýkLke

MktÃkqýo hf{ Ãkhík fhðe Ãkzþu yÚkðk «kusuõx{kt ykuAk{kt ykuAe 15% ¼køkeËkhe

LkkýkfeÞ MktMÚkkyku / rþzâwÕz çkUfku yLku 10% ¼hýwt ÞkuøÞ MktMÚkkfeÞ ¾heËLkkhLku

Vk¤ððwt Ãkzþu.

2) ¼hýk ÃkAeLke RÂõðxe þìh{qzeLke hf{ Y. 10 fhkuzLke nkuðe òuEyu yÚkðk

[ku¬Mk þhíkkuLku ykrÄLk þìhLkkUÄýe íkkhe¾Úke ykuAk{kt ykuAk 2 ð»ko MkwÄe VhrsÞkík

çkòh çkLkkððwt (Market Making) òuEyu.

ònuh Ëh¾kMík îkhk þìh¼hýwt {u¤ððk RåAíke ftÃkLkeykuyu WÃkh sýkðu÷ çkkçkíkkuLkwt

fkÞËuMkh heíku Ãkk÷Lk fhðwt sYhe Au. ‘Mkuçke’Lku yk þhíkku{kt sYrhÞkík «{kýu VuhVkh fhðkLke

Mk¥kk Au.’

2.5.2 ònuh ¼hýk {kxu «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMíkLkk {wÏÞ íkçk¬kyku :

rð¿kkÃkLkÃkºk îkhk ònuh sLkíkkLku þìh ¼hýk {kxu yk{tºký ykÃkeLku {qze {u¤ððe yu

yuf ÷ktçke «r¢Þk Au. íku{kt Lke[uLkk íkçk¬kykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

		 Mkt[k÷f {tz¤Lke {tsqhe :

Mkki «Úk{ ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ònuh yk{tºký îkhk {qze Q¼e fhðk

ytøkuLkku Mkt[k÷f {tz¤{kt Xhkð ÃkMkkh fhu Au. yLku {uLku®søk rzhuõxhLku yÚkðk Mkt[k÷f

{tz¤Lke Mkr{ríkLku yk ytøku ík{k{ fkÞoðkne fhðkLke Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðu Au.

	 [k÷w ftÃkLke nkuÞ íkku þìhnkuÕzhLke {tsqhe :

[k÷w ftÃkLke nkuÞ íkku íku ðíko{kLk þìhnkuÕzhLke r{®xøk çkku÷kðu Au yLku Lkðk þìh çknkh

ÃkkzðkLke {tsqheLkku Xhkð ÃkMkkh fhu Au. ftÃkLkeÄkhkLke f÷{ (81) 1-A yLðÞu [k÷w

ftÃkLke Lkðk þìh çknkh Ãkkzu íÞkhu íku ytøkuLke Mk¥kk ykÃkíkku Xhkð [k÷w þìhnkuÕzhkuLke

Mk¼k{kt {tsqh fhkððku sYhe Au.

	 ÷ez {uLkushLke rLk{ýwf :

Lkðk þìh¼hýkLke fk{økehe nkÚk Ähðk {kxu ÷ez {uLkush íkhefu fkuE ftÃkLke fu {h[Lx

çkUfLke rLk{ýwf fhðk{kt ykðu Au. yk ytøkuLke rðøkík Ãký rð¿kkÃkLkÃkºk{kt sýkððe sYhe

Au.

	 ËMíkkðuòuLke [fkMkýe :

su ftÃkLke fu çkUfLke ÷ez {uLkush íkhefu rLk{ýwf ÚkE nkuÞ íku «kÚkr{f ònuh þìh Ëh¾kMík

{kxu sYhe nkuÞ íkuðk ík{k{ ËMíkkðuòuLke ÄkhkfeÞ ÿrüyu íkÃkkMk fhu Au yLku ¾qxíke

{krníke ftÃkLke ÃkkMkuÚke {tøkkðe ÷u Au.

	 {æÞMÚkeykuLke rLk{ýwf :

÷ez {uLkush ËMíkkðuòuLke [fkMkýe fÞko ÃkAe òu íku Mktíkku»kfkhf sýkÞ íkku ftÃkLkeLku yk

¼hýk {kxuLkk hrsMxÙkh çkuLfh, {wÿf yLku ònuhkík fhLkkh {æÞMÚkeykuLke rLk{ýwtf ÷ez

{uLkushLke Mk÷kn «{kýu fhðk{kt ykðu Au.

	 þìh çknkh Ãkkzðk {kxuLkwt ytËksÃkºk :

þìh çknkh Ãkkzðk ytøku fuLÿ MkhfkhLkk LkkýkfeÞ rð¼køk îkhk ¾[o ytøku su {køkoËþoLk

ykÃkðk{kt ykðu Au íku «{kýu ÷ez {uLkush yk ytøkuLkwt ytËksÃkºk íkiÞkh fhu Au yLku ftÃkLke
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yk ytËksÃkºk {tsqh fhu Au. þìh çknkh ÃkkzðkLkk ¾[o{kt Mkk{kLÞ heíku Lke[u Ëþkoðu÷

¾[oLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. (1) ÷ez {uLkush, çkktÞÄhe ykÃkLkkh, hrsMxÙkh, çkUfh ðøkuhuLke

Ve, (2) Ë÷k÷e ¾[o, (3) xÃkk÷ ¾[o, (4) ÷u¾Lk Mkk{økúe ¾[o, (5) þìh çknkh ÃkkzðkLkku

çkòheÞ ¾[o ðøkuhu.

		 rð¿kkÃkLkÃkºk íkiÞkh fhðwt :

Mkt[k÷fku MkkÚku sYhe [[ko rð[khýk fheLku ÷ez {uLkush rð¿kkÃkLk Ãkºk ytøkuLkku {wMkÆku

íkiÞkh fheLku Mkt[k÷f {tz¤Lke Mk¼k{kt {tsqh fhkðu Au.

	 {tsqh fhu÷ rð¿kkÃkLkÃkºk MkuçkeLku {kuf÷ðwt :

Mkt[k÷f {tz¤u {tsqh fhu÷ rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku ÷ez {uLkush yð÷kufLk {kxu MkuçkeLku

{kuf÷e ykÃku Au. íku MkkÚku íkuLke ^÷kuÃkeLke fkuÃke Ãký ykÃku Au. Mkuçke ÃkkuíkkLke ðuçkMkkEx WÃkh

yk ^÷kuÃkeLke fkuÃke ònuh sLkíkkLke yk÷ku[Lkk {kxu {qfu Au.

	 þìhçkòhku{kt LkkUÄýe :

su þìhçkòhku{kt þìhLke LkkUÄýe fhkððkLke nkuÞ íkuLku rð¿kkÃkLkÃkºkLke Lkf÷ MkkÚku ftÃkLke

yhS fhu Au. ÷ez {uLkush yLku çkktÞÄhe ykÃkLkkhLke ðuçkMkkEx WÃkh Ãký rð¿kkÃkLkLkk

{wMkÆkLku {qfðk{kt ykðu Au.

	 y¼kiríkf MðYÃku (De-mate) þìhku ytøku :

ðíko{kLk Mk{Þ{kt ftÃkLke ÚkkÃkýËkhku yLku hrsMxÙkh MkkÚku y¼kiríkf MðYÃku þìhku ykÃkðk

{kxuLke Mkøkðz fhe ykÃkðk {kxu fhkh fhu Au.

	 þuh çkktÞÄhe ytøku :

òu þìhLku çkktÞÄhe {kxu Mkqr[ík fhðkLkk nkuÞ íkku ÷ez {uLkush çkktÞÄhe ytøkuLke økkuXðý fhu

Au. íku{kt fw÷ fux÷e hf{Lke, fux÷k þìh ytøkuLke çkktÞÄhe ðøkuhu çkkçkíkku MÃkü fhðk{kt

ykðu Au.

	 rð¿kkÃkLkÃkºk{kt MkwÄkhk ytøku :

rð¿kkÃkLkÃkºkLkk {wMkÆk WÃkh 21 rËðMk{kt Mkuçke yð÷kufLk fheLku òu íku{kt fkuE VuhVkh nkuÞ

íkku Mkq[Lk fhu Au. yk WÃkhktík þìhçkòh Ãký sYhe Mkq[Lkku fhu Au. yk çktLku Mk¥kkðk¤kykuLku

Mktíkku»k ÚkkÞ yu heíku ftÃkLke rð¿kkÃkLkÃkºkLkk {wMkÆk{kt sYhe VuhVkh fhu Au.

	 ftÃkLke hrsMxÙkhLku rð¿kkÃkLkÃkºk {kuf÷ðwt :

rð¿kkÃkLkÃkºk{kt sYhe VuhVkh fheLku íkÚkk ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk ÚkÞwt Au fu

Lknª íkuLke [fkMkýe fheLku rð¿kkÃkLkÃkºkLke Lkf÷ ftÃkLke hrsMxÙkhLkk fkÞko÷ÞLku  {kuf÷e

ykÃkðk{kt ykðu Au.

	 rðrðÄ Ãkûkfkhku MkkÚku r{®xøk :

÷ez {uLkush yLku ftÃkLke Lkðk RMÞwLku çkòh{kt {qfðk {kxu Ãkºkfkh Ãkrh»kË, Ë÷k÷ku íkÚkk

hkufkýfkhkuLke swËk-swËk Mk{Þu r{®xøk ÞkuSLku Lkðk RMÞwLku ÷økíke {n¥ðLke rðøkíkku Ãkqhe

Ãkkzu Au yLku sYhe ¾w÷kMkk ykÃku Au.

	 ¼hýk ytøkuLke ònuhkík :

¼hýwt ¾wÕ÷wt {qfðkLkwt nkuÞ íkuLkk ËMk rËðMk Ãknu÷kt ftÃkLke 1956Lkk ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkE

{qzeçkòh
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yLkwMkkh ¼hýk ytøkuLke ònuhkík ËirLkf ðíko{kLkÃkºk{kt «rMkØ fhu Au. yk ònuhkíkLku

MktrûkÃík rð¿kkÃkLk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. íku {q¤ rð¿kkÃkLkÃkºk MkkÚku MkwMktøkík nkuðwt

òuEyu.

		 yhS Vku{o {kuf÷e ykÃkðk :

÷ez {uLkush AkÃku÷k yhS Vku{o íkÚkk MktrûkÃík rð¿kkÃkLkLke Lkf÷ çkÄk þìhçkòhLku,

MkuçkeLku, Ë÷k÷kuLku, çkktÞÄhe ykÃkLkkhkykuLku yLku hkufkýfkhkuLkk {tz¤Lku {kuf÷e ykÃku Au.

	 ¼hýwt ¾wÕ÷wt hk¾ðkLkk rËðMkku :

Lkðk þìh {kxuLkwt ¼hýwt ykuAk{kt ykuAk ºký rËðMk yLku ðÄw{kt ðÄw yufðeMk rËðMk MkwÄe

¾wÕ÷wt hk¾ðk{kt ykðu Au.

	 MkuçkeLkk rLkÞ{ku {wsçk þìh ðnU[ýe :

þìh¼hýwt çktÄ ÚkkÞ íÞkhu ÷ez {uLkush Mkuçkeyu Lk¬e fhu÷, rLkÞ{ku «{kýu þìhkuLke

ðnU[ýe fhu Au.

	 rLkrùík Mk{Þ{kt ze{ux ¾kíkk{kt LkkUÄýe :

Lkðk þìh¼hýk ytøku ÷ez {uLkush çku rËðMk{kt ze{ux ¾kíkk{kt þìh s{k fhkðu Au. yÚkðk

þìh LkkUÄýe ÚkkÞ íkuLkk Mkkík rËðMk{kt hkufkýfkhkuLkk ze{ux ¾kíkk{kt þìh s{k fhðk{kt

ykðu Au yÚkðk þìh «{kýÃkºk yLku rhVLzLkk Lkkýk yhsËkhLku {kuf÷e ykÃkðk{kt ykðu

Au.

2.6 ònuh ¼hýkLkk MktË¼o{kt ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo

Lkðk þìh¼hýk{kt ÷ez {uLkushu {n¥ðLke ¼qr{f ¼sððkLke nkuÞ Au. Mk{økú þìh¼hýkLke

MkV¤íkk fu rLk»V¤íkk {kxu ÷ez {uLkushLku sðkçkËkh økýðk{kt ykðu Au. Lkðk þìh¼hýkLke

MkV¤íkk {kxu ÷ez {uLkushu Lke[uLkk fkÞkuo fhðk Ãkzu Au.

1) Lkðk ¼hýk {kxu {k¤¾wt íkiÞkh fhðwt :

ftÃkLkeLke {qze sYrhÞkíkkuLku íkÚkk hkufkýfkhkuLke yÃkuûkkyku íkÚkk yLÞ Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt

hk¾eLku ÷ez {uLkush Lkðk þìh¼hýkLkwt {k¤¾wt íkiÞkh fhu Au.

2) rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku :

ftÃkLke þìh {kxu hkufkýfkhku yhS fhu íku nuíkwÚke ÷ez {uLkush rðøkíkÃkqýo yLku ykf»kof

rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEyku «{kýu íkiÞkh fhu Au yLku MkuçkeLku Mkw«ík

fhu Au.

3) çkktÞÄhe fhkhku :

ftÃkLkeLkwt þìh¼hýwt rLkÞík Mk{Þ{kt ¼hkE òÞ íku {kxu LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ðuÃkkhe çkUfku

íkÚkk Ë÷k÷ku MkkÚku çkktÞÄhe fhkhku fhðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.

4) rð¿kkÃkLkÃkºk ytøku Mk÷kn-{Mk÷ík :

rð¿kkÃkLkÃkºkLku yk¾he MðYÃk ykÃkíkk Ãknu÷kt þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku, Mkkur÷rMkxh

íkÚkk yLÞ rLk»ýktíkku MkkÚku {Mk÷ík fhðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.

5) rðrðÄ fkÞkuoLkwt Mktf÷Lk :

Lkðk þìh¼hýkLke MkV¤íkk {kxu Ë÷k÷ku, çkUfku, hrsMxÙkh, ònuhkíkLkk yusLxku, r«LxMko
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íkÚkk yLÞ fkÞkuo {kxu su{Lke Mkuðkyku ÷uðkLke nkuÞ íku ËhufLkk fkÞkuoLkwt Mktf÷Lk fhðkLke sðkçkËkhe ÷ez {uLkushLke Au. 

6) rðrðÄ Ãkûkfkhku MkkÚku r{®xøkku Þkusðe : Lkðk þìh¼hýkLku çkòh{kt ykðfkh {¤u íku {kxu Ãkºkfkhku, Ë÷k÷ku, LkkýkfeÞ MktMÚkkyku íkÚkk 

hkufkýfkhku MkkÚku r{®xøkku ÞkusðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au. 

7) {krníke Ãkqhe Ãkkzðe : MkuçkeLku, MkhfkhLku, ftÃkLke hrsMxÙkhLku, ðuÃkkhe çkUfku, Ë÷k÷ku, Ãkºkfkhku ðøkuhu Ãkûkfkhku su ÃkqAÃkhA fhu íkuLku 

÷økíke {krníke xÃkk÷ îkhk Ãkqhe ÃkkzðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au. 

8) Lkðk ¼hýk WÃkh Ëu¾hu¾ : ßÞkhu þìh¼hýwt ¾wÕ÷wt {qfkÞ íku íkkhe¾Úke íku çktÄ ÚkkÞ íÞkt MkwÄe ¼hýkLku ÷økíke ík{k{ «ð]r¥kyku WÃkh 

rLkrhûký hk¾ðkLke sðkçkËkhe ÷ez {uLkushLke Au. 

9) þìhðnU[ýeLkku ykÄkh Lk¬e fhðk ytøku : þìh {kxuLkk yhsËkhkuLku fÞk ykÄkhu fux÷k þìhLke Vk¤ðýe fhðe íku Lk¬e fhðkLkk fkÞo{kt 

÷ez {uLkush {ËËYÃk çkLku Au. 

10) þìh LkkUÄýe {kxu {ËËYÃk çkLkðwt : ftÃkLke su þìhçkòh{kt ÃkkuíkkLkk þìhLke LkkUÄýe fhkððk {ktøku íku þìhçkòhku MkkÚku sYhe ÃkºkÔÞðnkh 

fhðku, sYhe ËMíkkðuòu {kuf÷ðk ðøkuhu fkÞkuo{kt ÷ez {uLkush {ËËYÃk çkLku Au. 

xqtf{kt, ÷ez {uLkushu þìh¼hýkLku ÷økíkk ík{k{ fkÞkuo fhðk Ãkzu Au yLku ¼hýwt MkV¤ çkLku íku {kxu «ÞíLk fhðkLkk nkuÞ Au. 

 

MðkæÞkÞ 

xqtf{kt sðkçk ykÃkku. 

1. {qzeçkòhLkk fkÞkuo ÷¾ku. 

2. «kÚkr{f çkòh yux÷u þwt? 

3. «kÚkr{f ¼hýk {kxuLkk «fkhku sýkðku. 

4. «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík {kxu ftÃkLkeLke ÞkuøÞíkk ÷¾ku. 

5. þìh çknkh ÃkkzðkLkk ¾[o{kt fÞk ¾[oLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au? 

6. {qzeçkòhLkk ÷ûkýku sýkðku. 

 

¾k÷e søÞk Ãkqhku 

1. ..................... yu ònuh sLkíkkLku þìh ¾heËðk {kxuLkwt ònuh yk{tºký ykÃkíkku ËMíkkðus Au. 

2. [k÷w ftÃkLkeykuLku {qzeLke sYh Ãkzu íÞkhu íkuyku sqLkk þìhnkuÕzhkuLku Lkðk çknkh Ãkkzu÷ þìh ¾heËðkLkku su nf ykÃku Au íkuLku 

........................ fnu Au. 
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3. ..................... yu rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke {kxu sLkíkk ÃkkMkuÚke «Úk{ðkh ¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkwt «kÂÃíkMÚkkLk Au. 

4. .................... yux÷u ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt. 

5. ßÞkhu ftÃkLkeyu sLkíkkLku þìh ykÃke ËeÄk Au íku VheÚke sLkíkkLku yk{tºký ykÃku íkuLku ........................ fnu Au. 

 

¾k÷e søÞkLkk sðkçkku 

1. rð¿kkÃkLkÃkºk 

2. n¬Lkk þìh 

3. «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík 

4. ònuh ¼hýwt 

5. VheÚke ònuh yk{tºký 

 

nuíkw÷ûke «&™ku 

1. {qzeçkòhLkku yÚko yLku ÷ûkýku Mk{òðku. 

2. {qzeçkòhLkk fkÞkuo Mk{òðku. 

3. Lkðk ¼hýk {kxu rLk{kÞu÷k ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo rðþu Mk{sqíke ykÃkku. 

4. ònuh ¼hýk ytøku çkktÞÄhe Ë÷k÷kuLke LkkUÄýe, Vhòu yLku sðkçkËkhe ytøku MkuçkeLke òuøkðkEyku sýkðku. 
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yuf{: 3  {qzeçkòh- II 

YÃkhu¾k:  

3.1 «MŒkð™k: 

3.2 çkktÞÄhe Ë÷k÷ku  

3.3 økkiý {qze çkòh  

3.4 þìhçkòh  

3.5 ¼khík{kt þìhçkòhLkk «fkhku  

MðkæÞkÞ 

3.1 «MŒkð™k:  

{qzeçkòh {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤ WAeLkk ÷uðk yuLk Äehðk {kxuLke ík{k{ Mkøkðzku yLku MktMÚkkfeÞ ÔÞðMÚkk Ëþkoðu Au. {qzeçkòh 

«r¢Þk Ãký Ähkðu Au su îkhk ò{eLkøkeheykuLkwt nMíkktíkh fhe þfkÞ Au.  

3.2 çkktÞÄhe Ë÷k÷ku: 

 ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke þìh çknkh ÃkkzeLku {qze yufrºkík fhðk {ktøkíke ftÃkLkeyu rLkrùík Mk{Þ{kt ÷½w¥k{ ¼hýk sux÷e hf{Lke þìh 

yhSyku {u¤ððe sYhe Au. su ftÃkLkeyku ÷½w¥k{ ¼hýkLke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhe þfu Lknª íku yÂMík¥ð{kt ykðe þfíke LkÚke. ykðe 

ftÃkLkeykuLku ftÃkLke hrsMxÙkh LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ykÃkíkk LkÚke. Ãkrhýk{u þìh {kxu su{ýu yhS fhe nkuÞ íkuykuLku Lkkýk Ãkhík fhðk Ãkzu 

Au yLku ftÃkLkeLkk MÚkkÃkfkuLke ík{k{ {nuLkík yLku ¾[o ÔÞÚko òÞ Au. yk{ Lk çkLku íku {kxu MÚkkÃkfku ònuh ¼hýk ytøku çkktÞÄhe Ë÷k÷kuLke 

rLk{ýwf fhu Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷ Lkðk ¼hýk y™u «kÚkr{f çkòhLkku {n¥ðLkku {æÞMÚke Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷, fu su ßÞkhu ònuh ¼hýwt 

ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE Lk òÞ íÞkhu þìh ¾heËðkLke çkktÞÄhe ykÃku Au. íkuyku ònuh ¼hýwt ÃkkuíkkLkk îkhk ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE òÞ yÚkðk yLÞ îkhk 

íkuLke çkktÞÄhe ykÃku Au. òu fu yur«÷, 1995 ÃkAe çkktÞÄhe VhrsÞkík LkÚke Ãký íku{ Aíkkt íkuLke rLk{ýwf «kÚkr{f çkòh {kxu {n¥ðLkwt 

ík¥ð Au. ònuh ¼hýkLkk ÷ez {uLkush yLku {h[Lx çkUfMkoLku Mk÷kn Mkq[LkkuLku æÞkLk{kt hk¾eLku ònuh ¼hýwt ònuh fhLkkhe ftÃkLke çkktÞÄhe 

Ë÷k÷Lke rLk{ýwf fhu Au. ÷ez {uLkush îkhk yuðe ¾kíkhe Ãký ykÃkðk{kt ykðu Au fu çkktÞÄhe Ë÷k÷ ÃkkMku™e yMfÞk{íkku íkuLke sðkçkËkhe 

rLk¼kððkLke çkkçkík {kxu Ãkqhíke Au yLku íku çkkçkíkLke ònuhkík rð¿kkÃkLkÃkºk{kt Ãký fhðk{kt ykðu Au. 

 

 

 

27



¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk

28

çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke LkkUÄýe :

çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke ¼qr{fk yËk fhðk {kxu Mkuçke ÃkkMkuÚke LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk {u¤ððwt

yrLkðkÞo Au. yk «{kýÃkºk ykÃkíke ð¾íku Mkuçke çkktÞÄhe «r¢Þk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ yLku çkktÞÄhe

«r¢Þk MkkÚku Mkt÷øLk yuðe ík{k{ çkkçkíkku økýíkhe{kt ÷u Au. MkuçkeLke økkEz÷kELk {wsçk Lke[uLke

çkkçkíkku çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke ¼qr{fk yËk fhLkkh ÃkkMku nkuðe sYhe çkLku Au.

♦ sYhe {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkyku fu su{kt fkÞko÷Þ, fkÞko÷ÞLke søÞk, MkkÄLkku yLku

yMkhfkhf heíku sðkçkËkhe çkòðe þfu íkuðk {kLkð MkkÄLkku (MxkV).

♦ çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefuLkku Ãkqðo yLkw¼ð íkÚkk çkktÞÄhe «r¢ÞkLkku yLkw¼ð Ähkðíkk çku

ÔÞÂõíkykuLke çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke MktMÚkk{kt rLk{ýwf.

♦ çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefuLke yhS fhLkkh MktMÚkk / ÔÞÂõík MkkÚku Mktf¤kÞu÷e fkuEÃký ÔÞÂõík

«íÞûk Þk Ãkhkuûk heíku çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefu Mkuçke MkkÚku LkkUÄkÞu÷ku nkuðku òuEyu Lknª

yÚkðk íkku íku ÔÞÂõíkLke yhS Mkuçkeyu hË fhe nkuÞ yÚkðk íkuLke Mkk{u rþûkkí{f Ãkøk÷kt

÷uðk{kt ykÔÞk nkuÞ (MkuçkeLkk Lkerík-rLkÞ{ku {wsçk) íkku íku yðhkuÄYÃk ÚkE þfu Au.

♦ {qze ÃkÞkoÃíkíkkLke sYrhÞkík ykuAk{kt ykuAe Y. 20 ÷k¾ ({qze + {wõík ¼tzku¤)

♦ Lkiríkf çkkçkíku yÚkðk íkku LkkýkfeÞ økkuxk¤kLkk ykhkuÃkMkh yhsËkh / zkÞhuõxh /

{wÏÞkrÄfkhe / ¼køkeËkh fkuE Ãký ËtzLkeÞ fkÞËkfeÞ fkÞoðkne nuX¤ nkuðku Lk òuEyu.

xqtf{kt Mk{sqíke

1) {qze çkòh :

ÄtÄkfeÞ yuf{Lku sYh Ãkzíkk xqtfkøkk¤kLkk yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk LkkýkfeÞ ¼tzku¤ku WAeLkk

÷uðkLkwt yLku rÄhðkLkwt çkòh yux÷u {qzeçkòh. {qzeçkòh{kt yuðe Ãký «r¢Þk nkuÞ Au su

îkhk ò{eLkøkeheykuLkwt nMíkktíkhý yux÷u fu VuhçkË÷e fhe þfkÞ Au.

2) {qzeçkòhLkk ÷ûkýku :

{qzeçkòhLkk {wÏÞ ÷ûkýku Au : (1) íku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkwt «kÂÃíkMÚkkLk Au. (2) íku{kt

½ýk ¼køk ÷uLkkhkyku nkuÞ Au. (3) hkufkýLkwt fkÞoûkuºk ½ýwt rðMík]ík Au. (4) íkuLkk çku

Ãkuxkçkòhku Au. (5) íku{kt rðrðÄ LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au. (6) íkuLkwt rLkÞ{Lk

Mkuçke îkhk ÚkkÞ Au. (7) íku{kt Ë÷k÷ku fkÞo fhu Au.

3) {qzeçkòhLkk fkÞkuo  : {qzeçkòhLkk {wÏÞ fkÞkuo Au : (1) {qzeçkòh ¼tzku¤Lke Vk¤ðýe fhu

Au. (2) rðfkMkLkw t rLkËuoþLk Au. (3) íku ò{eLkøkeheLku íkh÷ çkLkkðu Au. (4) çk[ík yLku

{qzehkufkýLkwt fkÞo (5) nMíkktíkhýLke Mkøkðz ykÃkðkLkwt fkÞo (6) òuzkýLkwt fkÞo.

4) «kÚkr{f {qzeçkòh :

su çkòh{ktÚke ftÃkLkeyku þìh yLku yLÞ ò{eLkøkeheyku çknkh ÃkkzeLku {qze «kÃík fhíke

nkuÞ íkuLku «kÚkr{f {qzeçkòh fnu Au. Mkk{kLÞ heíku «kÚkr{f {qzeçkòh{kt RÂõðxe þìh,

«uVhLMk þìh, rzçkuL[h, nfLkk þìh çknkh ÃkkzeLku Lkðe {qze Q¼e fhðk{kt ykðu Au.

5) çkktÞÄhe Ë÷k÷ :

çkktÞÄhe Ë÷k÷ yu yuðe ÔÞÂõíkyku Au fu su fkÞËkLke òuøkðkE «{kýu ÷½w¥k{ ¼hýwt Lk

¼hkÞ íkku çkkfeLkk þìhku Ãkkuíku ¾heËe ÷uþu íkuðe çkktÞÄhe ykÃku Au. yk {kxu íkuýu Mkuçke

ÃkkMkuÚke ÃkkuíkkLke LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk {u¤ððwt sYhe Au.
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2.8 økkiý {qze çkòh (SECONDARY CAPITAL MARKET)

{kuxk¼køkLkk hkufkýfkhku òu¾{ WÃkkzðkLke ûk{íkkLku çkkË fhíkkt yuðe ò{eLkøkehe{kt

hkufký fhðkLkwt ÃkMktË fhu Au fu suLkwt ÍzÃkÚke hkufz{kt YÃkktíkh ÚkE þfu. çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e

ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fheLku íkuLkw t hkufz{kt YÃkktíkh fhðk {kxuLkw t Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzðk

ò{eLkøkeheLkwt økkiýçkòh (SECONDARY MARKET) yÂMík¥ð{kt ykÔÞwt Au.

økkiýçkòh yu yuðwt MÚk¤ Au fu ßÞkt yøkkW çknkh Ãkze [qfu÷e ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh

ÚkkÞ Au. yÚkoíktºkLkk rðfkMk {kxu Lkkýkçkòh yLku {qzeçkòhLkku rðfkMk Úkðku sYhe Au yLku yk

çkL™u çkòhkuLkku rðfkMk {kuxu¼køku økkiýçkòhLkk rðfkMk WÃkh ykÄkrhík Au. Lkkýk çkòhyLku

{qzeçkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkh {kxu økkiýçkòh Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu

Au. íku hkufkýfkhLku fxkufxeLkk Mk{Þ{kt, ÃkkuíkkLkk hkufkýkuLkwt hkufz fu hkufzLke Mk{fûk{kt YÃkktíkh

fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. økkiýçkòh{kt þìhçkòhku íkÚkk yLÞ ykuðh Ä fkWLxh{kt Úkíkkt ðuÃkkhLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. su ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe ÚkE nkuÞ íkuLkku ðuÃkkh þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au yLku su

ò{eLkøkeheyku LkkUÄkÞu÷ LkÚke nkuíke íkuLkku ðuÃkkh ykuðh Ä fkWLxh çkòh{kt ÚkkÞ Au. Mkhfkhe

ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh røkÕx yus (Gilt Edged) çkòh{kt ÚkkÞ Au. økkiýçkòhLkk yMkhfkhf

rðfkMk yLku ð]rØ {kxu fux÷ktf rLkÞ{ku Lk¬e fhðk {kxu Mkhfkhu R.Mk. 1992{kt Mkuçke Äkhku

ÃkMkkh fhu÷ku Au.

2.8.1 økkiýçkòhLke ÔÞkÏÞk yLku yÚko :

økkiýçkòh yu fkÞohík çkòh Au. yøkkW çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e ò{eLkøkeheyku suðefu,

þìh, çkkuLz, rðfÕÃk (Option) yLku ðkÞËk (Futures)Lke ¾heËe yLku ðu[ký økkiýçkòh{kt ÚkkÞ

Au.

yk{, økkiýçkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkze [qfe Au, íkuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au.

økkiýçkòh yuðk hkufkýfkhkuLku Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzu Au fu suyku òu¾{ yLku ð¤íkh{kt ÚkÞu÷k

VuhVkh {wsçk ÃkkuíkkLke ÃkkMku hnu÷e ò{eLkøkeheyku çkË÷ðk {ktøku Au. íkuyku ÃkkuíkkLke LkkýkfeÞ

sYrhÞkíkku Mktíkku»kðk {kxu Ãký ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký fhu Au.

2.8.2 økkiý {qze çkòhLkk ÷ûkýku :

1) çknkh Ãkze økE Au íkuðe ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkhLkwt çkòh :

økkiýçkòhLkwt yuf {n¥ðLkwt ÷ûký yu Au fu yk çkòh{kt fkuE Lkðe ò{eLkøkehe çknkh

Ãkkzðk{kt ykðíke LkÚke. ynª, çkòh{kt {kºk su ò{eLkøkehe çknkh Ãkze [qfe Au íkuLkku s

ðuÃkkh ÚkkÞ Au. yk çkòh «kÚkr{f Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkze

[qfe Au íkuLku hkufz íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au. yk çkòh hkufkýfkhkuLku Ÿ[wt ð¤íkh f{kððkLke

íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.

2) RÂõðxe yLku ËuðkLke ò{eLkøkeheLkku ðuÃkkh :

Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt sYrhÞkík yLku yLÞ Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt hk¾eLku ò{eLkøkehe

çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au. yk ò{eLkøkeheyku RÂõðxe yÚkðk Ëuðk (rzçkuL[h, çkkuLz)Lkk

MðYÃk{kt nkuÞ Au. økkiýçkòh yk çkL™u «fkhLke ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt

Ãkkzu Au.

3) Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt ¼hýwt ¼hkÞk ÃkAe yk çkòh{kt MkkuËk ÚkkÞ Au :

økkiýçkòhLke þYykík Lkðk ¼hýkLkk çkòh ÃkAe ÚkkÞ Au. Mkki «Úk{ Lkðk çkòh{kt ¼hýwt

çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au yLku íÞkhçkkË íkuLku íkh÷íkk ykÃkðk {kxu økkiýçkòh yÂMík¥ð{kt

{qzeçkòh3.3
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ykðu Au. yk{, økkiýçkòhLkk yÂMík¥ðLkku ykÄkh Lkðk ¼hýkLkk («kÚkr{f) {qzeçkòh

WÃkh Au. íkuÚke Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt ÔÞðnkhku ÚkÞk ÃkAe økkiýçkòh y{÷{kt ykðu Au.

4) Mkuçke îkhk çkòhLkwt rLkÞ{Lk :

çkòhLkk rðfkMk{kt rLkÞ{LkfkhLke {n¥ðLke ¼qr{fk nkuÞ Au. rLkÞ{Lkfkh çkòhLkwt

rLkÞ{Lk fheLku hkufkýfkhkuLkku rðïkMk ðÄkhu Au yLku çkòhLku ðÄw fkÞoûk{ çkLkkðu Au. íku{kt

Ëhuf ¼køk ÷uLkkhkykuLku Mkh¾e íkfku «kÃík ÚkkÞ Au. ¼khík{kt MkuçkeLkk fkÞËk nuX¤ MkuçkeLku

økkiýçkòhLkwt rLkÞ{Lk fhðkLke Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe Au.

5) ò{eLkøkeheykuLku íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au  :

ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íku{kt hkufz íkh÷íkkLkwt ÷ûký nkuðwt òuEyu. òu

ò{eLkøkehe{kt íkh÷íkkLkku økwý Lk nkuÞ íkku hkufkýfkhkuLku ykf»koðk {w~fu÷ çkLku Au. Lkkýk

çkòh yLku {qzeçkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkh {kxu

økkiýçkòh Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. fxkufxe{kt hkufkýfkhkuLku íku{Lke ò{eLkøkeheykuLku hkufz

yÚkðk hkufz Mk{fûk økýkíkk LkkýkfeÞ MkkÄLk{kt YÃkktíkh fhe ykÃkðk{kt økkiýçkòh

MknkÞYÃk Au.

6) {ktøk yLku ÃkwhðXkLku ykÄkhu ®f{ík Lk¬e ÚkkÞ Au  :

økkiýçkòh{kt ¾kMk {n¥ðLke çkkçkík yu Au fu íku fkÞoûk{ nkuðw t òuEyu yLku Ëhuf

hkufkýfkhkuLku f{kððkLke Mk{kLk íkfku nkuðe òuEyu íkÚkk yLÞLku ¼kuøku fkuELku f{kððkLke

íkf Lk {¤ðe òuEyu. ykËþo økkiýçkòh{kt ¼kð íkVkðík{ktÚke ÷k¼ {u¤ððkLke íkf {¤u

Au. yk çkkçkík yux÷k {kxu þõÞ çkLku Au fu ò{eLkøkeheLkk ¼kð {ktøk yLku ÃkwhðXkLku

ykÄkhu Lk¬e ÚkkÞ Au yLku ®f{íkLku yMkh fhíke ík{k{ MktðuËLkþe÷ çkkçkíkku yk çkòh{kt

Mk{ÞMkh ÞkuøÞ heíku ònuh fhðk{kt ykðu Au.

7) Ë÷k÷ku {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au :

økkiýçkòh{kt Ë÷k÷kuLke {ËËÚke MkkuËkyku Úkíkk nkuÞ Au. Ë÷k÷ku Ãkûkfkhku ðå[uLkk MkkuËkyku

{kxu yusLx íkhefu fkÞo fhu Au. íkuyku MkkuËkyku fhkðe ykÃku Au. íkuyku økkiýçkòh{kt

{n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. Mkuçkeyu Ë÷k÷kuLkwt rLkÞ{Lk fhðk {kxu økkEz÷kELk çknkh

Ãkkze Au.

2.8.3 økkiýçkòhLkk fkÞkuo :

1) ðuÃkkhLke Mkøkðz :

ËuþLkk rðrðÄ ¼køkk u{k tÚke yMktÏÞ hkufkýfkh {qzeçkòh{ktÚke çknkh Ãkkzíke

ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhu Au. {qzeçkòh yLku Lkkýk çkòh îkhk çknkh Ãkzíke

ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. ðuÃkkhLke yk Mkøkðz ËuþLkk rðrðÄ

hkßÞku{kt MÚkÃkkÞu÷k þìhçkòhku Ãkqhe Ãkkzu Au. Lkðk MkwÄkhkLke «r¢Þk{kt ðuÃkkhLke ÔÞðMÚkk

ykÄwrLkf çkLkkððk{kt ykðe Au. yLku Lkðwt {k¤¾wt íkÚkk Lkðe xufLkku÷kuSLkku WÃkÞkuøk

fhðk{kt ykÔÞku Au. hkufkýfkhku fBÃÞwxh WÃkh ðuÃkkh fhðkLke ykuLk-÷kELk Mkøkðz Ãký

Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu Au. þìhçkòhu ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxu Mkøkðzíkkyku Ãkqhe Ãkkze

nkuðkÚke ò{eLkøkeheLke íkh÷íkk ðÄe Au.

2) {æÞMÚkeyku {kxu ykðfLkwt MkkÄLk :

økkiýçkòh{kt rðrðÄ {æÞMÚke {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. íkuyku ÃkûkfkhkuLku MkkuËkyku

fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. {æÞMÚkeyku{kt Ë÷k÷ku, hkufkýfkhku, Ãkuxk-yusLxku, Ë÷k÷Lkk
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yrÄf]ík õ÷kfo ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. íkuyku íku{Lke Mkuðkyku {kxu Ve yÚkðk fr{þLk

þìhçkòhLkk Lkerík-rLkÞ{ku «{kýu ðMkw÷ fhu Au. {æÞMÚkeyku {kxu yk ykðf Q¼wt fhíkwt

yuf MÚk¤ Au.

3) ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞktfLk :

Lkðk ¼hýkLkk fu «kÚkr{f çkòh{ktÚke çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk u ð uÃkkh

økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çkòhLkk Ãkrhçk¤ku suðkfu, {ktøk yLku ÃkwhðXkLku ykÄkhu ®f{ík Lk¬e

ÚkkÞ Au. yk ÔÞðMÚkk ò{eLkøkeheLkk ÞkuøÞ {qÕÞ rLkÄkohý {kxu {ËËhÃk çkLku Au.

þìhçkòhLke {ËËÚke ò{eLkøkeheykuLkw t  { qÕÞ rLkÄk orhík ÚkkÞ Au. økk iýçkòh{kt

ò{eLkøkeheykuLke ®f{íkLku ½ýk Ãkrhçk¤ku suðkfu, MkhfkhLke Lkerík, LkkýkfeÞ Ãkrhýk{ku,

rzrðzLzLke ònuhkík, ðuÃkkh [¢ ðøkuhu yMkh fhu Au yLku íku ò{eLkøkeheLke ®f{ík{kt

Ëu¾kE ykðu Au. rðrðÄ {æÞMÚkeyku yk Ãkrhçk¤kuLke ®f{ík WÃkh Mkt¼rðík yMkh þwt Úkþu

íkuLkku ytËks {qfeLku hkufkýfkhkuLku ðuÃkkh ytøku Mk÷kn ykÃku Au.

4) ftÃkLkeykuLkwt ðøkeofhý :

þìhçkòh{kt ftÃkLkeykuLkwt ðøkeofhý rðrðÄ sqÚk{kt ÚkkÞ Au yLku íku rðrðÄ Ãkrhçk¤kuLku

ykÄkhu ÚkkÞ Au. Ëk.ík. A sqÚkLke ftÃkLke, B sqÚkLke ftÃkLke ðøkuhu. yk ðøkeofhý

hkufkýfkhkuLku hkufký ytøkuLkk rLkýoÞ ÷uðk{kt WÃkÞkuøke çkLku Au.

5) {qze yLku Lkkýk çkòhLku «kuíMkknLk :

ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íkuLkk{kt íkh÷íkkLkku økwý nkuðku òuEyu.

{qzeçkòh yLku Lkkýk çkòh îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh

íkh÷íkk Ãkqhe ÃkkzeLku íkuLku ðÄw ykf»kof çkLkkðu Au. yk fkÞo {qzeçkòhyLku LkkýkçkòhLkk

rðfkMk{kt {ËËYÃk çkLku Au yLku íku yÚkoíktºkLkk rðfkMk {kxu ¾kMk sYhe Au.

6) hkufkýLke íkfku  :

su{ýu «kÚkr{f çkòh{kt hkufký fÞwO LkÚke íkuðk hkufkýfkhkuLku økkiýçkòh hkufký fhðk

{kxuLkw t Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzu Au. su hkufkýfkhku ÃkkuíkkLkk ðíko{kLk ò{eLkøkeheLkk

ÃkkuxoVkur÷Þku{kt VuhVkh fhðk {ktøkíkk nkuÞ íku{Lku Ãký íkf ykÃku Au. økkiýçkòh{kt

MkkuËkykuLke {ËËÚke yk fkÞo ÚkE þfu Au.

7) ÄtÄkfeÞ [¢Lkwt «rík®çkçk :

økkiýçkòh ÄtÄkfeÞ yuf{Lke ÄtÄkfeÞ ÃkrhÂMÚkríkLkwt «rík®çkçk Ëþkoðu Au. økkiýçkòh{kt su

®f{íku ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au, íkuLkkÚke ÄtÄkLke fk{økehe yLku ÃkrhÂMÚkríkLkku

ÏÞk÷ ykðu Au. òu fu ò{eLkøkeheLke ®f{íkLku yLÞ ½ýk Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au. Ãkhtíkw íku

Ãkife {wÏÞ Ãkrhçk¤ yu ÄtÄkLke ÃkrhÂMÚkrík Au. fkuEÃký ÔÞÂõík ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheLkku

ðíko{kLk çkòh ¼kð þwt Au, íkuLku ykÄkhu íkuLke ðíko{kLk ÃkrhÂMÚkrík ytËkS þfu Au.

2.8.4 økkiýçkòhLke ¼qr{fk :

1) {qzeçkòh yLku LkkýkçkòhLkk rðfkMkfkh íkhefu :

{qzeçkòh yLku Lkkýkçkòh{ktÚke çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh íkh÷íkk Ãkqhe

Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu ò{eLkøkeheyku ðÄw ykf»kof çkLkíke nkuðkÚke hkufkýfkhku íku{kt hkufký

fhðk «kuíMkkrník ÚkkÞ Au. hkufkýfkhkuLku ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLkk ÃkwLk: ðu[ký {kxu

Ã÷uxVku{o òuEíkwt nkuÞ Au, su økkiýçkòh Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu {qze yLku Lkkýk çkòhLkku

{qzeçkòh
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rðfkMk ÚkkÞ Au, su ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk{kt Ãkrhý{u Au. ËirLkf ðÄ-½x yLku

hkufkýfkhkuLku {¤íkwt ð¤íkh nt{uþk Lkðk hkufkýfkhkuLku yk çkòh{kt ykf»kuo Au. yk heíku

økkiýçkòh, {qzeçkòhLkk rðfkMk {kxuLkku {sçkwík ÃkkÞku çkLke hnu Au.

2) ðuÃkkh {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt ÃkkzLkkh íkhefu :

Lkðk ¼hýkLkk çkòh{ktÚke çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh ðuÃkkh {kxuLkw t

Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. økkiýçkòh{kt þìhçkòhku yLku ykuðh Ä fkWLxh{kt Úkíkk ðuÃkkhLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. su ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe ÚkÞu÷e nkuÞ Au íkuLkku ðuÃkkh þìhçkòhku{kt

ÚkkÞ Au yLku su þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷e nkuíke LkÚke íkuLkku ðuÃkkh ykuðh Ä fkWLxh{kt ÚkkÞ

Au. çkòh{kt fk{ fhíkk rðrðÄ {æÞMÚkeyku hkufkýfkhkuLku MkkuËk fhe ykÃkðk{kt {ËËYÃk

çkLku Au. økkiýçkòh{kt ¾kMk fheLku þìhçkòh{kt fhu÷k MkkuËkyku ðÄkhu Mk÷k{ík Ã÷uxVku{o

Ãkqhwt Ãkkzíkwt nkuðkÚke hkufkýfkhku{kt rðïkMk ÃkuËk ÚkkÞ Au.

3) MkkuËkykuLkk ÔÞðMÚkkÃkf :

økkiýçkòh yu MktøkrXík çkòh Au, su MkkuËkyku fhðk {kxu ÃkØríkMkhLke «r¢Þk Ãkqhe Ãkkzu

Au. íku{kt ík{k{ çkòhLkk ík{k{ ¼køk ÷uLkkhkyku yufrºkík ÚkELku MkkuËkyku fhu Au. íku Mkh¤

heíku MkkuËkyku ÚkkÞ yu {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. yk çkòh{kt ¼køk ÷uLkkhkykuLke LkkUÄýe

Mkuçke{kt ÚkÞu÷e nkuÞ Au yLku MkkuËkyku Lk¬e fhu÷k Lkerík-rLkÞ{ku nuX¤ ÚkkÞ Au. yk{

Lk¬e fhu÷ «r¢Þk «{kýu MkkuËkyku Úkíkk nkuðkÚke Ëhuf ÃkûkfkhkuLke Mk÷k{íke ðÄu Au.

4) Mkuçke îkhk rLkÞ{Lk :

økkiýçkòhLkw t rLkÞ{Lk Mkuçke îkhk ÚkkÞ Au. Mkuçke økkiýçkòhLku yLku íku{kt ¼køk

÷uLkkhkykuLku yMkhfkhf fk{økehe ÚkkÞ íku {kxu økkEz÷kELk Ãkqhe Ãkkzu Au. yk çkkçkík

hkufkýfkhkuLkk rníkLke Mk÷k{íke {kxu íkÚkk çkòhLkk rðfkMk {kxu sYhe Au. MkwøkúrÚkík yLku

rðfrMkík økkiýçkòh {kxu yMkhfkhf rLkÞ{LkfkhLke sYh Ãkzu Au. ¼khík{kt økkiýçkòhLkwt

rLkÞ{Lk Mkuçke fhu Au. rLkÞ{Lkfkh çkòhLkk rðfkMk{kt yLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký

fhðk{kt {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

5) {qze Ãkqhe ÃkkzLkkh :

ftÃkLkeyu çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au. íku ò{eLkøkehe

{kxu çkòh Q¼wt fhu Au. yk çkkçkík ftÃkLkeykuLku ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼rð»Þ {kxu ¼tzku¤

Q¼wt fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. fkhýfu hkufkýfkhku ftÃkLkeLku íkÚkk íkuLke ò{eLkøkeheykuLke

ûk{íkkLku òýíkk nkuÞ Au. yk çkkçkík hkufkýfkhkuLkk hkufký ytøkuLkk rLkýoÞkuLku yMkh fhu

Au. ò{eLkøkeheLke þìhçkòh{kt LkkUÄýe îkhk ftÃkLke ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxuLkku rðfÕÃk

Ãkqhku Ãkkzu Au. su íkuLke ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fhu Au yLku yk¾hu íkuLkk îkhk ðÄkhu

¼tzku¤ Q¼wt fhe þfkÞ Au. Lkðk çkòh{kt ¼hýk {kxu {qfðkLke íku ò{eLkøkeheyku {kxu

çkòh Q¼wt fhðkLkwt fkÞo økkiýçkòh fhu Au. yk{ íku hkufkýfkhkuLku Lkðk çkòh{kt ¼køk

÷uðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au.

6) ò{eLkøkeheLkwt {qÕÞ :

«kÚkr{f çkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzðk{kt ykðíke nkuÞ Au, íkuLkku ðuÃkkh

økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çkòhLkk Ãkrhçk¤ku suðk fu, {ktøk yLku ÃkwhðXk îkhk íkuLke ®f{ík

Lk¬e ÚkkÞ Au. yk ÔÞðMÚkk ò{eLkøkeheLkk ÞkuøÞ {qÕÞrLkÄkohý {kxu {ËËYÃk çkLku Au.

þìhçkòhLke {ËËÚke s ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ Lk¬e ÚkkÞ Au. økkiýçkòh{kt ®f{íkLku ½ýk
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Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au, suðkfu, MkhfkhLke Lkerík, LkkýkfeÞ Ãkrhýk{ku, rzrðzLzLke

ònuhkík ðøkuhu. su yk¾hu íkku þìhLke ®f{ík{kt «ríkrçktrçkík ÚkkÞ Au. rðrðÄ {æÞMÚkeyku yk

Ãkrhçk¤kuLke ®f{ík WÃkh Mkt¼rðík yMkhLkku ytËks {qfeLku hkufkýfkhkuLku ðuÃkkh fhðkLke

Mk÷kn ykÃku Au.

7) íkh÷íkk :

«kÚkr{f çkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu

Au. rðrðÄ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkhLku Ã÷uxVku{o Ãkqhw t ÃkkzðkÚke yk þõÞ çkLku Au.

ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íkuLke íkh÷íkk yuf {n¥ðLkwt ÷ûký økýkÞ Au. òu

ò{eLkøkehe{kt íkh÷íkk Lk nkuÞ íkku hkufkýfkhLku ykf»koðk {w~fu÷ çkLku Au. økkiýçkòh yk

yuf {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

8) {krníke Ãkqhe ÃkkzLkkh íkhefu :

þìhçkòh rðrðÄ {krníke suðe fu MkkuËkykuLkwt «{ký, Ëhuf ò{eLkøkeheLke ô[e-Lke[e íkÚkk

ytíkLke ®f{ík, çkòh{kt {qzehkufký ðøkuhu ËirLkf Äkuhýu Ãkqhe Ãkkzu Au. {æÞMÚkeykuyu

økkiýçkòh{kt fk{ þY fhíkkt Ãknu÷kt ÃkkuíkkLke LkkUÄýe Mkuçke Mk{ûk fhkððe sYhe Au.

økkiýçkòh su {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au íku MkhfkhLku rLkýoÞku ÷uðk {kxu yLku rLkÞ{LkfkhkuLku

rLkÞ{Lk fhðk {kxu WÃkÞkuøke çkLku Au. íku çkòhLke ÂMÚkríkLkwt MÃkü r[ºk hsq fhu Au su Wãkuøk

MkknrMkfku fu suyku Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt «ðuþðkLkwt ykÞkusLk fhe hÌkk Au, íku{Lkk {kxu

WÃkÞkuøke çkLku Au.

2.9 þìhçkòh

þìhçkòh yux÷u ykiãkurøkf íkÚkk LkkýkfeÞ ò{eLkøkeheyku suðe fu MktÞwõík rnMMkkðk¤e

ftÃkLkeykuLkk þìh íkÚkk rzçkuL[Mko, Mkhfkhe ò{eLkøkeheyku, BÞwrLkrMkÃk÷ çkkuLz ðøkuhu ¾heËðk íkÚkk

ðu[ðk {kxuLkwt çkòh.

� ©e yuMk. yu. þuh÷ufhLkk {ík «{kýu,

þìhçkòh yu {wÏÞ søÞk yÚkðk yuðw t çkòh Au fu  ßÞkt  ykiãku røkf yuf{k uLke

ò{eLkøkeheykuLke ¾heË-ðu[ký [ku¬Mk Lkerík-rLkÞ{ku nuX¤ ÚkkÞ Au. íku yuf MktÞwõík

rnMMkkðk¤k MkknMkLkwt MðYÃk Au.

� ©e yuMk. yu÷. ®MknkLkk {ík «{kýu,

þìhçkòh ò{eLkøkeheyku {kxu Mkíkík çkòh Ãkqhwt Ãkkzu Au fu ßÞkt ÄtÄkLkk f÷kfku Ëhr{ÞkLk

øk{u íÞkhu íkw÷Lkkí{f heíku AuÕ÷k çkku÷kÞu÷k ¼kð{kt Úkkuzk VuhVkhku {wsçk ò{eLkøkeheyku

¾heËe yÚkðk ðu[e þfkÞ Au.

� 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk «{kýu

þìhçkòh yu yuf {tz¤, ÔÞðMÚkkíktºk yÚkðk ÔÞÂõíkykuLke çkLku÷ fkuÃkkuohux fu rçkLkfkuÃkkuohux

MktMÚkk Au fu su ò{eLkøkeheyku (þìh, rzçkuL[h ðøkuhu)Lkk ¾heË-ðu[kýLkk ÄtÄkLku {ËË

fhðk íku{s íkuLkwt rLkÞtºký fhðkLkk nuíkwÚke MÚkÃkkÞu÷ nkuÞ Au.

2.9.1 þìhçkòhLke ÷kûkrýfíkkyku :

1) ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík îkhk Mkt[k÷Lk :

þìhçkòhLkwt Mkt[k÷Lk íkÚkk hkusçkhkusLke ðneðxe fkÞoðkne ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík îkhk ÚkkÞ

Au. yk ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík þìhçkòhLkk MkÇÞkuyu [qtxu÷k «ríkrLkrÄykuLke çkLku÷e nkuÞ Au.

{qzeçkòh

3.4
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þìhçkòhLkwt Mkt[k÷Lk, ðneðx, ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[ký, Ë÷k÷e, MkkuËkLke Ãkíkkðx

ðøkuhu çkkçkíkkuLku ÷økíkk rLkÞ{ku yk Mkr{rík ½zu Au. MkÇÞkuLkk økuhrþMík fu rLkÞ{¼tøk çkË÷

rþûkk fu Ëtz fhðkLke Mk¥kk Ãký yk Mkr{ríkLku nkuÞ Au.

2) ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe :

þìhçkòh{kt su ftÃkLkeLkk þìh LkkUÄkÞu÷k nkuÞ íkuLkk ¾heË-ðu[kýLkk s MkkuËk ÚkE þfu Au.

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ þìhLke þk¾ íku{s rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄw nkuÞ Au. íkuÚke s Ëhuf

ftÃkLke {kuxk¼køku ÃkkuíkkLkk þìhLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkððkLkku ykøkún hk¾u Au. ònuh

sLkíkkLkw t rník æÞkLk{kt hk¾eLku þìhçkòh{kt þìhLke LkkUÄýe fhíkk Ãknu÷kt ÔÞðMÚkkÃkf

Mkr{rík þìhLkkUÄýe ytøkuLke yhSLke ¾kMk [fkMkýe fhu Au. ftÃkLkeyu fkÞËkLke òuøkðkE

«{kýu ËMíkkðuòu íkiÞkh fÞko Au fu Lknª ? þìh çknkh Ãkkzðk ytøku 1956Lkk ftÃkLkeÄkhkLke

òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk ÚkÞwt Au fu Lknª ? ftÃkLkeLkk rzhuõxhkuLkku þìhLkkUÄýe fhkððk ytøkuLkku

nuíkw ðøkuhu çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

3) þìhçkòh{kt hªøk{kt MkkuËk :

þìhçkòh{kt ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. Ãkhtíkw yu çkkçkík ¾kMk æÞkLk{kt

÷uðe òuEyu fu yk MkkuËk þìhçkòhLkk {fkLk{kt yLku Lk¬e fhu÷k MÚk¤u (suLku þìhçkòhLke

hªøk fnu Au) þìhçkòhu Lk¬e fhu÷k Mk{Þ Ëhr{ÞkLk s ÚkE þfu Au. þìhçkòhLke hªøk{kt

ÚkÞu÷k MkkuËk s {kLÞ økýðk{kt ykðu Au.

4) ðuÃkkhe MktMÚkk LkÚke :

þìhçkòh yu fkuEÃký «fkhLkku ÄtÄku fhíke MktMÚkk LkÚke. íku {kºk ò{eLkøkeheLkw t ¾heË-

ðu[ký fhðk {ktøkíkk ÃkûkfkhkuLku {u¤ðe ykÃku Au. íku Ãkkuíku MkkuËk fhíke MktMÚkk LkÚke, Ãkhtíkw

MkkuËk fhðk {kxuLke Mkøkðz Ãkqhe Ãkkzu Au. íku fkuE ¾kLkøke MktMÚkk LkÚke. Ãkhtíkw MkhfkhLkk

fkÞËk nuX¤ h[kÞu÷e MktMÚkk Au.

5) rLkÞtºký ytøkuLke òuøkðkEyku :

þìhçkòh{kt  ò{eLkøkeheLke ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkyku çkòhLkk Lkerík-rLkÞ{ku «{kýu

ÚkkÞ íku òuðkLkwt fkÞo þìhçkòhLkwt Au. MkkuËkyku fE heíku rLkÞtrºkík fhðk yu çkkçkík ytøkuLke

òuøkðkE íkuLkk çktÄkhý{kt fhu÷e nkuÞ Au. MkkuËkLke Ãkíkkðx ytøkuLke òuøkðkE Ãký íkuLkk

çktÄkhý «{kýu ÚkkÞ Au.

2.9.2 þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË yLku Mkt[k÷Lk

fkuEÃký ÔÞÂõík þìhçkòh{kt «íÞûk heíku ò{eLkøkeheLkk MkkuËk fhe þfu Lknª. yk {kxu íkuýu

þìhçkòhLkwt MkÇÞÃkË «kÃík fhðwt Ãkzu Au. þìhçkòh{kt ÚkÞu÷k ÔÞðnkhkuLke Ãkíkkðx íkuLkk

ÃkuxkfkÞËkykuLke òuøkðkE «{kýu ÚkkÞ Au. yk WÃkhktík þìhçkòhLkwt fk{fks rLkÞr{ík heíku yLku

fkÞËk {wsçk [k÷u íku {kxu íkuLkwt ÔÞðMÚkkíktºk yLku Mkt[k÷Lk Mkr{rík nkuÞ Au.

þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË :

fkuEÃký ÔÞÂõík þìhçkòhLkwt MkÇÞÃkË {u¤ðe þfíke LkÚke. Ãkhtíkw Lke[uLke þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk

fhu íku ÔÞÂõíkLku MkÇÞÃkË {kxu ÷kÞf økýðk{kt ykðu Au.

1) yhsËkh ¼khíkeÞ Lkkøkrhf nkuðku òuEyu. íkuLke ô{h 16 ð»koLke nkuðe òuEyu yLku íku

LkkËkh ònuh ÚkÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.

2) yhsËkh Ëøkku fu y«k{krýfíkk {kxu økwLkuøkkh ònuh ÚkÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.
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3) yhsËkh fkuEÃký ÷uýËkh MkkÚku MktçktrÄík Lk nkuðku òuEyu.

4) íku yusLx fu Ë÷k÷e rMkðkÞ yLÞ fkuE ÄtÄk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.

5) yhsËkhu Wå[¥kh {kæÞr{f rþûký (Äkuhý - 12) {u¤ðu÷wt nkuðwt òuEyu.

6) yhsËkhLkwt fkuEÃký ftÃkLke fu fkuÃkkuohuþLk{kt rník Lk nkuðwt òuEyu.

7) yhsËkh yLÞ fkuE þìhçkòh{kt Ëuðwt [qfððk {kxu çkkfeËkh (Defaulter)ònuh ÚkÞu÷ Lk

nkuðku òuEyu.

2.9.3 þìhLke LkkUÄýe

þìhçkòh{kt ò{eLkøkehe LkkUÄýe yux÷u ò{eLkøkeheLkku Mk¥kkðkh heíku ðuÃkkh ÚkE þfu

yÚkðk íkuLkk MkkuËkyku ÚkkÞ íku {kxuLke Mk¥kkðkh heíku LkkUÄýe fhðe.

çkeò þçËku{kt fneyu íkku þìhçkòh{kt ðuÃkkhe MkkuËk {kxu ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheykuLku

ykÃkðk{kt ykðíkku rðrþü n¬. su þìh yLku ò{eLkøkeheykuLke þìhçkòh{kt LkkUÄýe fhkðe nkuÞ

yLku íkuLke ÞkËe{kt Mk{kðuþ ÚkÞku nkuÞ íkuLkk s ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkE þfu Au. yk{, LkkUÄýe

yux÷u {kLÞ þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheLke ÷u-ðu[ fhðk {kxu íkuLku ykÃkðk{kt ykðu÷e yLkw{rík.

MkhfkhLke yLku MkuçkeLke {kLÞíkk Ähkðíkk þìhçkòhLkk yrÄf]ík MkÇÞku fu suyku þìhË÷k÷

íkhefu yku¤¾kÞ Au, íku{Lkk îkhk s þìhçkòh{kt LkkUÄýe fhkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLke ¾heËe íku{s

ðu[kýLkk MkkuËkyku ÚkkÞ Au, su ®f{íku yk ò{eLkøkeheykuLke ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au íkuLku õðkuxuþLk

fnu Au. su ftÃkLke ònuh sLkíkk {kxu þìh¼hýwt çknkh Ãkkzu íku ftÃkLkeyu ftÃkLkeÄkhkLke f÷{ -

73«{kýu ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe fhkððe VhrsÞkík Au.

1) þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe îkhk Lke[u Ëþkoðu÷ nuíkwyku rMkØ ÚkE þfu.

2) íkiÞkh çkòhLke MkøkðzLku fkhýu ò{eLkøkeheykuLke Mkh¤íkkÚke ¾heËe-ðu[ký ÚkE þfu.

3) ò{eLkøkeheykuLkk ¼kð{kt {wõík heíku ðÄ-½x ÚkE þfu.

4) ò{eLkøkeheLke ¾heËe-ðu[ký WÃkh ÞkuøÞ Ëu¾hu¾ hk¾eLku MkkuËk WÃkh ytfwþ hk¾e þfkÞ.

5) þìhnkuÕzhku yLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký fhðwt.

2.9.4 þìh LkkUÄýeLkk WÆuþku :

1) ò{eLkøkeheLku íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzðe :

fkuEÃký ò{eLkøkeheLke {n¥ðLke ÷kûkrýfíkk íkuLke íkh÷íkk Au. sux÷e íkh÷íkk ðÄkhu

íkux÷k «{ký{kt ò{eLkøkeheLkwt ykf»koý ðÄw hnuðkLkwt. þìhçkòh{kt ÚkÞu÷e þìh LkkUÄýe

þìhLke ¾heËe-ðu[ký {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íku ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fhu

Au. þìh LkkUÄýe ðÄw Mkkhe f{kýe fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au yLku suykuLku çkòh{ktÚke

Lkef¤e sðwt Au íkuykuLku Ãký çknkh Lkef¤e sðkLke íkf ykÃku Au.

2) ykŠÚkf rðfkMk {kxu çk[íkLku økríkþe÷ çkLkkðu Au :

yÚkoíktºkLkku rðfkMk yu {qzeçkòh yLku LkkýkçkòhLkk rðfkMk Ãkh ykÄkrhík Au. økkiýçkòh

LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk rðfkMk{kt {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe

ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fheLku íkuLke Ÿ[e fûkkLke íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au. hkufkýfkhku

yk «fkhLkk ÷ûkýkuÚke ykf»kkoÞ Au. hkufkýfkhku nt{uþk yuðe ò{eLkøkehe ÃkMktË fhu Au.

suLke LkkUÄýe yLÞ þìhçkòh{kt ÚkE nkuÞ. íku yk¾hu íkku çk[íkLku økríkþe÷ çkLkkðeLku íkuLkwt

hkufkýku{kt YÃkktíkh fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

{qzeçkòh
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3) MktÃkqýo òýfkhe ykÃkeLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký :

ðíko{kLk Mk{Þ{kt ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe fhkððe VhrsÞkík Au. þìhçkòh{kt

ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe fhkððk {kxu ftÃkLkeyu þìhçkòh MkkÚku fhkh fhðku Ãkzu Au. yk

fhkhLku xufrLkf÷ ¼k»kk{kt r÷Mxªøk yuøkúe{uLx (LkkUÄýe fhkh) fnu Au. yk çkkçkík fkÞoûk{

çkòh Q¼wt fhu Au. su{kt çkeòLkk ¼kuøku fkuELku Ãký LkVku fhðkLke íkf {¤íke LkÚke.

2.9.5 ò{eLkøkeheLke LkkUÄýeLkk «fkh :

1) þYykíkLke LkkUÄýe :

rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLke «Úk{ðkh LkkUÄýe fhkðu íkuLku þYykíkLke

LkkUÄýe fnu Au. þìhçkòh{kt Mkki «Úk{ðkh þìh / rzçkuL[h / çkkuLzLke LkkUÄýe fhkðíke ð¾íku

þìhçkòh MkkÚku LkkUÄýeLkk fhkh {wsçk ík{k{ {krníke {kuf÷e ykÃkðe Ãkzu Au. òu fkÞËk

{wsçk ík{k{ {krníke ÞkuøÞ yLku Ãkwhíke nkuÞ íkku s íkuLke LkkUÄýe fhðk{kt ykðu Au.

2) ònuh ¼hýk {kxu LkkUÄýe :

su ftÃkLkeLke LkkUÄýe ÚkE [qfe nkuÞ íkuLke ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýeLku ònuh ¼hýk {kxuLke

LkkUÄýe fnu Au. su ftÃkLkeLkk þìhLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt ÚkE nkuÞ íkuLku s ònuh ¼hýk

{kx u hsq fhe þfkÞ Au. yk{ ònuh ¼hýw t  fhíkk Ãknu÷kt f tÃkLkeyu Ãkk uíkkLke

ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkððe sYhe Au.

3) n¬Lkk þìh {kxu LkkUÄýe :

ftÃkLkeLkk n¬Lkk þìh nuX¤ su þìhkuLke LkkUÄýe fhkððk{kt ykðu íkuLku n¬Lkk þìhLke LkkUÄýe

fnu Au. ftÃkLke fu su þìhku þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ nkuÞ íku s þìhku ðíko{kLk þìhnkuÕzhLku

n¬Lkk Äkuhýu ykÃke þfu Au. n¬Lkk þìh çknkh Ãkkzíkk Ãknu÷k ftÃkLkeLku íkuLke

ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkðe ÷uðe sYhe Au.

4) çkkuLkMk þìhLke LkkUÄýe :

ftÃkLke su çkkuLkMk þìh çknkh Ãkkzu íkuLke LkkUÄýe fhkððe sYhe Au. ßÞkhu çkkuLkMk þìh

ykÃkðk{kt ykðu Au íÞkhu íkux÷e çkkuLkMk þìh îkhk {qzefhý{kt Ãkrhý{u Au. ftÃkLkeyu yk

çkkuLkMk þìhkuLke LkkUÄýe Ãký MktçktrÄík þìhçkòh{kt fhkððe Ãkzu Au.

5) òuzký yÚkðk MktÞkusLk {kxu LkkUÄýe :

ftÃkLkeykuLke ÃkwLk: MÚkkÃkLkLke ÞkusLkk nuX¤ su Lkðk þìhku ykÃkðk{kt ykÔÞk nkuÞ íkuLke Ãký

LkkUÄýe fhkððe sYhe Au. MktÞkusLkLke ÞkusLkk nuX¤ su ftÃkLkeLkwt {wÏÞ ftÃkLke MkkÚku

MktÞkusLk Úkíkwt nkuÞ íkuLkk þìhnkuÕzhkuLku {wÏÞ ftÃkLkeLkk þìh ykÃkðk{kt ykðu Au. yk þìhkuLke

LkkUÄýe Ãký MktçktrÄík þìhçkòh{kt fhkððe sYhe Au.

2.9.6 þìh LkkUÄýeLkk VkÞËk / {n¥ð :

1) ftÃkLkeLke þk¾{kt ðÄkhku :

ftÃkLkeLkk þìhkuLku Äkhý fhíkk Ãknu÷kt þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku ftÃkLkeLke MkØhíkk íkÚkk

fkÞËkLke òuøkðkEykuLkk Ãkk÷Lk ytøku Ãkqhíke [fkMkýe fhu Au. íkuÚke s LkkUÄkÞu÷k þìhkuðk¤e

ftÃkLkeLke «ríkck ðÄw økýkÞ Au yLku íkuLke þk¾{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au.
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2) ò{eLkøkeheLkwt çkòh rðMík]ík çkLku :

LkkUÄkÞu÷k þìhkuLkk MkkuËkyku s þìhçkòh{kt ÚkE þfu Au, íkuÚke ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheykuLkwt

çkòh rðrðÄ þnuhku{kt rðMík]ík çkLku Au.

3) rðfurLÿík {kr÷fe :

ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku swËk-swËk þnuhku{kt ykðu÷k þìhçkòhku{kt ÃkkuíkkLkk þìhkuLke LkkUÄýe

fhkðe þfu Au. yk{ fhðkÚke þìh ¾heËLkkh ðøko rðrðÄ þnuhku{kt ðnU[kE òÞ Au.

yk{, þìhkuLke {kr÷fe rðfurLÿík ÚkðkÚke Mkt[k÷Lk{kt ykuAe ¾÷u÷ Ãkzu Au.

4) rðþk¤ ònuhkík :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷k þìhkuLke rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄðkÚke yðkhLkðkh íkuLkk MkkuËkyku

rðrðÄ þnuhkuLkk þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au. yLku  rðrðÄ ¾heËLkkhkykuLkk Lkk{u íkuLke VuhçkË÷e

Úkíke hnu Au. yk ÿrüyu rð[kheyu íkku sLkíkk{kt íkuLke ònuhkíkku Úkíke s hnu Au. çkeS

ÿrüyu òuEyu íkku LkkUÄkÞu÷k þìhkuLkk MkkuËkyku þìhçkòh{kt Úkíkk nkuðkÚke ðíko{kLkÃkºkku{kt

íkuLkk ¼kðkuLke ðÄ-½xLkk Mk{k[kh rLkÞr{ík heíku AÃkkÞ Au. yk{ Ãký ftÃkLkeLke Ãkhkuûk

ònuhkík økýeyu íkku ¾kuxwt LkÚke.

5) {qze Q¼e fhðk{kt Mkh¤íkk :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷k þìhkuðk¤e ftÃkLkeLke «ríkck ðÄw nkuÞ Au. íkuLke «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku

ònuhkíkku ÚkkÞ Au, íkuÚke s ykðe ftÃkLkeykuLku Lkðe {qze Q¼e fhðk{kt Mkh¤íkk hnu Au.

6) çkktÞÄhe fr{þLk ¾[o ½xu :

þìh LkkUÄýe fhkððkÚke ftÃkLkeLke rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄu Au, íkuLke þk¾ Ãký ðÄu Au, íkuÚke s

ßÞkhu Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku {qze {u¤ððkLke nkuÞ íÞkhu þìh ðu[ký ytøku þìh çkktÞÄhe

¾[o ykuAwt ykðu Au.

7) hkufkýfkhkuLku ykf»koý :

MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku íkÚkk yLÞ hkufkýfkhku {kuxu¼køku LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhku{kt hkufký

fhíkk nkuÞ Au, íkuÚke þìh LkkUÄýe îkhk hkufkýfkhkuLku ykf»keo þfkÞ Au.

8) hkufkýfkhkuLku {krníke :

þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku ÃkkuíkkLku íÞkt LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhLke {krníke rLkrùík Mk{Þu

þìhË÷k÷kuLku íkÚkk ÃkkuíkkLkk LkkurxMk çkkuzo îkhk hkufkýfkhkuLku sýkðíkk nkuÞ Au. yk

{krníkeLku fkhýu ftÃkLke {kxu ¼rð»Þ{kt Lkkýk Q¼k fhðkLkwt fkÞo Ãký þõÞ çkLku Au.

9) ò{eLkøkeheLkwt çkòh {qÕÞ :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkyku Úkíkk nkuÞ Au. yk

MkkuËkyku îkhk ò{eLkøkeheLkwt çkòh {qÕÞ òýe þfkÞ Au.

10) {qze çknkh ÃkkzðkLkku ¾[o ½xu :

þìh LkkUÄýe fhkððkÚke ftÃkLkeLke «ríkck{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. íkuÚke s Lkðk þìh ¾heËðk {kxu

÷kufku ykÃk{u¤u ykf»kkoÞ Au. Ãkrhýk{u {qze Q¼e fhðk {kxu fkuE ¾kMk ònuhkík fhðe

Ãkzíke LkÚke.

{qzeçkòh
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2.9.7 þìh LkkUÄýeÚke hkufkýfkhkuLku {¤íkk ÷k¼ :

1) ò{eLkøkeheLke «ðkrníkk ðÄu :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheLku hkufkýfkhku RåAu íÞkhu þìhçkòh{kt sE ðu[e þfu Au yLku íkuLkwt

hkufz{kt YÃkktíkh fhkðe þfu Au, íkuÚke þìh LkkUÄýe îkhk ò{eLkøkeheykuLke hkufz «ðkrníkk

ðÄu Au.

2) Mkh¤ VuhçkË÷e :

hkufkýfkh ÃkkuíkkLkk þìhLke Mkh¤íkkÚke þìhçkòh{kt ÷u-ðu[ fhe þfu Au, íkuÚke íkuLke

VuhçkË÷eLkwt fkÞo Mkh¤ çkLku Au.

3) rÄhký{kt Mkh¤íkk :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheyku WÃkh çkUf Mkh¤íkkÚke rÄhký fhu Au, íkuÚke hkufkýfkhku

Mkh¤íkkÚke WAeLkk Lkkýk {u¤ðe þfu Au.

4) rðMík]ík çkòhLkku ÷k¼ :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheykuLkk rðrðÄ þìhçkòhku{kt MkkuËk Úkíkkt nkuðkÚke íkuLkwt çkòh rðMík]ík

çkLku Au. yk rðMík]ík çkòhLkku ÷k¼ hkufkýfkhkuLku Ãký {¤u Au.

5) LkVkfkhf rLkýoÞku :

þìhçkòh{ktÚke hkufkýfkhkuLku LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheykuLkk ¼kð ðÄ-½x ytøku rLkÞr{ík

{krníke {¤íke hnu Au, íkuÚke LkVkfkhf rËþk{kt ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fhðk ytøku rLkýoÞ

÷E þfkÞ Au.

6) ò{eLkøkeheLkwt {qÕÞktfLk :

þìhçkòh{kt LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhLkk su ®f{íku MkkuËkyku ÚkkÞ Au íku æÞkLk{kt hk¾e íkuLkw t

ðíko{kLk {qÕÞ yktfðk{kt ykðu Au. yk çkkçkík ò{eLkøkeheLkk {qÕÞktfLk {kxu WÃkÞkuøke Au.

7) MkèkLkku ÷k¼ :

LkkUÄkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk þìhçkòh{kt Úkíkkt nkuðkÚke íkÚkk íku{kt Ãký ðkÞËk{kt

MkkuËk Úkíkk nkuðkÚke hkufkýfkhku Mkèkí{f ÷k¼ {¤u Au.

8) «er{Þ{Lkku ÷k¼ :

þìhçkòhLke {krníkeLku ykÄkhu Lkðe ftÃkLkeLkk þìhku íkÚkk sqLke ftÃkLke îkhk çknkh Ãkkzðk{kt

ykðíkkt Lkðk þìhku{kt hkufký fheLku hkufkýfkhku þìh «er{Þ{ íkÚkk ¼kð ðÄkhkLkku ÷k¼

{u¤ðe þfu Au.

9) hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký :

þìhçkòhLke LkkUÄýe Mkr{rík þìhLke LkkUÄýe fhíkkt Ãknu÷kt ftÃkLkeLke ykŠÚkf ÂMÚkrík íkÚkk

ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEykuLkwt Mkt[k÷fkuyu Ãkk÷Lk fÞwO Au fu Lknª íkuLke Ãkqhíke íkÃkkMk fhu Au,

íkuÚke hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký ÚkkÞ Au.

þìh LkkUÄýeLkwt fkÞo VhrsÞkík ™Úke. yk{ AíkktÞ WÃkh sýkðu÷ rðrðÄ VkÞËkykuLku

æÞkLk{kt hk¾eyu íkku yu{ MÃkü fne þfkÞ fu þìh LkkUÄýe yu çkL™u Ãkûkfkh {kxu yLkuf ÿrüyu

ykþeðkoË Mk{kLk Au.
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2.9.8 ò{eLkøkeheLke LkkUÄýeLke «r¢Þk

1957Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk)Lke f÷{ - 21{kt ònuh ftÃkLkeLke LkkUÄýe ytøkuLke

òuøkðkE fhðk{kt ykðe Au. ftÃkLkeLke hrsMxzo ykurVMk ßÞkt ykðu÷e nkuÞ íku s hkßÞLkk

þìhçkòh{kt þìhkuLke LkkUÄýe fhkððe VhrsÞkík LkÚke. Ãkhtíkw íku RåALkeÞ Au.

sYhe ËMíkkðus : LkkUÄýeLkk nuíkw {kxu ftÃkLkeyu Lke[uLkk ËMíkkðuòu þìhçkòh{kt LkkUÄkððk

sYhe Au.

1) ykðuËLkÃkºk yLku rLkÞ{LkÃkºk íku{s rzçkuL[h çknkh ÃkkzðkLkk rfMMkk{kt rzçkuL[h xÙMx -

fhkhLke Lkf÷.

2) ík{k{ rð¿kkÃkLkÃkºkk uLke Lkf÷ku yÚkðk fk uEÃký Mk{Þu ftÃkLkeyu çknkh Ãkkzu÷

rð¿kkÃkLkÃkºkLkk çkË÷kLkwt rLkðuËLk.

3) þìhLkk ðu[ký Ëh¾kMíkLke Lkf÷ yLku AuÕ÷k Ãkkt[ ð»ko Ëhr{ÞkLk fkuEÃký ò{eLkøkeheLkk

¼hýk {kxu {kuf÷u÷ ÃkrhÃkºk yÚkðk ònuhkíkLke Lkf÷.

4) AuÕ÷k Ãkkt[ ð»koLkk ykurzx ÚkÞu÷k rnMkkçkku yLku MkhðiÞkLke Lkf÷ku yÚkðk Lkðe ftÃkLkeLkk

rfMMkk{kt xqtfk Mk{Þøkk¤k {kxu íkiÞkh fhu÷k rnMkkçkkuLke Lkf÷.

5) Lke[uLke çkkçkíkku Ëþkoðíkk rLkðuËLkku :

(y) AuÕ÷k ËMk ð»ko{kt [qfðu÷ rzrðzLz yLku hkufz çkkuLkMk.

(çk) rzrðzLz yÚkðk Lknª [qfðu÷ ÔÞks òu nkuÞ íkku.

6) fhkhLke «{krýík Lkf÷ yÚkðk Lke[uLkk ðå[u ÚkÞu÷k fhkh MktçktÄe ËMíkkðuòu.

(y) ðuÃkkheyku

(çk) MÚkkÃkfku

(f) çkktÞÄhe Ë÷k÷ku yLku Ãkuxk çkktÞÄhe Ë÷k÷ku

(z) Ë÷k÷ku yLku Ãkuxk Ë÷k÷ku

7) Lke[uLkk MkkÚkuLke fhkhLke «{krýík Lkf÷

(y) {uLku®søk yusLx yLku Mku¢uxheÍ yLku xÙuÍhMko

(çk) ðu[ký yusLxku

(f) {uLku®søk rzhuõxMko yLku xufrLkf÷ rzhuõxMko

(z) sLkh÷ {uLkush, MkuÕMk {uLkush, {uLkush yÚkðk Mku¢uxhe

8) Ëhuf ÃkºkkuLke «{krýík Lkf÷, ynuðk÷ku, Ãkkfw MkhðiÞwt, {qÕÞ rLkÄkohý fhkh, fkuxoLkk

[wfkËkyku yÚkðk yLÞ ËMíkkðuòu, ÃkwLk: hsq ÚkÞu÷ ¼køkku yÚkðk rð¿kkÃkLk íkhefu

yku¤¾kðu÷ Au íku ðu[ký ÃkuZeLke Ëh¾kMík, ÃkrhÃkºk yÚkðk AuÕ÷k Ãkkt[ ð»ko Ëhr{ÞkLk

ò{eLkøkeheLkk ¼hýk yÚkðk ðu[ký {kxu ykÃkðk{kt ykðu÷e ònuhkíkku

9) Ëhuf {k÷Mkk{økúeLkk fhkhku (su{kt xufrLkf÷ Mk÷kn yLku òuzkýLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.)

íkkhe¾ yLku rðøkíkku Ëþkoðíkwt rLkðuËLk, fLMkuþLk yLku íkuLkk suðk yLÞ ËMíkkðuòu (ftÃkLkeLkk

Mkk{kLÞ ÄtÄkLkk ÔÞðnkh {kxu fhðk{kt ykÔÞk nkuÞ yÚkðk íkuðk RhkËkÚke fhðk{kt ykðu÷

nkuÞ íku rMkðkÞLke þhíkku MkkÚkuLke xqtfe {krníke rð»kÞf ËMíkkðuòuLke Mkk{kLÞ çkkçkíkku.)

{qzeçkòh

39



¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk

40

10) ftÃkLkeLke MÚkkÃkLkkÚke ðíko{kLk MkwÄeLke «ð]r¥kykuLke {krníke ykÃkíkku xqtfku RríknkMk su{kt

fkuEÃký {¤u÷e {kLÞíkkyku ÃkwLk: h[Lkk yÚkðk MktÞkusLk, {q¤ {k¤¾k{kt fhu÷k ÃkrhðíkoLk

(Mk¥kkðkh çknkh Ãkkzu÷e yLku ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze) yLku rzçkuL[Mko, WAeLkk ÷eÄu÷k Lkkýk

ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

11) çknkh Ãkkzu÷ þìh yLku rzçkuL[MkoLke rðøkíkku

• hkufz rMkðkÞLkku yðus, MktÃkqýo fu íkuLkku ¼køk

• r«r{Þ{Úke fu ðxkðÚke yÚkðk

• rðfÕÃk Ãkqhku Ãkkzðk {kxu

12) fkuEÃký ÔÞÂõíkLku {tsqh fhu÷e fkuEÃký «fkhLke ò{eLkøkeheyku fu su{kt fr{þLk,

Ë÷k÷e, ðxkð yÚkðk yLÞ ¾kMk þhíkku íkÚkk ykÃkðk{kt ykðu÷ rðfÕÃkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ

Au.

13) sÃík fhu÷k þìhLke rðøkíkku.

14) Ëhuf ðøkoLkk MkkiÚke ðÄw þìh Ähkðíkk ËMk þìhnkuÕzhku yÚkðk yhSLke íkkhe¾Úke ftÃkLkeLke

su rðrðÄ «fkhLke ò{eLkøkehe Ähkðíkk þìhnkuÕzMkoLkk Lkk{ íkÚkk Äkhý fhu÷ þìh yÚkðk

rzçkuL[MkoLke rðøkíkku.

15) þìh fu rzçkuL[hLke rðøkíkku fu suLkk ðuÃkkh {kxu {tsqhe {ktøkðk{kt ykðe Au íkuLke rðøkíkku.

2.10 ¼khík{kt þìhçkòhLkk «fkhku

ðuÃkkhe ÿrüyu ¼khík{kt þìhçkòhLkk ºký «fkhku Au.

� {wtçkE þìhçkòh BSE (Bombay Stock Exchange)

� hk»xÙeÞ þìhçkòh NSE (National Stock Exchange)

� ykuðh Ä fkWLxh çkòh OTCE (Over The Counter Exchange)

�� {wtçkE þìhçkòh (BSE) (Bombay Stock Exchange)

{wtçkE þìhçkòhLke MÚkkÃkLkk : ¼khík{kt Mkki «Úk{ 1877{kt The Native Share and
Stock Broker Association of Bombay Lkk Lkk{u þìhçkòhLke MÚkkÃkLkk ÚkE níke.

ðíko{kLk Mk{Þ{kt yk þìhçkòh The Bombay Stock Exchange (BSE) íkhefu

yku¤¾kÞ Au. yk þìhçkòhLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh rLkÞ{LkÄkhkLke òuøkðkE

{wsçk f uLÿ Mkhfkhu  31 ykuøkMx, 1957Lkk hk us {kLÞíkk ykÃke Au. nk÷{kt

ò{eLkøkeheykuLkk fw÷ MkkuËkyku Ãkife 50%Úke ðÄw MkkuËkyku {wtçkE þìhçkòh{kt Úkíkk nkuðkÚke

¼khíkLkwt íku MkkiÚke {kuxwt þìhçkòh økýkÞ Au.

� hk»xÙeÞ þìhçkòh (NSE) (National Stock Exchange)

LkðuBçkh 1992{kt ftÃkLkeÄkhk nuX¤ LkkUÄkÞu÷ yuf r÷r{xuz ftÃkLke íkhefu hk»xÙeÞ

þìhçkòhLke MÚkkÃkLkk {w tçkE ¾kíku fhðk{kt ykðe. íkuLke ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze Y.

25fhkuzLke Au. yk {qze ykiãkurøkf rðfkMk çkUfu íkÚkk hk»xÙeÞ fûkkLke yLÞ LkkýkfeÞ

MktMÚkkykuyu Ãkqhe Ãkkze Au. yk þìhçkòh sqLk 1994Úke fkÞohík çkLÞwt Au.

yk hk»xÙeÞ þìhçkòh MktÃkqýo heíku fBÃÞwxhkEÍz yuf ykÄwrLkf yLku rðïLkk

þìhçkòhku-{kt «Úk{ nhku¤{kt økýkíkwt ykÄwrLkf þìhçkòh Au. íkuLkwt fkÞoûkuºk hk»xÙÔÞkÃke Au.

3.5
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íkuLkk MkÇÞku (Ë÷k÷ku) ËuþLkk swËk-swËk þnuhku{kt fBÃÞwxh xŠ{Lk÷ku Ähkðu Au. íkuLke

{ËËÚke ykuLk÷kELk ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. hk»xÙeÞ þìhçkòhLku

çku rð¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykÔÞwt Au. (y) {qzeçkòhLkk MkkÄLkkuLkwt çkòh fu su{kt þìh, çkkuLz

yLku rzçkuL[hLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. (çk) LkkýkçkòhLkk MkkÄLkkuLkwt çkòh fu su{kt Mkhfkhe

ò{eLkøkeheyku, xÙuÍhe rçkÕMk, MkŠxrVfuxTMk ykuV rzÃkkuÍex, fku÷ {Lke ðøkuhuLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au.

hk»xÙeÞ þìhçkòhLkk nuíkwyku : hk»xÙeÞ þìhçkòhLkk {wÏÞ nuíkwyku Lke[u «{kýu Au.

1) ònuh ûkuºkLkk yuf{kuLkk þìhLke LkkUÄýe fheLku íkuLkwt ¾kLkøkefhý fhðk{kt {ËËYÃk Úkðwt.

2) Ëuþ{kt hk»xÙÔÞkÃke çkòhkuLkw t Lkuxðfo Q¼wt fheLku ÷kufkuLke çk[íkð]r¥k yLku hkufkýð]r¥kLku

«kuíMkknLk ykÃkðwt.

3) hkufkýfkhkuLku Ÿ[e økwýð¥kkðk¤e Mkuðkyku {¤u íku {kxu yk[khMktrníkk ½zðe.

4) ËuðktLkk MkkÄLkku suðk fu Mkhfkhe ò{eLkøkeheyku, xÙuÍhe rçkÕMk, rMkõÞwrhxe ykuV rzÃkkuÍex,

fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkMko, Mkhfkhe fu yÄoMkhfkhe fkuÃkkuohuþLkLkk çkkuLzTÍ ðøkuhu {kxuLkk çkòhLkku

rðfkMk fhðku.

5) {qzeçkòh{kt hkusøkkheLke íkfku Q¼e fhðe.

�� ykuðh Ä fkWLxh çkòh (OTCE) (Over The Counter Exchange)

¼khík{kt yíÞkhu fw÷ 21 þìhçkòhku fkÞohík nkuðk AíkktÞ ò{eLkøkehe çkòhLkku

Ãkqhíkku rðfkMk ÚkÞku LkÚke. yk {kxu þìhçkòhLke Lkçk¤kEyku yLku ¾k{eykuLku sðkçkËkh

økýðk{kt ykðu Au. yk WÃkhktík þìhLkk MkkuËk ÚkÞk ÃkAe íkuLke rzr÷ðhe {u¤ððk{kt íkÚkk

ðu[u÷ þìhLkk Lkkýk {u¤ððk{kt ½ýku rð÷tçk ÚkkÞ Au. Mk{økú Ëuþ{kt y{wf s þìhË÷k÷kuLkwt

ð[oMð òuðk {¤u Au yLku íkuLku fkhýu Ãký þìhLke ®f{ík{kt Mkèkí{f ðÄ-½x ÚkkÞ Au. yk

çkÄe {ÞkoËkyku Ëqh fhðk {kxu y{urhfkLke su{ ¼khík{kt Ãký ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs

ykuV RÂLzÞk r÷.Lke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe Au. ykuðh Ä fkWLxh çkòh yu yuf yuðwt

çkòh Au, ßÞkt ðu[Lkkhk ¾heËLkkhkykuLku yLku ¾heËLkkhk ðu[LkkhkykuLku þkuÄe fkZu Au.

çkL™u ÃkûkkuLku MðefkÞo nkuÞ íkuðe ®f{ík yLku þhíkku Lk¬e fheLku ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk fhu

Au. xqtf{kt ykuðh Ä fkWLxh çkòh ÃkûkfkhkuLku ðkxk½kxku îkhk ¼kð yLku ¾heË-ðu[kýLke

þhíkku Lk¬e fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au. ßÞkhu yLÞ rLkÞr{ík þìhçkòhku{kt nhkS

ÃkØríkÚke çkku÷e çkku÷kðeLku þìhLkk ¼kð Lk¬e ÚkkÞ Au.

ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs{kt xur÷VkuLk, xu÷uûk, Ãkºkku fu {kir¾f hsqykík îkhk

þìhLke ¾heË-ðu[ký {kxuLkku ykuzoh {qfe þfkÞ Au. yk çkòh{kt ðuÃkkh fhðk {kxu ¾kMk

xÙu®zøk ^÷kuh fu MkkuËk {kxuLke hªøk nkuíke LkÚke. yk çkòh{kt þìhLkk MkkuËkyku hkufzLkk Äkuhýu

yÚkðk ðÄw{kt ðÄw A rËðMk{kt Lkkýk [wfððkLke þhíku ÚkkÞ Au. yk þìhçkòhLke «ð]r¥kyku

Ãkh Ëu¾hu¾ hk¾ðk {kxu su fr{rxLke h[Lkk fhðk{kt ykðu Au, íkuLku ykuxeMke fr{xe fnu

Au.

¼khík{kt OTCELke MÚkkÃkLkk :

¼khík{kt ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷.Lke MÚkkÃkLkk 1990{kt

ftÃkLkeÄkhk nuX¤ ftÃkLke MðYÃku ÚkE Au. yLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh rLkÞ{Lk Äkhk

nuX¤ íkuLku {kLÞíkk ykÃkðk{kt ykðe Au. íkuLke MÚkkÃkLkk Y. Ãkkt[ fhkuzLke {qze MkkÚku ÚkE Au.

yk {qze LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ònuh ûkuºkLke çkUfku íkÚkk {h[Lx çkUfkuyu Ãkqhe Ãkkze Au.

{qzeçkòh
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1992{kt ykuxku{uxuz rMkõÞwrhrxÍ xÙu®zøk ykuðh Ä fkWLxh «Úkk Ëk¾÷ fhðk{kt ykðe Au.

yk þìhçkòhLkk nuíkwyku Lke[u «{kýu LkkUÄe þfkÞ :

1) ¼khíkeÞ {qzeçkòh{kt çkeS nhku¤Lkwt çkòh Q¼wt fhðkLkku nuíkw.

2) ò{eLkøkehe çkòh{kt su þìhkuLkk MkkuËk Lk Úkíkkt nkuÞ íkuLku Mkr¢Þ çkLkkðeLku ò{eLkøkeheLke

íkh÷íkk{kt ðÄkhku fhðku.

3) LkkLke íkÚkk òu¾{e ftÃkLkeLkk þìhkuLke Ãký LkkUÄýe fhðe.

4) ykuAk ¾[uo Lkðk þìh çknkh Ãkkzðk ytøku ftÃkLkeykuLku sYhe MkwrðÄkyku Ãkqhe Ãkkzðe.

5) ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[kýLke «r¢Þk Mkh¤ çkLkkððe.

6) LkkLkk hkufkýfkhkuLku Ë÷k÷kuLke økuhheríkykuÚke çk[kððk.

7) hkufkýfkhkuLku íku{Lkk hkufkýLkk ðksçke ¼kðLke ¾kíkhe ykÃkðe.

8) LkkLkk Wãkuøk MkknrMkfkuLku ftÃkLke h[ðk «kuíMkknLk ykÃkðwt.

2.10 íkVkðík : «kÚkr{f {qzeçkòh yLku økkiý {qzeçkòh
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MðkæÞkÞ  

xqtf{kt sðkçk ykÃkku.  

1. økkiýçkòhLke ÔÞkÏÞk ÷¾ku.  

2. økkiýçkòhLkk fkÞkuo ÷¾ku.  

3. þìhçkòh yux÷u þwt ?  

4. þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË {kxuLke ÷kÞfkík sýkðku. 

¾k÷e søÞk Ãkqhku  

1. .................... Lkðk ¼hýkt yLku «kÚkr{f çkòhLkku {n¥ðLkku {æÞMÚke Au.  

2. ........................... yu yuðwt MÚk¤ Au fu ßÞkt yøkkW çknkh Ãkze [qfu÷e ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au.  

3. {wtçkE þìhçkòh (BSE- Bombay Stock Exchange)Lke MÚkkÃkLkk ............ ð»ko{kt ÚkÞu÷ Au. 

¾k÷e søÞkLkk sðkçkku  

1. çkktÞÄhe Ë÷k÷  

2. økkiýçkòh  

3. 1877 

nuíkw÷ûke «&™ku 

1. çkktÞÄhe Ë÷k÷ku rðþu Mk{sqíke ykÃkku. 

2.  økkiý {qze çkòh rðþu Mk{sqíke ykÃkku. 

3. þìhçkòh rðþu Mk{sqíke ykÃkku. 

4. ¼khík{kt þìhçkòhLkk «fkhku rðþu Mk{sqíke ykÃkku. 
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yuf{ : 3 økkiýçkòh

: YÃkhu¾k :

3.1 «MŒkð™k, yÚko

3.2 økkiýçkòhLkkt fkÞkuo

3.3 økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký

3.4 Mxkuf yuûk[uLsLke {kLÞíkk

3.5 ò{eLkøkehe Mkqr[yku (ÞkËeyku)

3.6 ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkkt rLkÞ{ku

3.7 Ë÷k÷kuLke LkkUÄýe

3.8 ¼khík{kt þìhçkòhLkku rðfkMk

3.9 ¼khíkLkkt þìhçkòhku (NSE, BSE)

3.10 þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkæÄríkyku

3.11 ¼khík{kt rzÃkkuÍexheLke MÚkkÃkLkkLke sYrhÞkík

3.12 rz{ux þìh yLku ¼kiríkf þìh ðå[uLkku íkVkðík

3.13 rzÃkkuÍexhe ÃkæÄríkLkkt VkÞËkyku

�� MðkæÞkÞ

3.1 «MŒkð™k

«Úk{ ð¾ík fkuE ftÃkLke îkhk çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkehe hkufkýfkhkuLku «kÚkr{f ({qze)

çkòh{kt ykÃkðk{kt ykðu Au. ftÃkLkeLkk þìh Mkqr[çkØ ÚkE òÞ, íÞkhçkkË íku{Lkku ðuÃkkh

økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çktLku ðå[uLkku {wÏÞ íkVkðík yu Au fu «kÚkr{f çkòh{ktt, fkuE hkufkýfkh

Lkðe ò{eLkøkehe MkeÄe ftÃkLke ÃkkMkuÚke {u¤ðu Au, ßÞkhu økkiýçkòh{kt, íku s ðu[ðk RåAíkk yLÞ

hkufkýfkhku ÃkkMkuÚke ò{eLkøkehe ¾heËu Au.

yÚko :

økkiýçkòh yu yuf yuðwt çkòh Au fu ßÞkt ftÃkLkeyu yøkkW çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLkwt

¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au. økkiýçkòh Mkhfkhe, yÄoMkhfkhe yLku ¾kLkøke ftÃkLkeykuyu yøkkW

çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË-ðu[ký fhu Au.

¼khíkeÞ ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk 1956 {wsçk :

“økkiýçkòh (þìhçkòh) yux÷u ò{eLkøkeheLkk ¾heË-ðu[kýLkk ÔÞðnkhkuLku {ËË fhðk,

rLkÞ{Lk fhðk yLku rLkÞtrºkík fhðkLkk nuíkwÚke MktMÚkkrÃkík MktøkXLk, MktMÚkk yÚkðk ÔÞÂõíkykuLkku

Mk{qn.”

3.2 økkiýçkòhLkkt fkÞkuo

økkiýçkòhLkk «kÚkr{f WÆuþku ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLke ÔÞðMÚkk yLku

ftÃkLkeykuLku {qze MktÃkkËLkLke MkwrðÄk ykÃkðkLkk Au. yk WÆuþkuLku ÃkrhÃkqýo fhðk {kxu økkiýçkòh

yk {wsçkLkk fkÞkuo fhu Au :
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4.1

4.2
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1) ykŠÚkf Ãkkhkþeþe:

økkiýçkòh yu ËuþLke ykŠÚkf ÂMÚkrík {kÃkðk {kxu yuf rðïMkLkeÞ MkkÄLk Au. Ëuþ yLku

yÚkoíktºk{kt Úkíkkt Ëhuf {kuxk ÃkrhðíkoLk ò{eLkøkehe (þìh)Lkk ¼kð{kt «rík®çkrçkík ÚkkÞ Au. þìhLkk

¼kðku{kt ðÄkhku yÚkðk ½xkzku yÚkoíktºkLkk íkuS yÚkðk {tËeLkk [¢Lku Mkq[ðu Au. økkiýçkòhLku

yÚkoíktºk yÚkðk ykŠÚkf rðfkMkLkk «rík®çkçk íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au, su ËuþLke ykŠÚkf

ÃkrhÂMÚkrík Mkq[ðu Au.

2) ò{eLkøkeheykuLke ®f{ík:

økkiýçkòh{kt {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk Ãkrhçk¤kuLku ykÄkhu ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ Lk¬e ÚkkÞ

Au. LkVkfkhf yLku ð]rØ÷ûke ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ ðÄkhu Au fkhýfu ykðe

ò{eLkøkeheykuLke ðÄw {ktøk Au. ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ hkufkýfkhku, Mkhfkh yLku ÷uýËkhku {kxu

WÃkÞkuøke Au. hkufkýfkhku íku{Lkk hkufkýkuLkwt {qÕÞ òýe þfu Au, ÷uýËkhku Ãký rÄhkýLkwt {qÕÞ

{kÃke þfu Au yLku Mkhfkh ò{eLkøkeheykuLkk {qÕÞ Ãkh fh Lk¬e fhu Au.

3) ÔÞðnkhkuLke Mk÷k{íke:

økkiýçkòh{kt Võík Mkqr[çkØ ò{eLkøkeheykuLkku s ðuÃkkh ÚkkÞ Au. þìhçkòhLkk

yrÄfkheyku ftÃkLkeLke LkkýkfeÞ íkh÷íkkLke [fkMkýe fÞko ÃkAe s ftÃkLkeLkw t Lkk{ ¾heË-

ðu[kýLke ÞkËe{kt Mkk{u÷ fhu Au. su ftÃkLkeyku Mkqr[çkØ Au íkuykuyu fzf rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt

Ãkzu Au. yk{, þìhçkòh hkufkýfkhkuLku Mk÷k{íkeLke ¾kíkhe ykÃku Au.

4) ykŠÚkf rðfkMk{kt Vk¤ku:

þìhçkòh{kt rðrðÄ ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË yLku ðu[ký ÚkkÞ Au. rðrLkðuþ

yLku ÃkwLk:hkufkýLke yk «r¢Þk{kt {kuxk¼køkLkk hkufkýfkhku {qÕÞðÄof hkufký fhðk{kt {ËË fhu

Au yLku íkuLkkÚke {qzeLke h[Lkk yLku ykŠÚkf rðfkMkLku ðuøk {¤u Au.

5) RÂõðxe þìhLkk hkufkýfkhkuLku W¥kusLk:

þìhçkòh hkufkýfkhk uLk w t  rLkÞ{Lk fheLk u  yLk u  hk ufký ytøk u  rþûký ykÃkeLk u

ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au.

6) «ðkrníkk:

þìhçkòhLkwt {wÏÞ fkÞo yu Au fu ò{eLkøkeheykuLkk ðu[ký yLku ¾heËe {kxu íkiÞkh çkòh

ÃkqYt ÃkkzðkLkwt Au. þìhçkòh hkufkýfkhkuLku ¾kíkhe ykÃku Au fu ßÞkhu íkuyku RåAu íÞkhu íku{Lkwt

hkufký hkufz{kt çkË÷e þfkÞ Au. hkufkýfkhku fkuE ¾[fkx rðLkk ÷ktçkkøkk¤kLkwt hkufký fhe þfu

Au fkhýfu þìhçkòhLku fkhýu íkuyku ÷ktçkkøkk¤kLkk hkufkýLku xq tfkøkk¤kLkk yLku {æÞ{økk¤k{kt

YÃkktíkrhík fhe þfu Au.

7) {qzeLkwt ÞkuøÞ hkufký:

LkVku fhíke ftÃkLkeykuLkk þìh Ÿ[k¼kðu xktfðk{kt ykðu Au suÚke ykðe ftÃkLkeyku Mkh¤íkkÚke

þìhçkòh{ktÚke Lkðe {qze yufrºkík fhe þfu. Mkk{kLÞ ÷kufku LkwfMkkLk fhíke ftÃkLke{kt hkufký

fhðk{kt ¾[fkx yLkw¼ðu Au. íkuÚke þìhçkòh hkufkýfkhkuLku íku{Lke {qzeLkw t LkVkfkhf hkufký

fhðkLke MkwrðÄk ykÃku Au.

8) çk[ík yLku hkufkýLku «kuíMkknLk:

þìhçkòh rðrðÄ ò{eLkøkeheyku{kt hkufkýLke ykf»kof íkfku «ËkLk fhu Au. yk ykf»kof

íkfku ÷kufkuLku ðÄw çk[ík fhðk yLku MkkuLkk, [ktËe ðøkuhu suðe yLkwíÃkkËf MktÃkr¥k{kt hkufký fhðkLku

çkË÷u ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au.
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3.3 økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký

økkiýçkòhLke fkÞoðkne Ãkh Mk¾ík rLkÞtºký sYhe Au íkuÚke, 1956Lke þYykík{kt,

fuLÿ Mkhfkhu þìhçkòhLku {kLÞíkk ykÃkðk {kxu ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhku ÃkMkkh fÞkuo.

MkhfkhLke {tsqheLku ykrÄLk íku{Lke fk{økeheLkk rLkÞ{Lk yLku rLkÞtºký {kxu Ëhuf þìhçkòh îkhk

ÞkuøÞ fkÞËk ½zðkLke Ãký òuøkðkE Au. Ëhuf þìhçkòhu MkhfkhLku Mk{Þ-Mk{Þ Ãkh sYhe çkkçkíkku

MktçktrÄík {krníke ykÃkðe sYhe Au. MkhfkhLku yMkkÄkhý/yMkk{kLÞ ÃkrhÂMÚkríkyku{kt,

ò{eLkøkeheLke Mkqr[, fkÞËk çkLkkððk yÚkðk íku{kt MkwÄkhku fhðk, {kLÞíkk ÃkkAe ¾U[e ÷uðkLke

yÚkðk þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤Lku nMíkøkík fhðkLku ÷økíke rðþk¤ Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe Au.

yk fkÞËk nuX¤, Mkhfkhu ò{eLkøkehe rLkÞ{ku 1957 Ãký ÃkMkkh fÞko, su{kt þìhçkòhLke

{kLÞíkk, Mk{Þktíkhu rhxLko s{k fhkððk yLku {kLÞ þìhçkòh îkhk ðkŠ»kf ð¤íkh, {kLÞíkk

«kÃík çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkÞu÷ Au. íku{kt þìhçkòh yLku íkuLkk MkÇÞku yLku ò{eLkøkeheykuLku

Mkqr[çkØ fhðkLke sYrhÞkíkku ðøkuhu ytøku {krníke ykÃkðk{kt ykðe Au. yk WÃkhktík,

økkiýçkòhLkk rLkÞ{Lk {kxuLke sðkçkËkhe, ykŠÚkf çkkçkíkkuLkk rð¼køk, ¼khík Mkhfkh, ftÃkLke

çkkçkíkkuLkk rð¼køk íkÚkk rhÍðo çkì tf ykuV RÂLzÞkLke hnu Au. økkiýçkòhLkk rLkÞ{Lk {kxu

rMkõÞkurhxeÍ yLku yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk (Mkuçke)Lke MÚkkÃkLkk - Mkuçke yuõx 1992Lke f÷{

3 nuX¤ ò{eLkøkeheykuLkk hkufkýfkhkuLkk rníkkuLke Mkwhûkk fhðk yLku økkiýçkòhLkk rðfkMkLku

«kuíMkknLk ykÃkðk {kxu ÚkE níke. ¼khík{kt økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký {kxu rºkMíkheÞ h[Lkk Au.

(1) Lkkýk {tºkk÷Þ:

Lkkýk {tºkk÷ÞLkk Mxkuf yuûk[uLs rð¼køkLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk)

ÄkhkLke òuøkðkELkku y{÷ yLku yLÞ ûkuºk{kt ðuÃkkhLkk ÃkhðkLkk ykÃkðkLku ÷økíke Mk¥kkyku Au.

Mkuçke yuõx {wsçk Lkkýk {tºkk÷Þ ÃkkMku MkuçkeLke Ëu¾hu¾ hk¾ðkLke Mk¥kkyku Au. íkuLke ÃkkMku

þìhçkòhLkk {wÏÞ yrÄfkheykuLke rLk{ýqf yLku Lkk{ktfLkLku {tsqhe ykÃkðkLke Ãký Mk¥kk Au.

(2) rMkõÞkurhxeÍ yLku yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk (Mkuçke):

rMkõÞkurhxeÍ yLku yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞkLke ð»ko 1988{kt MÚkkÃkLkk ÚkE. Ãkhtíkw íkuLku

ðiÄkrLkf Mk¥kkyku 30{e òLÞwykhe 1992Lkk hkus «kÃík ÚkE níke. Mkuçke yuõx nuX¤, rðrðÄ

«fkhLke Mk¥kk MkuçkeLkk nkÚk{kt Au.

økkiýçkòh4.3
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MkuçkeLkk rð¼køkkuLke ¼qr{fk

Mkuçke nuX¤ rðrðÄ rð¼køkku MÚkkrÃkík Au su ¾kMk fheLku økkiýçkòhLkk Mkt[k÷Lk {kxu Au. su

Lke[u {wsçk Au.

(y) çkòh {æÞMÚkeykuLke LkkUÄýe íkÚkk Ëu¾hu¾ rð¼køk:

yk rð¼køk RÂõðxe, RÂõðxe zurhðurxÔÍ, Éý yLku Éý MktçktrÄík {æÞMÚkeykuLke

LkkUÄýe, Ëu¾hu¾ yLku rLkrhûkýLkwt Mkt[k÷Lk fhu Au.

(çk) çkòh rLkÞ{Lk rð¼køk:

yk rð¼køk Lkðe Lkeríkyku ½zðe, Mk÷k{ík rðrLk{Þ, ÃkuxkftÃkLkeyku yLku çkòh

MktMÚkkyku MkkÚku Mk{kþkuÄLk (õ÷eÞhªøk) yLku Mk{kÄkLk yLku ÚkkÃkýkuLke Ëu¾hu¾ {kxu sðkçkËkh

Au.

(f) zurhðurxÔÍ yLku Lkðk WíÃkkËLkkuLkku rð¼køk:

yk rð¼køk ÔÞðnkhkuLke Ëu¾hu¾, Lkðk WíÃkkËLkkuLku MktçktrÄík ðuÃkkh yLku Lkeríkøkík

VuhVkhku {kxu sðkçkËkh Au.

(3) Mkt[k÷f {tz¤:

Mkt[k÷f {tz¤{kt [qtxkÞu÷k MkÇÞ rzhuõxh, MkhfkhLkk Lkk{ktrfík ÷kuf«ríkrLkrÄyku nkuÞ Au.

þìhçkòhLkk rLkÞ{ku ò¤ððkLke sðkçkËkhe Mkt[k÷f {tz¤Lke Au. þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤{kt

13 MkÇÞ nkuÞ Au. su{ktÚke 6 MkÇÞ þìhçkòhLkk MkÇÞku îkhk ÃkMktË fhðk{kt ykðu Au. fuLÿ

Mkhfkh ºký fhíkkt ðÄkhu MkÇÞkuLke rLk{ýqf fhu Au, Mkt[k÷f {tz¤ ºký ònuh «ríkrLkrÄykuLke

rLk{ýqf fhu Au, Mkuçke çku Úke ºký ÔÞÂõíkykuLke rLk{ýqf fhu Au yLku þìhçkòh yuf fkhkuçkkhe

Mkt[k÷f (yuÂõÍõÞwrxð rzhuõxh)Lke rLk{ýqf fhu Au. Mkt[k÷f {tz¤Lkk MkÇÞku «{w¾ yLku

WÃk«{w¾Lke ÃkMktËøke fhu Au suLkk {kxu fuLÿ MkhfkhLke {tsqheLke sYh LkÚke.

3.4 Mxkuf yuûk[uLsLke {kLÞíkk

fkuEÃký þìhçkòh {kLÞíkk {u¤ððk fuLÿ MkhfkhLku rLkÄkorhík heíku yhS fhe þfu Au.

Ëhuf yhS{kt rLkÞík fhu÷e rðøkíkku nkuðe òuEyu, su{fu, þìhçkòhLkk çktÄkhýLku ÷økíkkt

rLkÞ{ku, Mkt[k÷f {tz¤Lkwt çktÄkhý yLku ÔÞðMÚkkÃkLkLke þÂõík yLku íkuLkk ÔÞðnkhLke ÃkØrík,

þìhçkòhLkk ÃkËkrÄfkheykuLke Mk¥kkyku yLku Vhòu, rðrðÄ «fkhLkk MkÇÞkuLku þìhçkòh{kt «ðuþ,

MkÇÞÃkË {kxuLke ÷kÞfkík, nfk÷Ãkèe yLku VheÚke «ðuþ, þìhçkòhLkk MkÇÞ íkhefu ¼køkeËkheLke

LkkUÄýe {kxuLke «r¢Þk yLku yrÄf]ík «ríkrLkrÄykuLkk Lkk{ktfLk yLku rLk{ýqf rðøkuhu.

yhS MðefkÞko çkkË òu fuLÿ Mkhfkh Mktíkwü ÚkkÞ íkku yk {kxu sYhe íkÃkkMk fhe yLku

{krníke {u¤ÔÞk ÃkAe, íkuLku ÷køku fu òu -

(y) LkkUÄýe {kxu yhS fhíkk þìhçkòhLkk rLkÞ{ku hkufkýfkhkuLku Mkwhrûkík hk¾ðk {kxu

Mkq[ððk{kt ykðíke þhíkku MkkÚku MkwMktøkík Au.

(çk) þìhçkòh yLÞ fkuEÃký þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhðk {kxu íkiÞkh Au (MkÇÞkuLke MktÏÞk ytøkuLke

þhíkku Mkrník) su fuLÿ Mkhfkhu þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤ MkkÚku {Mk÷ík fÞko çkkË yLku þìhçkòh

îkhk ðuÃkkh fhðk{kt ykðíke ò{eLkøkeheykuLku æÞkLk{kt ÷eÄk ÃkAe,

(f) þìhLkk rðrLk{ÞLku {kLÞíkk ykÃkðe ònuh rník{kt Au, íkku {kLÞíkk ykÃke þfu Au.

3.5 ò{eLkøkehe Mkqr[yku (ÞkËeyku)

ßÞkhu ftÃkLke þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ ÚkkÞ Au íÞkhu ftÃkLke yLku þìhçkòh ðå[u

ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh fhðk{kt ykðu Au. Mkqr[fhkhLkku {wÏÞ WÆu~Þ yu MkwrLkrùík fhðkLkku Au fu
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ftÃkLkeyku Mkkhe fkuÃkkuohux þkMkLkLkw t Ãkk÷Lk fhe hne Au. ò{eLkøkeheLku Mkqr[çkØ fhðe yux÷u

ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheLkku þìhçkòhLke ¾heË-ðu[kýLke ÞkËe{kt Mk{kðuþ fhðku. ßÞkhu ¾kLkøke

ftÃkLke ònuh sLkíkkLku þìh yÚkðk rzçkuL[h ykÃkðk {ktøku Au íÞkhu íku þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ Úkðe

sYhe Au. Mkqr[çkØ ò{eLkøkehe hkufkýfkhkuLku ¾kíkhe ykÃku Au fu çkòh{kt íkh÷íkk Au yLku íkuLkwt

rLkÞ{Lk MkwÔÞðÂMÚkík Äkuhýu ÚkkÞ Au. ftÃkLke Äkhk 1956, MkwÄkhýk 1988Lke f÷{ 73 (1) {wsçk

ftÃkLkeyu þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ Úkðk y{wf ykð~ÞfíkkykuLkw t Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. su{fu,

Mkqr[fhkhLkwt Ãkk÷Lk Lk Úkíkkt yhsËkh, «ðíkofku yLku / yÚkðk sqÚk ftÃkLkeyku fMkqhðkh ÚkkÞ Au.

yk WÃkhktík ò{eLkøkehe fhkh (r™Þ{Lk)Äkhku 1956, ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) rLkÞ{ku

1957, Mkuçke Äkhku 1992, Mkuçke ònuh fhu÷ {qze íkÚkk ònuhkík ykð~Þfíkk 2009, nuX¤

Mkq[ððk{kt ykðu÷e fux÷ef þhíkku, fkuEÃký yLÞ ÃkrhÃkºk, MÃküíkkyku, yrÄf]ík Mk¥kk îkhk òhe

fhkÞu÷ {køkoËŠþfk rðøkuhuLkw t Ãký ftÃkLkeykuyu Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. þìhçkòh Mkt[k÷f {tz¤Lku

Mkuçke îkhk Mk{Þktíkhu ykÃkðk{kt ykðíkkt rLkËuoþku {wsçk Mkqr[fhkh fhðk{kt ykðu Au. þìhçkòh

ftÃkLkeykuLku MkwÄkhk Mkq[ðu Au. ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh{kt ftÃkLke þkMkLk MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux

økðLkoLMk)Lke f÷{ ¢{ktf 49 Mkrník 51 f÷{ku Mkk{u÷ Au.

3.6 ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkk rLkÞ{ku

su ftÃkLke þìhçkòh{kt íkuLkk þìhLku Mkqr[çkØ fhðk {ktøku Au, íkuýu Lke[uLke ykð~ÞfíkkykuLkwt

Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzþu.

1) þìhLku Mkqr[çkØ {kxuLke ÃkhðkLkøke ftÃkLkeLkk ykðuËLkÃkºk fu rLkðuËLkÃkºk{kt ykÃku÷e nkuðe

òuEyu.

2) ftÃkLkeyu íkuLke þìh{qzeLke ykuAk{kt ykuAe 49 xfk {qze ònuh sLkíkkLku ¼hýk {kxu çknkh

Ãkkzu÷ nkuðe òuEyu.

3) rð¿kkÃkLkÃkºk{kt ¼hýwt ¾w÷ðkLke íkkhe¾, þìh yhS Mðefkh ðøkuhuLku ÷økíke ykð~Þf

{krníke nkuðe òuEyu.

4) þìhLke Vk¤ðýe ÞkuøÞ yLku ðksçke heíku Úkðe òuEyu. þìhLkk yrík¼hýkLkk rfMMkk{kt

ftÃkLke îkhk {kLÞ þìhçkòh fu ßÞkt þìh Mkqr[çkØ fhðkLke Ëh¾kMík fhðk{kt ykðe Au íkuLkk

ÃkËkrÄfkheyku MkkÚku [[ko fheLku Vk¤ðýeLkku ykÄkh Lk¬e fhðku òuEyu.

5) ¼hýwt çktÄ ÚkÞkLkk 30 rËðMkLke ytËh Lkfkhu÷ þìhyhSLkk Lkkýk hkufkýfkhkuLku Ãkhík Lk

ÚkkÞ íkku yhSLkk LkkýkLke ÔÞks MkkÚku [qfðýe fhðe Ãkzu Au.

6) çkwf rçk®ÕzøkLkk rfMMkk{kt, Vk¤ðýe R~ÞwLkk Mk{kÃkLk ÃkAeLkk 15 rËðMk{kt ykðþu, yk{

fhðk{kt ftÃkLke rLk»V¤ ÚkkÞ íkku hkufkýfkhkuLku LkkýkLke ÔÞks MkkÚku [qfðýe fhðe Ãkzu Au.

7) ftÃkLke rLkÄkorhík Ve [qfðeLku yLku sYhe ËMíkkðuòu yLku rðøkíkku s{k fheLku Mkqr[fhkh{kt

«ðuþ fhu ÃkAe s ftÃkLkeLkk þìh þìhçkòh{kt ðuÃkkh {kxu WÃk÷çÄ ÚkkÞ Au.

8) Mkqr[çkØ ftÃkLkeyu íkuLkk yÄoðkŠ»kf Ãkrhýk{kuLkwt «fkþLk yLku íkuLke þìh{qzeLkk {k¤¾k{kt

Úkíkkt VuhVkhkuLke Mkq[Lkk þìhçkòhLku fhðe VhrsÞkík Au.

3.7 Ë÷k÷kuLke LkkUÄýe

þìhË÷k÷ku þìhçkòhLkk MkÇÞ Au, su íku{Lkk ÃkkuíkkLkk yÚkðk økúknfkuLke ò{eLkøkeheLkw t

¾heË ðu[ký fhu Au. ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk 1956 {wsçk Mk{økú ¼khík{kt

þìhçkòhLkk MkÇÞ çkLkðkLke ÷kÞfkík Lke[u «{kýu Au.

1. MkÇÞku {kxu rLkÞík ÷½w¥k{ ðÞ 21 ð»ko Au.

2. íku / íkuýe ¼khíkeÞ Lkkøkrhf nkuðk òuEyu.

økkiýçkòh
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3. íku LkkËkh ònuh ÚkÞu÷k Lkk nkuðk òuEyu.

4. íku AuíkhÃkªze yÚkðk y«{krýfíkk {kxu Ëkur»kík Xhu÷k Lkk nkuðk òuEyu.

5. íku ftÃkLke MkkÚku òuzkÞu÷k yLÞ fkuE ÄtÄk{kt hkufkÞu÷ Lk nkuðk òuEyu.

6. íku ÷½w¥k{ ykð~Þf þiûkrýf ÷kÞfkík - Äkuhý 12Lke Ãkheûkk ÃkkMk nkuðk òuEyu.

 ðÄw{kt, ftÃkLke íkÚkk ¼køkeËkhe ÃkuZeLku Ãký MkÇÞÃkË ykÃkðk{kt ykðu Au.

¼khík{kt þìhË÷k÷ çkLkðk {kxu ÔÞÂõík yÚkðk ftÃkLke yÚkðk ¼køkeËkhe ÃkuZeyu

Mkuçke ÃkkMku rLkÞík Ve ¼he LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ÷uðwt Ãkzu Au íkÚkk Mkq[ðu÷ rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt

Ãkzu Au. òu ÔÞÂõíkyu yuf þìhçkòh{kt Ãknu÷uÚke s MkÇÞ íkhefu «ðuþ {u¤ÔÞku Au, íÞkhçkkË

MkuçkeLkk fkÞËk {wsçk yuf fhíkkt ðÄkhu þìhçkòh{kt Mkt[k÷Lk fhðk {kxu fkuE y÷øk LkkUÄýeLke

sYh LkÚke. Ãkhtíkw, yk nuíkw {kxu, íku{Lku ykðk yLÞ þìhçkòhLke {tsqhe ÷uðe Ãkzþu.

þìhË÷k÷kuLke MkËMÞíkkLkk fzf {kÃkËtzku suðk fu, {qze ÃkÞkoÃíkíkk, yøkkWLke fk{økehe, rþûký

yLku yLkw¼ð Mkk{u÷ Au, suÚke økwýð¥kkÞwõík Mkuðkyku MkwrLkrùík ÚkkÞ Au. Ë÷k÷u Mkuçke îkhk Lk¬e

fhu÷e yk[khMktrníkkLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. yk WÃkhktík þìhçkòh{kt Ãkuxk-Ë÷k÷ku Ãký nkuÞ Au su

Ë÷k÷ îkhk rLkÞwõík fhðk{kt ykðu Au yLku íku fkuE yrÄf]ík ÔÞÂõík íkhefu Ë÷k÷ ðíke fkÞo fhu Au

Ãkhtíkw íku þìhçkòh MkkÚku ÔÞðnkh fhíkku «íÞûk MkÇÞ LkÚke. Ãkuxk-Ë÷k÷kuyu Mkuçke MkkÚku LkkUÄýe

fhkððe sYhe Au yLku íku Ë÷k÷Lkk yrÄf]ík ÔÞÂõík íkhefu fr{þLk {u¤ðu Au. Mkk{kLÞ heíku

Ë÷k÷ yLku Ãkuxk-Ë÷k÷ ðå[uLkku fhkh 10 YrÃkÞkLkk LÞkrÞf MxuBÃk ÃkuÃkh Ãkh fhðk{kt ykðu Au.

fhkh Mkk{kLÞ heíku Ë÷k÷ yLku Ãkuxk-Ë÷k÷Lke Mk¥kk yLku sðkçkËkheLku MÃkü fhu Au. òu fkuE

Ë÷k÷ nuhkVuhe{kt yÚkðk ¼kðku{kt Úkíkkt VuhVkh{kt Mkk{u÷ Au yÚkðk ¾kuxe {krníke ykÃku Au, íkku

íkuLke LkkUÄýe MÚkrøkík ÚkðkLke Mkt¼kðLkk Au. òu rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk Lk fhðk{kt ykðu íkku LkkUÄýe hË

Ãký ÚkE þfu Au.

3.8 ¼khík{kt þìhçkòhLkku rðfkMk

¼khík{kt þìhçkòhLke MkVh ÷kufkuLkk LkkLkk sqÚkÚke R÷uõxÙkurLkf þìhçkòh MkwÄe ÚkE Au.

¼khíkeÞ þìhçkòhLke þYykík 18{e MkËe{kt ÚkE íÞkhu ÷ktçkkøkk¤kLke ðxkW ¾ík ò{eLkøkeheyku

hsq fhðk{kt ykðe. òu fu, 19{e MkËeLkk {æÞ¼køk ÃkAe þìhçkòhLke ðkMíkrðf WíÃkr¥k økýe

þfkÞ.

R.Mk. 1850{kt ftÃkLke yrÄrLkÞ{ Äkhku ÃkMkkh fhðk{kt ykÔÞku su{kt {ÞkorËík sðkçkËkhe

suðe MkwrðÄkLkk fkhýu ftÃkLke{kt hkufkýfkhkuLke Yr[ ÃkuËk ÚkE. ¼khík{kt «Úk{ þìhçkòhLke

þYykík Mxkuf çkúkufMko yuMkkurMkyuþLkLkk Lkk{u 1875{kt ÚkE su nðu çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs íkhefu

yku¤¾kÞ Au. ykøk¤ síkkt y{ËkðkË Mxkuf yuûk[uLs (1894), f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs

(1908) yLku {ÿkMk ([uL™kE) Mxkuf yuûk[uLs (1937)Lke h[Lkk ÚkE.

R.Mk. 1960 MkwÄe, økkiýçkòh{kt {kuxk «{ký{kt f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs (MkeyuMkE)Lkwt

ð[oMð níkwt. ¼khík{kt LkkUÄkÞu÷ {kuxk¼køkLke ftÃkLkeyku f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs yLku çkkuBçku

Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku Mkqr[çkØ níke. 1961 Ëhr{ÞkLk, 1203 Mkqr[çkØ ftÃkLkeyku{ktÚke 576
ftÃkLkeyku f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku yLku 297 ftÃkLkeyku çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku

Mkqr[çkØ níke.

R.Mk. 1960Lkk ËkÞfk{kt çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLsLke ÷kufr«Þíkk ðÄe. 1991{kt ¼khíkeÞ

yÚkoíktºkLkk WËkhefhý ÃkAe, þìhçkòhku MkwÄkhkLkk Þwøk{kt «ðu~Þk. ¼khíkeÞ þìhçkòh ºký

MíkhLke h[LkkLku yLkwMkhu Au:
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♦ LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz (yuLkyuMkR)

♦ «kËurþf Mxkuf yuûk[uLs

♦ ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk (ykuxeMkeRykR)

yuLkyuMkRLke MÚkkÃkLkk 1994{kt ¼khík{kt «Úk{ Mð[kr÷ík M¢eLk ykÄkrhík yuûk[uLs

íkhefu ÚkE níke. yuLkyuMkRLke h[Lkk yu ¼khíkeÞ þìhçkòhLke ¢ktrík níke. íÞkhçkkË, ík{k{

{kuxk þìhçkòhkuyu R÷uõxÙkurLkf ðuÃkkh þY fÞku o. nðu, íkfLkefe ¢ktrík MkkÚku, ðuÃkkheyku /

hkufkýfkhku rðïLkk fkuEÃký ¼køk{kt çkuXkt-çkuXkt þìhçkòhLkk fk{fksLkk Mk{Þ Ëhr{ÞkLk þìh

¾heË-ðu[ký fhe þfu Au. LkkLkk yLku {æÞ{ fËLkk MkknMkkuLku Mkûk{ fhðk 1992{kt

ykuxeMkeRykRLke h[Lkk ÚkE.

¼khíkLke ykÍkËe ÃkAe 23 Mxkuf yuûk[uLs W{uhðk{kt ykÔÞk níkk Ãkhtíkw nðu Võík 5 s

çkkfe Au yLku çkkfeLkkLku Mkuçke îkhk rLkr»¢Þ yuûk[uLs íkhefu Mkqr[çkØ fhðk{kt ykÔÞk Au.

¼khík{kt Mkr¢Þ Mxkuf yuûk[uLsLke Mkqr[

� çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs

� LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

� yuLkyuMkR RLxhLkuþLk÷ yuûk[uLs

� f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs

� ¼khík yktíkhhk»xÙeÞ rðrLk{Þ (ykRyuLkyuûk)

3.9 ¼khíkLkk þìhçkòhku

çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs (çkeyuMkR)

çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs yÚkðk {wtçkE þìhçkòh (çkeyuMkR) yu yurþÞk{kt íku{s yurþÞk{kt

yøkúýe yLku MkkiÚke sqLkwt þìhçkòh Au. íkuLke MÚkkÃkLkk R.Mk.1887{kt Äe Lkuxeð þìh yLku Mxkuf

çkúkufMko yuMkkurMkyuþLkLke h[Lkk MkkÚku fhðk{kt ykðe níke. çkeyuMkR yu ¼khíkLkwt ¾qçk s Mkr¢Þ

þìhçkòh Au. su{kt MkkiÚke ðÄw ò{eLkøkeheyku Mkqr[çkØ Au. ¼khíkLkk þìhçkòhku{kt ÚkÞu÷k

ÔÞðnkhku{ktÚke ÷øk¼øk 70 Úke 80 xfk (%) ÔÞðnkhku çkeyuMkR{kt ÚkkÞ Au. 5000Úke ðÄw

ftÃkLkeyku çkeyuMkR Ãkh Mkqr[çkØ Au. çkeyuMkR yuf hk»xÙeÞ þìhçkòh Au fkhýfu çkeyuMkRyu

íkuLkk MkÇÞkuLku {wtçkE þnuh (Ãkqðo {wtçkE)Lke çknkh fBÃÞwxh xŠ{Lk÷ MÚkkÃkðkLke {tsqhe ykÃkðkLke

þYykík fhe ËeÄe Au. ð»ko 1986{kt çkeyuMkRyu íkuLkku MktðuËLkþe÷íkk Mkq[fyktf þY fÞkuo su{kt

ykÄkh ð»ko 1978-79 Au. yk 30 ftÃkLkeykuLkku Mkq[fyktf Au. ð»ko 2005{kt çkeyuMkRLku çkkuBçku

Mxkuf yuûk[uLs r÷r{xuz Lkk{Lke Lkðe ònuh ftÃkLkeLkku Ëhßòu ykÃkðk{kt ykÔÞku Au. çkeyuMkRyu

{k[o 1995Úke BOLT(çkkuBçku ykuLk÷kELk xÙu®zøk)Lke hsqykík fheLku íkuLke xÙu®zøk rMkMx{Lkwt

fBÃÞwxhfhý fÞwO Au. çkeyuMkRLkwt Mkhuhkþ ËirLkf xLkoykuðh Y. 200 fhkuz Au. íku íkuLke MkuLxÙ÷

rzÃkkuÍexhe MkŠðMkeMk r÷r{xuz (MkezeyuMkyu÷) îkhk rzÃkkuÍexhe Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au.

LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

¼khíkeÞ {qzeçkòh{kt yuf {n¥ðÃkqýo Ãkøk÷wt yux÷u ð»ko 1992{kt LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs

ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz (yu™yuMkR)Lke h[Lkk. òufu ð»ko 1993{kt þìhçkòh íkhefu {kLÞíkk «kÃík

ÚkE, yLku íkuLkk Ãkh ð»ko 1994{kt ðuÃkkh þY ÚkÞku. íku ¼khíkLkwt «Úk{ þìhçkòh níkwt suLkk Ãkh

R÷uõxÙkurLkf heíku ðuÃkkh þY ÚkÞku. yuLkyuMkR xufLkku÷kuS, rMkMx{ku yLku ÔÞðnkhLke ÿrüyu

yøkúýe þìhçkòh Au. yuLkyuMkR yu ¼khík{kt MkkiÚke {kuxwt yLku ykÄwrLkf þìhçkòh Au. RÂõðxe

þìhLkk fw÷ yLku Mkhuhkþ ËirLkf xLkoykuðhLke ÿrüyu LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs (yuLkyuMkR) yu

økkiýçkòh
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¼khíkLkwt MkkiÚke {kuxwt þìhçkòh Au. yk WÃkhktík, ÞwyuMkyu{kt fkÞohík çku yuûk[uLs çkkË íku rðïLkwt

ºkeswt MkkiÚke {kuxw t þìhçkòh Au. yuLkyuMkR{kt M¢eLk ykÄkrhík xÙu®zøk rMkMx{ Au. íku{kt xÙ u®zøk

MktÃkqýoÃkýu Mð[kr÷ík ykuzoh {þeLk MkkÚku M¢eLk ykÄkrhík Au. yuLkyuMkR{kt WÃk÷çÄ rMkMx{

ðuÃkkhLkk MkÇÞku yLku ¼køk ÷uLkkhkykuLku ðuÃkkhLke MktÃkqýo ÃkkhËŠþíkk «ËkLk fhu Au. yuLkyuMkRyu

ÃkkuíkkLkku Mkq[fyktf MkeyuLkyuõMk rLkVxe, suLku nðu rLk^xe 50 íkhefu yku¤¾kÞ Au, 1996{kt þY

fÞkuo níkku. íku{kt 50 ftÃkLkeykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

3.10 þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkØríkyku

Úkkuzkt ð»kku o Ãknu÷kt ¼khíkLkk þìhçkòhku{kt þìhË÷k÷ku rLkÞík Mk{Þu þìhçkòh{kt çkq{ku

ÃkkzeLku fu nkÚkLke rðrðÄ Mkt¿kkyku îkhk ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fhíkk níkk. nðu yk sqLke

ÃkhtÃkhkøkík ÃkØríkLku MÚkkLku ykuLk÷kELk M¢eLk ykÄkrhík R÷uõxÙkurLkf ðuÃkkh«Úkk yÂMík¥ð{kt

ykðe Au. ¼khíkLkk çkÄkt s þìhçkòhku{kt ykuLk÷kELk ðuÃkkh«Úkk Au. LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs

yLku ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLsu íkku íku{Lke MÚkkÃkLkkLke þYykíkÚke s M¢eLk ykÄkrhík

ykuLk÷kELk ðuÃkkh«Úkk yÃkLkkðe Au. {wtçkE þìhçkòh yLku LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsu hk»xÙÔÞkÃke

MðÞt Mkt[kr÷ík MktÃkqýo M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk Ëk¾÷ fhe Au. LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsLke

M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk NEAT – National Exchange for Automated Trading
íkhefu yLku {wtçkE þìhçkòhLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk BOLT – BSE Online Trading
íkhefu yku¤¾kÞ Au.

RLxhLkux xÙu®zøk«ÚkkLku fkhýu hkufkýfkhku íku{Lke ò{eLkøkeheyku ykuLk÷kELk ¾heËe yLku

ðu[e þfu Au. RLxhLkuxLkk WÃkÞkuøk îkhk hkufkýfkh îkhk ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk

ykuzoh Ë÷k÷ îkhk ÚkkÞ. ykuLk÷kELk ðuÃkkh{kt ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLke «r¢Þk Lke[u

«{kýu sýkðe þfkÞ.

1. rz{ux ¾kíkwt ¾ku÷kððwt:

Depository Participant ÃkkMk u  rz{ux¾kík w t  ¾ku÷kððw t  Ãkzu  Au fkhýfu rz{ux

ò{eLkøkeheykuLkk RLxhLkux WÃkh ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkE þfu Au.

2. ¾heË-ðu[kýLkku ykuzoh:

hkufkýfkh fu økúknfu su ò{eLkøkeheykuLkw t ðu[ký fhðkLkwt nkuÞ íkuLkku ykuzoh Ë÷k÷Lku

ykÃkðku Ãkzu Au. ykuzoh {wfíke ð¾íku ¾heË-ðu[kýLkk «íÞuf M¢eÃx ËeX ¼kð ðøkuhu MÃkü heíku

sýkððk Ãkzu Au. ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[ký{kt çku «fkhLkk ykuzoh nkuÞ Au.

{ÞkorËík ykuzoh :

{ÞkorËík ykuzoh{kt økúknfu rLkËuoþ fhu÷e ®f{íku ykuzohLkku y{÷ ÚkkÞ Au. ¾heË yÚkðk

ðu[kýLke ®f{ík Lk¬e fhðk{kt ykðu Au. Aqxf hkufkýfkhku yLku ¼tzku¤øk]nku yk «fkhLkku ykuzoh

{qfu Au.

çkòh ykuzoh :

fu su{kt ò{eLkøkeheLkk xÙu®zøk M¢eLk WÃkh su AuÕ÷k ¼kð sýkÔÞk nkuÞ yÚkðk çkòh{kt

ò{eLkøkeheykuLke su ®f{íku {ktøkýe Úkíke nkuÞ íku ®f{íku ykuzohLkku y{÷ ÚkkÞ Au.

3. ykuzohLkku y{÷:

Ë÷k÷Lku økúknf ÃkkMkuÚke ykuzoh {¤u yux÷u Ë÷k÷ ykuzohLkku y{÷ fhu Au. Ë÷k÷

þìhçkòh{kt ykuzoh {qfu Au yLku ÃkkuíkkLke ykurVMk{ktÚke s økúknfðíke ykuLk÷kELk xÙu®zøk îkhk

MkkuËku fhu Au.
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4. fhkhLkkUÄ:

økúknfLkk ykuzoh «{kýu ò{eLkøkeheykuLkku ¾heË-ðu[kýLkku MkkuËku ÚkkÞ ÃkAe Ë÷k÷ íku

ytøkuLke LkkUÄ su{kt fhu Au íkuLku fhkhLkkUÄ fnu Au. fhkhLkkUÄ su rËðMku MkkuËku fhðk{kt ykÔÞku nkuÞ íku

rËðMkLke Ãkwrü fhu Au. Mkk{kLÞ heíku MkkuËku ÚkÞkLkk 24 f÷kf{kt Ë÷k÷ fhkhLkkUÄ økúknfLku {kuf÷e

ykÃku Au. yk fhkhLkkUÄ{kt ò{eLkøkeheLkwt Lkk{, íkuLke MktÏÞk, MkkuËkLkku ¼kð, ykuzoh Lktçkh,

Ë÷k÷e, ÷køkw Ãkzíkkt fhðuhk ðøkuhu sýkðu÷wt nkuÞ Au. fhkhLkkUÄ yu MkkuËku ÚkÞkLkku ËMíkkðus Au.

5. MkkuËkLke Ãkíkkðx:

ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkLke Ãkíkkðx {wtçkE þìhçkòh{kt Ãkíkkðxøk]n îkhk

ÚkkÞ Au. ßÞkhu LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs{kt MkkuËkLke Ãkíkkðx LkuþLk÷ rMkõÞkurhxeÍ Âõ÷Þhªøk

fkuÃkku ohuþLk r÷r{xuz NSCCL – National Securities Clearing Corporation Limited
rLk¼kðu Au. MkkuËku fu ðuÃkkh ÚkkÞ íkuLkk ÃkAeLkk rËðMku MkkuËkLke Ãkíkkðx ÚkkÞ Au.

6. hf{Lke [qfðýe yLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe:

òu økúknfu ò{eLkøkeheLke ¾heËe fhe nkuÞ íkku íku Ãkuxu hf{Lke [qfðýe Ãku-RLk (Pay-in)Lkk
rËðMk Ãknu÷kt fhðe Ãkzu. ò{eLkøkeheLkw t ðu[ký fÞw O nkuÞ íkku Ãku-RLkLkk rËðMk Ãknu÷kt

ò{eLkøkeheLke rz÷eðhe ykÃkðe Ãkzu Au. økúknfu ò{eLkøkeheLke ¾heËe fhe nþu íkku Ãku-ykWx

(Pay-out)Lkk rËðMku íkuLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe ÚkkÞ Au. ò{eLkøkeheLkw t ðu[ký fÞwO nþu íkku

økúknfLku Ãku-ykWxLkk rËðMku Lkkýk {¤e òÞ Au.

Ãku-RLk rËðMk yux÷u yu rËðMk fu su rËðMku ðu[u÷ ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe ò{eLkøkeheLkku

ðu[Lkkh þìhçkòhLku {æÞMÚke {khVík fhu Au. Ãku-ykWx rËðMk yux÷u su rËðMku ò{eLkøkehe

¾heËLkkhLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe þìhçkòh fhu Au yLku ò{eLkøkehe ðu[LkkhLku íkuLke hf{

[qfðe ykÃkðk{kt ykðu Au.

7. MkkuËkLke ÃkíkkðxLke økúknfLku òý:

ò{eLkøkeheykuLkk ðu[kýLkk Mktòuøkku{kt Ë÷k÷ økúknfLku çkuLf îkhk hf{Lke [qfðýe fhþu

yLku ò{eLkøkeheykuLke ¾heËeLkk Mktòuøkku{kt Ë÷k÷ økúknfLkk çkuLf¾kíkk{ktÚke hf{Lke MkeÄe

[qfðýe fhþu. rz{ux¾kíkk îkhk økúknfLku MkkuËkLkk ÃkíkkðxLke òý fhðk{kt ykðu Au.

3.11 ¼khík{kt rzÃkkuÍexhe MÚkkÃkLkkLke þYykík

¼khík{kt ò{eLkøkeheLkk çkÄkt s ÔÞðnkhku rz{xerhÞ÷kRÍuþLk MðYÃk{kt ÚkkÞ Au.

rz{xerhÞ÷kRÍuþLk yux÷u ò{eLkøkeheLkw t R÷uõxÙkurLkf MðYÃk{kt YÃkktíkhý.

rzÃkkuÍexhe ÔÞðMÚkk þìhLkk rz{xerhÞ÷kRÍuþLkLkku {køko {kuf¤ku fhe ykÃku Au. rzÃkkuÍexhe yu

yuf yuðe MktMÚkk Au su hkufkýfkhLke rðLktíke Ãkh R÷uõxÙkurLkf MðYÃk{kt ò{eLkøkehe hk¾u Au.

rzÃkkuÍexhe ¼kiríkf þìh MkkÚku Mktf¤kÞu÷k òu¾{Lku Ëqh fhu Au. Ãknu÷kt, ¾heËLkkhLku íkÃkkMk fhðe

Ãkzíke níke fu þwt íku{Lke ò{eLkøkehe Mkwhrûkík heíku íku{Lkk ¾kíkk{kt MÚkkLkktíkrhík ÚkE Au fu Lknª

yLku MkkÚku yu Ãký ¾kíkhe fhðe Ãkzíke fu ò{eLkøkeheLke [kuhe yÚkðk LkwfMkkLk ÚkÞwt LkÚke.

rzÃkk uÍexhe rMkMx{ ykÔÞk ÃkAe, ykðk òu¾{ku  {k uxk «{ký{kt ½xâk Au fkhýfu

ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e R÷uõxÙkurLkf heíku ÚkkÞ Au. íku ðuÃkkh MkkÚku Mktf¤kÞu÷k ðneðxe fk{Lku

Ãký ½xkzu Au yLku þìhLkk MÚkkLkktíkhýLku ÍzÃke çkLkkðu Au. ð»ko 1998Úke MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku

{kxu rz{ux yÚkðk R÷uõxÙkurLkf ðuÃkkh VhrsÞkík fhkÞku níkku, suLkk fkhýu ¼khíkeÞ çkòh{kt

ðuÃkkh {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkÞku níkku. rzÃkkuÍexhe rMkMx{Lkk fkhýu rðËuþe hkufkýfkhku ¼khíkeÞ

þìhçkòh{kt ðuÃkkh rðþu ðÄw rðïkMk Ähkðíkk ÚkÞk Au fkhýfu çkLkkðxe, rð÷trçkík yLku yLkiríkf

MÚkkLkktíkhýLke ½xLkkyku ykuAe ÚkkÞ Au.
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3.12 rz{ux þìh yLku ¼kiríkf þìh ðå[uLkku íkVkðík

rz{ux þìh hkufkýfkh ðíke rzÃkkuÍexhe îkhk hk¾ðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku Ãkkuíku

¼kiríkf þìh hk¾u Au. rz{ux þìhLke {kr÷fe R÷uõxÙkurLkf heíku fhðk{kt ykðu Au. ¼kiríkf þìh

fkøk¤Lkk MðYÃk{kt nkuÞ Au. hkufkýfkhLke rðLktrík Ãkh rz{ux þìhLku ¼kiríkf þìh{kt Vuhðe þfkÞ

Au. yk «r¢ÞkLku rh{xerhÞ÷kRÍuþLk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

ò{eLkøkehe ðu[kýfíkko íku{s ò{eLkøkehe ¾heËLkkh (hkufkýfkh) ðå[u MktÞkusf

(RLxhVuMk) íkhefu fkÞo fhíkkt {æÞMÚk çkòhLku Depository Participant rzÃkkuÍexhe ÃkkxeorMkÃktx

íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au fu ßÞkt hkufkýfkhku ¾kíkwt ¾ku÷kðeLku hkufký ytøkuLke sYhe Mkq[Lkkyku

ykÃkíkkt nkuÞ Au. rz{ux þìh{kt ¼kiríkf þìh{kt òuðk {¤íkkt Vkur÷Þku Lktçkh, rðrþü Lktçkh fu

MkxeorVfux Lktçkh nkuíkk LkÚke. rz{ux þìh «ríkMÚkkrÃkík Au yux÷u fu fkuEÃký ò{eLkøkehe Mk{kLk

yLku rðrLk{Þûk{ Au. yuf ¾kíkk{ktÚke çkeò ¾kíkk{kt íkçkËe÷ Úkíkkt rz{ux þìh Ãkh MxuBÃk zâwxe

÷køkíke LkÚke Ãkhtíkw rzÃkkuÍexhe ÃkkxeorMkÃktx xÙkLÍufþLk Ve íku{s yuMkux nku®Õzøk [kso ðMkw÷u Au.

òufu þìhLke {kr÷feLkk VkÞËkykuLke çkkçkíku ¼kiríkf þìh íku{s rz{ux þìh ðå[u fkuE Vhf ™Úke.

hkufkýfkh ÃkkMku þìh ¼÷u fkuE Ãký MðYÃku nkuÞ Ãký íku Mk{kLk ÷k¼Lku nfËkh Au.

3.13 rzÃkkuÍexhe ÃkØríkLkk VkÞËkyku

� ykuAk ¾[uo ò{eLkøkeheykuLke Mkh¤ VuhçkË÷e :

rzÃkkuÍexhe MkuðkLku fkhýu ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e ÍzÃkÚke ÚkkÞ Au. fkøk¤ fk{fks{kt

½xkzku ÚkkÞ Au. ¼kiríkf þìhLke VuhçkË÷e MkkÚku Mktf¤kÞu÷k «&™ku Ëqh ÚkkÞ Au. Ëk.ík. çkLkkðxe

VuhçkË÷e, ¾k{eÞwõík rz÷eðhe. yk WÃkhktík hkufkýfkhLku Ë÷k÷e¾[o, xÃkk÷¾[o, MxuBÃk zâwxe

ðøkuhu{kt çk[ík ÚkkÞ Au. rzÃkkuÍexheLku fkhýu Võík yuf þìhLkku Ãký ðuÃkkh ÚkE þfu Au.

� MkkuËkLke ÍzÃke Ãkíkkðx :

rzÃkkuÍexheLku  fkhýu MkkuËkLke Ãkíkkðx ÍzÃke ÚkkÞ Au. rzÃkkuÍexhe Ãkkxe orMkÃk tx

ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e ÍzÃkÚke fhu Au. MkkuËkLke Ãkíkkðx MkkÚku íkhík s ò{eLkøkeheyku

yÚkðk hkufz {¤e òÞ Au. hkufkýfkhu ftÃkLke MkkÚku ÃkºkÔÞÔnkh fhðkLke sYh hnuíke LkÚke.

þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËkLke Ãkíkkðx rðrðÄ Ãkûkfkhku ðå[u R÷uõxÙkurLkf ÃkØríkÚke ÚkkÞ

Au.

� økehku {qfðkLke Mkøkðz :

ò{eLkøkeheyku økehku {qfðkLke yLku ò{eLkøkeheyku WÃkh ÷kuLk ÷uðkLke Mkøkðz ykÃku Au.

� ¾kíkwt MÚkrøkík fu çktÄ fhðkLke Mkøkðz :

fkuE fkhýMkh Úkkuzk Mk{Þ Ãkqhíkwt ¾kíkwt çktÄ hk¾ðwt nkuÞ íkku ¾kíkwt íkux÷k Mk{Þ {kxu MÚkrøkík

fhðkLke Mkøkðz ykÃku Au. sYrhÞkík yLkwMkkh ¾kíkwt çktÄ Ãký fhkðe þfkÞ Au.

� {krníkeLke LkkUÄ yLku Mktøkún :

ò{eLkøkeheyku MkkÚku Mktf¤kÞu÷k Ëhuf ÔÞðnkhLke LkkUÄ rz{ux ¾kíkk{kt h¾kÞ Au. {krníke

Mkwhrûkík hnu Au yLku ßÞkhu òuEyu íÞkhu {¤e þfu íku heíku Mktøkún fhu Au.

� hkufkýfkh yLku Ãkíkkðxøk]n ðå[u fze :

þìhçkòh{kt Úkíkkt ò{eLkøkeheykuLkk ÔÞðnkhku yLku MkkuËkLke Ãkíkkðx{kt hkufkýfkh yLku

Ãkíkkðxøk]n ðå[u fze íkhefu Mkuðk ykÃku Au.

� RLxhLkux îkhk Mkuðkyku :

rzÃkkuÍexhe íkuLkk rzÃkkuÍexhe ÃkkxeorMkÃktx îkhk hkufkýfkhkuLku RLxhLkux îkhk ðksçke¼kðu

Mkuðk Ãkqhe Ãkkzu Au. økúknfLku íkuLkk ¾kíkkLke AuÕ÷k{kt AuÕ÷e {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au.
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þçËMkqr[ (Glossary)

Mkuçke - rMkõÞkuhexeÍ yuLz yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk

SEBI – Securities and Exchange Board of India

yuLkyuMkR - LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz

NSE – National Stock Exchange of India Limited

ykuxeMkeRykE - ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

OTCEI – Over the Counter Exchange of India

fkuÃkkuohux økðoLkLMk (Corporate Governance) - ftÃkLke þkMkLk MktçktrÄík «ýk÷e

Lkex - LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk

NEAT – National Exchange of Automated Trading

çkkuÕx - {wtçkE þìhçkòhLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk

BOLT – BSE Online Trading

yuLkyuMkMkeMkeyu÷ - LkuþLk÷ rMkõÞkuhexeÍ õ÷eÞhªøk fkuÃkkuohuþLk r÷r{xuz

NSCCL – National Securities Clearing Corporation Limited

MkezeyuMkyu÷ - MkuLxÙ÷ rzÃkkuÍexhe MkŠðMkeMk r÷r{xuz

CDSL – Central Depository Services Limited

MðkæÞkÞ

¾k÷e søÞk Ãkqhku

1. ftÃkLkeLkk þìh Mkqr[çkØ ÚkE òÞ, íÞkhçkkË íku{Lkku ðuÃkkh ......................{kt ÚkkÞ

Au. (økkiýçkòh > {qzeçkòh)

2. ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhku .................{kt ÃkMkkh fhðk{kt ykÔÞku níkku.

(1956 > 1957)

3. þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤{kt ............ MkÇÞku nkuÞ Au. (13 > 23)

4. rz{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u ò{eLkøkeheLkwt ...................... MðYÃk{kt YÃkktíkhý

(R÷uõxÙkurLkf > ¼kiríkf)

5. ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh{kt ......................................Lke f÷{ ¢{ktf Ãký

Mkk{u÷ nkuÞ Au. (ftÃkLke þkrMkík MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux økðoLkLMk) / MxuBÃk ÃkuÃkh)

sðkçkku

1. økkiýçkòh

2. 1956

3. 13

4. R÷uõxÙkurLkf

5. ftÃkLke þkMkLk MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux økðoLkLMk)

nuíkw÷ûke «&™ku

1. økkiýçkòhLkku yÚko þwt Au?

2. økkiýçkòhLkk fkuEÃký çku fkÞkuo sýkðku.

økkiýçkòh
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¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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3. ¼khíkLkwt «Úk{ þìhçkòh Mxkuf çkúkufMko yuMkkurMkyuþLk nðu fÞk Lkk{Úke yku¤¾kÞ Au?

4. çkeyuMkRLkku MktðuËLkþe÷íkk Mkq[fyktf þwt Au?

5. rz{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u þwt?

6. rh{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u þwt?

7. Ãku-RLk yLku Ãku-ykWx yux÷u þwt?

rLkçktÄ÷ûke «&™ku

1. þìhçkòhLkku yÚko ÷¾e íkuLkk fkÞkuo Mk{òðku.

2. økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký ytøkuLke òuøkðkE sýkðku.

3. ¼khík{kt þìhçkòhLkk rðfkMk ytøku sýkðku.

4. ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkk rLkÞ{ku sýkðku.

5. þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkØríkyku sýkðku.

55



એકમ – 5       ઋણ બજાર (Debt Market) 
 

5.1 પ્રસ્તાવના 
5.2 ઋણ બજારનો ઈતતહાસ 
5.3 ઋણ બજારન ું મહત્વ  
5.4 ઋણ બજારના લક્ષણો 
5.5 ઋણ બજારના સહભાગીઓ 
5.6 જાહરે ઋણ 

5.6.1 જાહરે ઋણનો અર્થ 
5.6.2 જાહરે ઋણનો પ્રકાર 
5.6.3 જાહરે ઋણની અસર 

5.7 ઋણ બહાર પાડવાના સાધનો  
5.8 ઋણ બજારનો પ્રાર્તમક અને ગૌણ ભાગ 
5.9 ખાનગી કુંપનીન ું ઋણ બજાર 
5.10 સ્વાધ્યાય 

5.10.1 બહ તવકલ્પ પ્રશ્નો  
5.10.2 અભ્યાસ પ્રશ્નો 
5.10.3 ટ ુંકનોંધ 
 

5.1 પ્રસ્તાવના : 
ધુંધાના અનેક કાયોમાું નાણાુંકાયથ અગત્યન ું કાયથ છે. નાણાુંકાયથ એ પથૃ્વીની ધરી 

સમાન છે. નાણાુંકાયથની ભ્રમણકક્ષામાું ખરીદકાયથ, વેચાણકાયથ, ઉત્પાદનકાયથ અને 
વ્યવસ્ર્ાકાયથ વગેરેનો સમાવેશ ર્ાય છે. નાણાુંકાયથની અન્ય કાયો પર અસર પડ ેછે, તેવી જ 
રીતે અન્ય કાયોની પણ નાણાુંકાયથ પર અસર પડ ેછે. જેમ ધુંધામાું ગ્રાહકોને ધુંધાનો આત્મા 
ગણવામાું આવે છે, તેવી રીતે નાણાુંને ધુંધાન ું હૃદય ગણવામાું આવે છે. નાણાુંના અભાવે 
ગમે તેવી નફાકારક અને મહત્વાકાુંક્ષી યોજનાઓ સ્વપ્ન જેવી લાગે છે. નાણાું શબ્દને 
અંગ્રેજીમાું ‘Finance’ કહવેામાું આવે છે. નક્કી કરેલ હતે  ઓના સુંદભથમાું નાણાુંનો ઉપયોગ 
ર્વો જોઈએ. નાણાુંકીય અંદાજ પ્રમાણે નાણાુંપ્રાપ્પ્તન ું કાયથ પણ મહત્વન ું છે. નાણાુંપ્રાપ્પ્ત 
માટે (1) ઇક્વવટી – પે્રફરન્સ શેર (2) ડડબેન્ચર (3) જાહરે ર્ાપણો (4) નાણાુંકીય સુંસ્ર્ાઓ 
(5) બેંક લોન (6) કેશકે્રડડટ/ઓવરડ્રાફ્ટ (7) તવદેશી મ  ડી પર આધાર રાખવામાું આવે છે. 

નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ામાું નાણાુંકીય નીતતન ું ઘડતર એ મહત્વન ું કાયથ છે. નાણાુંકીય 
વ્યવસ્ર્ા એ રોબબનસનના મતાન સાર “નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ાન ું પ્રાર્તમક કાયથ નવી સુંપતિના 
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સર્જન માટે તર્ા વતમાથન સુંપતિના પોટથફોબલયોમાું ફેરફાર કરવા માટે અર્વા સ્ર્ાવર 
તમલકત માટે કરવા માટેનો છે. ” 

નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ાનો અર્થ તો આંતર સુંબુંતધત પ્રવતૃતઓની શૃુંખલા તર્ા એક જ  સાર્ે 
મળીને કામ કરતી સેવાઓનો સમ  હ છે. જે પ  વથ તનધાથડરત લક્ષયાુંક તસદ્ધ કરવાન ું કાયથ કરે છે.  

નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ા તેના તવતવધ ઘટકો જેવાું કે :- 
1) નાણાુંબજાર  
2) નાણાુંકીય મધ્યસ્ર્ીઓ અને  
3) નાણાુંકીય સાધનો ......... 

વગેરેની મદદર્ી પોતાના ઉદે્દશ પાર પાડવાનો પ્રયત્ન કરે છે. 
ધુંધાકીય જગતમાું અક્સ્તત્વ  ટકાવી રાખવા અન ે સફળ ર્વા માટે પ  રતાું  નાણાું 
હોવા    

જરૂરી છે. કોઈપણ સુંસ્ર્ાની તવશ્વાસપાત્રતા તેની સદ્ધર નાણાુંકીય ક્સ્ર્તત પર આધાડરત છે. 
નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ાની ભ  તમકા વ્યાપક છે. નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ા મ ખ્યત્વે વધારાના ભુંડોળ 
ધરાવતાું એકમોમાુંર્ી અછતવાળા એકમોમાું નાણાુંની ફેરબદલી કરવાનો અર્વા ભુંડોળ 
બનાવનારા તરફર્ી ભુંડોળ શોધનારાઓ તરફ નાણાુંની ફેરબદલી કરવાનો ઉદે્દશ ધરાવે છે. 
દેશનો આતર્િક તવકાસ (1) સરકારી ક્ષેત્ર (2) કોપોરેટ  ક્ષતે્ર અને (3) ઘરેલ ું ક્ષેત્ર પર 
આધાડરત છે. 
 નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ામાું ઋણ બજાર (The Debt Market) એ મહત્વન ું ઘટક છે. ભારત 
દેશન ું ઋણબજાર 150 બબલીયન USD (ય . એસ. ડોલર) ર્ી 150 બબલીયન USD સ ધીન ું 
છે.આપણા  દેશન ું ઋણ બજાર એ આશરે GDP નાું ૩0% જેટલ ું છે. દેશની ઇક્વવટી માકેટનો 
રેતશયો રૂ. 575 બબલીયન : રૂ. 133 બબલીયન જેટલો જ છે. દેશના ઋણબજારના મ ખ્યત્વે 
ત્રણ ઘટકો છે. (1) ખાનગી ક્ષેત્રન ું ઋણબજાર (PrivA)te Corporate Debt. Market) 
(2) જાહરે ક્ષેત્રન ું બોન્ડ બજાર  (Public Sector Undertaking Bond Market) 
(3) સરકારી જામીનગીરીન ું બજાર (Government Securities Market) 
 આપણા દેશન ું ઋણબજાર એ મ ખ્યત્વે સરકારી જામીનગીરી પર આધાડરત છે. 
તનષણાુંતોના મતઅન સાર દેશન ું 90% ઋણબજાર એ સરકારી જામીનગીરીને આભારી છે. 

 
5.2 ઋણ બજારનો ઈતતહાસ (Histroy of the India’s Debt Market) –  

ઈ.સ. 1990 ના દાયકામાું માત્ર બેંક જ ઋણબજારનો મહત્વનો ડહસ્સો ગણાતી હતી.  
તે સમયગાળા દરતમયાન વધારે પડતા નીતત-તનયમના ભાર હઠેળ ઋણબજાર 
સુંકળાયેલ ું હત  ું. ઋણબજારન ું ટનથઓવર ખ  બ જ નીચ ું હત  ું. ઋણબજારની અસરકારકતા 
પ્રમાણમાું નીચી હોવાર્ી સરકારને તનધાથડરત લક્ષયાુંક પ્રાપ્ત કરવામાું  સફળતા મળતી 
ન હતી. બજારમાું નાણાુંની અછત સજાથતી હોવાર્ી નાણાુંની તરલતા ઓછી ર્ઇ ગઈ 
હતી. નાણાુંની જરૂડરયાત ઉદ્દભવતા સરકારે RBI ની સલાહ અન સાર ઋણબજારમાું 
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ફેરફાર કરવાનો મહત્વનો તનણથય લેવામાું આવ્યો હતો. પડરણામ ેઅસરકારક ઋણબજાર 
ઉદ્દભવ ર્વા પામય ું. 

ડરઝવથબેંકના અર્ાગ પ્રયન્ત બાદ ઋણબજારના બીજાું બ ે તવભાગો જેવાું કે (1) 
ખાનગી ક્ષેત્રન ું ઋણબજાર અને જાહરેક્ષેત્રન ું બોન્ડ માકેટ પર તવશેષ ભાર મ  કીને આ બુંને 
બજારોને તવકસાવવા માટે સતવશેષ ભાર મ  કવામાું આવ્યો, જેર્ી ઋણબજારના કદ અને 
તરલતામાું વધારો ર્ાય. 

ઋણબજાર એ નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ામાું ખ  બજ મહત્વનો ભાગ ભજવ ેછે. અર્થવ્યવસ્ર્ા 
સરકારની નાણાુંકીય નીતતઓ, સુંચાલનમાું નાણાુંની તરલતા, નાણાુંભ્રમણ, સ્ત્રોતનો 
મહિમ ઉપયોગ, તવકાસ નીતતને વગે આપવો વગેરે એ ઋણબજારને લાુંબા અને ટ ુંકા 
ગાળા માટે અસર કરતાું પડરબળો છે. ઋણબજાર એ તેજી – મુંદી ના ચક્કરમાું ફસાયેલ ું 
બજાર છે. 

દેશના આતર્િક અને પાયાના તવકાસ માટે ઋણ(નાણાું) ખ  બજ જરૂરી છે. ભારત જેવા 
તવકાસશીલ દેશ માટે ક દકે ને ભ  સકે ઋણબજાર માુંર્ી પ્રાપ્ત ર્તાું નાણાુંસ્ત્રોતની જરૂર 
અતનવાયથ છે. 

ઋણબજાર ન ું નેતતૃ્વ RBI ના હાર્માું સોપવામાું આવેલ ું છે. ઋણબજારના ત્રણ ભાગ 
માુંર્ી પ્રર્મ ભાગ – સરકારી જામીનગીરી એ પ  ણથત: (Government Securities) RBI 
ના હાર્માું છે. બાકીના બ ે ભાગ ખાનગી ક્ષેત્રન ું ઋણબજાર અને જાહરે ક્ષેત્રન ું બોન્ડ 
માકેટ એ બુંને ભાગન ું સુંચાલન SEBI ને સોપવામાું આવેલ  છે.  

 
5.3 ઋણ બજારન ું મહત્વ :  

“The Debt Market is a Market where fixed income securities of various types and 
features are issued and traded.” 
- ઋણબજાર એ તનતિત આવકન ું બજાર છે. જયાું અલગ - અલગ પ્રકારની 

જામીનગીરીઓન ે બહાર પાડવામાું આવે છે અન ે તે જામીનગીરીઓનો વ્યાપાર પણ 
કરવામાું આવે છે. 

- લાુંબાગાળાના મ  ડીરોકાણ માટે મહત્વન ું છે. 
- અર્થવ્યવસ્ર્ા પર લાુંબાગાળા સ ધી પ્રભાવ પાડી શકે છે. 
- બેનન્કિંગ વ્યવસ્ર્ામાું મદદરૂપ બને છે. 
- નાણાુંકીય વ્યવસ્ર્ા માટે ન ું કાયમી સ્રોત બની રહ ેછે. 
- ખાનગી ક્ષતેે્ર મ  ડીખચથ ઘટાડવામાું મદદરૂપ નીવડી શકે છે. 
- બજારમાું અન શાસન અને શાખ તનતી (Credit-culture) તવકસાવવામાું મદદરૂપ નીવડી 

શકે છે 
- રોકાણકારો માટે એક કરતાું વધ  જગ્યાએ રોકાણ કરવા માટેના પોટથફોબલયોને વેગ મળે 

છે 
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- બેંકમાું જામીનગીરીને તમલકત-જવાબદારીના ભાગ સ્વરૂપે ર્ાપણ તરીકે જમા કરાવી 
શકાય છે. 

- મય તનતસપલ બોન્ડ માકેટના તવકાસ માટે ખ  બ જરૂરી છે. 
- દેશના આંતરમાળખાકીયના તવકાસને સરળ બનાવવા માટે ઋણબજારના ત્રણેય ભાગો 

અગત્યનો ભાગ ભજવ ેછે 
સરળ ભાષા માું કહીએ તો દેશની આતર્િક – તવકાસ નીતત, અર્થ વ્યવસ્ર્ા, સરકારની 

આયાત-તનકાસ નીતત, નાણાુંકીય તરલતા, લાુંબા ગાળા અને ટ ુંકા ગાળાની રોકાણ નીતતઓ, 
આંતરમાળખાકીય નીતતઓ, નાણાું તવતનમય વગેરે પર ઋણ બજારન ું મહત્વ મહદ્ અંશે 
અવલુંબબત છે. 

 
5.4 ઋણ બજારના લક્ષણો (Characteristics of the Debt Market) :  

સામાન્ય રીતે એક અસરકારક ઋણબજારના લક્ષણો નીચે મ જબ છે 
-   ઋણબજારમાું લાુંબાગાળાના સાધનો નો ઉપયોગ કરવામાું આવે છે.(સામાન્ય રીતે એક 

વષથ કરતાું વધારેનો સમયગાળો) 
- ઋણબજારમાું વ્યવહાડરક ખચથ (Tranaction Cost) ઓછો રાખવો જરૂરી છે. 
- ઋણબજારના સહભાગીઓ વચ્ચે સ સુંવાડદતા હોવી ખ  બ જ જરૂરી છે. 
- સરકારને ઉછીના નાણાું લેવા માટે નો ખચથ ખ  બજ ઓછો હોવો જરૂરી છે. 
- સુંસ્ર્ાકીય રોકાણકારો (Institutional Invester) પર લોન ચ  કવવા  માટેન ું ઓછું દબાણ 

હોવ ું જરૂરી છે. 
- નાણાુંન  ું રોકાણ સોના(Gold)માું ન કરવ ું જોઈએ પરુંત   નાણાુંની તરલતા પર વધારે ભાર 

મ  કવો જરૂરી છે. 
- ઋણબજારમાું ક્સ્ર્ર ઉપજ (Stable yield) મેળવી શકાય તે પ્રકારની વ્યવસ્ર્ા હોવી ખ  બ 

જ જરૂરી છે. 
- તનયમનકારો  RBI અને SEBI બુંને એ સમયાુંતરે પોતાનાું તનદેશક (Guidelines) બહાર 

પાડવી જરૂરી છે. 
- નાણાુંકીય બજાર ની જામીનગીરી (Money Market Securities), સોનાની જામીનગીરી 

(Gold Securities), સરકારી જામીનગીરી (Government Securities) વગેરેની ખરીદી 
વેચાણ પર સમયાુંતરે RBI અને SEBI દ્વારા તનયુંત્રણ લાદવામા આવે છે. 

- ઋણ બજારમાું ર્તા કરારો (Contracts) પર તનયુંત્રણ પણ RBI અને SEBI રાખે છે. 
જેર્ી બબનજરૂરી કરારો પર અંક શ લાદી શકાય છે અને નાણાુંન  ું ભ્રમણ વધારે કરી શકાય 
છે. પડરણામે નાણાુંબજારમાું નાણાુંની અછત સજાથતી અટકાવી શકાય છે. 

ટ ુંકમાું તવકતસત નાણાુંબજાર એ ઋણબજાર નો જ એક ભાગ બની શકે છે. બીજા 
શબ્દોમાું કહીએ તો ઋણ બજારની પ્રર્મ આવશ્યકતા એ તવકતસત નાણાુંબજાર છે.  
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5.5 ઋણ બજારના સહભાગીઓ (Participants in Debt Market): 
ભારતીય નાણાુંવ્યવસ્ર્ાનો એક મહત્વનો તવભાગ છે ઋણબજાર. ઋણબજાર એ 

લાુંબાગાળાની નાણાુંકીય તમલકતો નો વેપાર કરવા માટે ન ું બજાર છે. એવી તમલકતો જે 
નાણાુંને સમકક્ષ હોય અને જે એક વષથર્ી વધારે વષથમા પાકતી હોય તેવી તમલકતોનો આ 
બજારમાું વેપાર ર્ાય છે. ઋણબજારના નાણાુંકીય સાધનોમાું કેટલાુંક  તવતશષટ લક્ષણો છે. 
જેમકે પડરપકવતાનો લાુંબો સમયગાળો, સોદાની નીચી પડતર, ડકિંમતમા ઓછું ન કશાન 
વગેરે. લાુંબાગાળાન ું તધરાણ કરનારાઓ તર્ા નાણાું ઉછીના લેનારાઓની જરૂડરયાત 
સુંતોષવા માટે મુંચ પ  ર ું પાડ ેછે આ બજારન ું તનયમન RBI અન ેSEBI કરે છે. આ બજારના 
મ ખ્ય સહભાગીઓ :- 

 
1) કેન્ર અને રાજય સરકાર 
2) પ્રાઈમરી ડીલસથ (Primary Dealers) 
3) જાહરે ક્ષેત્રના એકમો (PSUS Public Sector undertakings) 
4) કોપોરેટસ (Corpoates)  
5) બેંક 
6) મય ચ્ય અલફુંડ (Mutual Fund) 
7) ઇન્સ્ય રન્સ કુંપની (Insurance Companies)  
8) તવદેશી સુંસ્ર્ાના રોકાણકારો (Foreign Institutional Investor) FIIS 
9) પ્રોતવડુંટ ફુંડ (Provident Fund) 
10) ચેરીટેબલ ઇન્સ્ટીટય ટશન અને ટ્રસ્ટ 

 
1) કેન્દ્ર અને રાજ્ય સરકાર : -  

કેન્ર અને રાજય સરકાર બજેટની ખાદ્ય ને પ  રી કરવા માટે તનતિત સમયગાળા માટે 
જરૂરી ટે્રઝરી બબલ અને જામીનગીરીઓ બહાર પાડ ે છે. RBI ઇન્વેસ્ટમેન્ટ બેંકર 
(Investment Banker) તરીકે ભ  તમકા ભજવે છે. 

સરકારી જામીનગીરી બજારમાું RBI પ્રાઈમરી ડીલસથ તરીકેની મહત્વની ભ  તમકા 
ભજવે છે. રાજય સરકાર મય તનતસપલ કોપોરેશન સ્વાયિ સુંસ્ર્ાઓ (Local bodies) પણ 
બજેટની ખાદ્ય પ  રી કરવા, નવા પ્રોજેવટ શરૂ કરવા વગેરે માટે નાણાુંની જરૂડરયાત પ  રી 
કરવા માટે જામીનગીરીઓ બહાર પાડ ેછે. 

2) પ્રાઈમરી ડીલસસ (Primary DeA)lers) : RBI દ્વારા તનય વત ર્યેલાું અતધકારીઓ 
નાણાુંબજાર અને સરકારી જામીનગીરી વચ્ચ ે મધ્યસ્ર્ બની નાણાું પ્રવાહને કાયથશીલ 
બનાવવામાું મદદરૂપ બને છે. 

3) જાહરેકે્ષત્ર બાુંયધરી (Public Sector Undertakings) : જાહરેક્ષતે્રના એકમો દ્વારા કરમ વત 
અને કર પાત્ર  બોન્ડ ઇસ્ય  કરવામાું આવે છે. આ કરમ વત અને કરપાત્ર બોન્ડ દ્વારા 
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લાુંબાગાળાના નાણાુંની જરૂડરયાત પ  રી પાડી શકાય છે.જો આ જાહરે ક્ષેત્રના એકમો પાસે 
વધારે ફુંડ હોય તો તે દેવાું- જામીનગીરી (Debt. Securities) પણ બહાર પાડી શકે છે 

4) કોર્પોરેટ્સ(Corporates) : ઋણબજારમાું સડક્રય રીતે રોકાણ કરનારાું અને નાણાુંતધરાણ 
કરવામાું કોપોરેટ જગત મહત્વનો ભાગ ભજવે છે. 

5) બેંકો : સરકારી જામીનગીરીમાું બેંકો ખ  બજ અગત્યન ું સ્ર્ાન ધરાવે છે. કોલ મની 
માકેટમાું (Call Money Market) બેંકો નાણાુંધીરનાર અને નાણાુંરોકાણ કરનાર એમ બુંન ે
ભ  તમકાઓ ભજવે છે. નાણાુંકીય સુંચાલન અને રોકાણકારો તરીકે  કમતશિયલ પેપર 
માકેટમાું બેંકો અગ્રીમ સ્ર્ાન ધરાવે છે. બેંકો પોતાની નાણાુંની ટ ુંકાગાળાની જરૂડરયાત 
પ  રી પાડવા સડટિડફકેટ ઓફ ડડપોઝીટસ (Certificate of Diposits - CDs) તેમજ 
લાુંબાગાળા માટે નાણાુંની જરૂડરયાત પ  રી કરવા માટે બોન્ડસને બહાર પાડ ે છે. 

6) મ્ય ચ્ય અલફુંડ (Mutual Fund) : ઋણ બજારમાું મય ચ્ય અલ ફુંડ મહત્વન ું સ્ર્ાન ધરાવે છે. 
નાણાુંબજારના આવશ્યક ફુંડ જેવા કે મય ચ્ય અલ ફુંડ અને બગલ્ટ ફુંડ(Gilt Fund) વગેરેનો 
સમાવેશ ર્ાય છે. 

7) ઈન્દ્સ્ય રન્દ્સ કુંર્પની (Insurance Companies) : ભારતીય ઋણબજારમાું રોકાણ કરવા 
માટે ઈન્સ્ય રન્સ કુંપની ને સ્ર્ાન આપવામાું આવ્ય ું છે. ઋણબજારમાું કેટલ ું રોકાણ કરવ ું 
તે અંગેની માગથદતશિકા IRDA) બહાર પાડ ેછે. 

8) તવદેશી સુંસ્થાના રોકાણકારો (Foreign Institutional Investor) FIIS : ભારતમાું તવદેશી 
સુંસ્ર્ાકીય રોકાણકારોને સરકારી જામીનગીરી અને કોપોરેટ બોન્ડ માું રોકાણ કરવાની 
પરવાનગી આપવામાું આવી છે. તવદેશી રોકાણ મયાથદા સમયાુંતરે નક્કી કરવામાું આવે 
છે 

9) પ્રોતવડુંટ ફુંડ (Provident Fund) : સરકારી જામીનગીરી અન ે PSUS બોન્ડ (Public 
Sector UndertA)kings) માું મોટા પ્રમાણમાું રોકાણ કરી શકે છે. 

10) ધમાસદા સુંસ્થા  અને ટ્રસ્ટ : કાયદાન સાર ધમાથદા સુંસ્ર્ા  પણ સરકારી જામીનગીરીમાું 
મોટાપાયે રોકાણ કરી શકે છે. પરુંત   મે, 2002 ના વષથમાું RBI દ્વારા નક્કી કરવામાું 
આવ્ય ું છે કે ચેરીટેબલ ટ્રસ્ટ ને ઋણબજારમાું પ્રવેશ આપવામાું આવશે નહી’, ચેરીટેબલ 
ટ્રસ્ટ ઋણબજારના કોઈપણ  ભાગમાું પ્રવેશી નહી શકે. 

સરકારી જામીનગીરીમાું પ્રવતથમાન નગેોતસએટેડ ડીલીંગ તસસ્ટમ 
(Negotiated  Dealing System) ન ું સ્ર્ાન ટેબલફોને લઈ લીધ ું છે. CCIL (The Clearing 
Corporation of India Limited) દ્વારા સરકારી જામીનગીરી બજારમાું ક્રાુંતત લાવવામાું 
આવી છે. 

 NDS અને CCIL આ બુંને વ્યવસ્ર્ાઓ ઋણબજારમાું અતત મહત્વન ું સ્ર્ાન ધરાવે છે. 
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5.6 જાહરેઋણ (Public Debt.) :  
5.6.1 જાહરેઋણનો અથસ:  

જાહરેઋણનો અર્થ તવતવધ વ્યક્વત દ્વારા તવતવધ રનષટકોણર્ી રજ  કરાયો છે. 
સરકારની તમામ પ્રકારની જવાબદારીઓ (ચલણ સડહત) ને જાહરે ઋણ કહ ેછે. “ઋણ 
એ ટે્રઝરી દ્વારા તેના ધારકને મ દ્દલ રકમ અને મોટાભાગના ડકસ્સામાું વ્યાજ+મ દ્દલની 
રકમ ચ  કવવાન ું વચન છે. આવ ું દેવ ું ચાલ  ખાદ્યને પહોચી વળવા ઉપયોગમાું લેવાય 
છે.” જાહરે દેવ ું એ સરકાર દ્વારા તવતિય સાધનો ખાનગી વ્યક્વત અર્વા ખાનગી પેઢીને 
વેચીને મેળવેલી આવક છે. જાહરેઋણના ત્રણ લક્ષણો સ્પષટ તારવી શકાય છે: 
1) સરકારન ું જયારે બજેટ ખાદ્ય વાળું હોય ત્યારે  અર્વા જાહરેખચથ તેની આવક કરતાું 

વધ  હોય ત્યારે જાહરે દેવ ું(ઋણ) કહવેાય છે  
2) જાહરેઋણ એ ટે્રઝરી અર્વા રાજયનાું જાહરે નાણાુંનો વહીવટ કરતાું ખાતા દ્વારા 

લેવાતા તધરાણન ું સ્વરૂપ છે. 
3) સરકાર જયારે-જયારે ચોક્કસ રકમન ું તધરાણ લે છે, ત્યારે-ત્યારે આ ચોક્કસ રકમ 

ભતવષયમાું વ્યાજ સડહત પરત કરવાન ું વચન આપે છે.  
  સરકાર દ્વારા આવ ું તધરાણ કલ્યાણની યોજનાઓ અમલમાું મ  કવા માટે અર્વા 
સબસીડી માટે ઉપયોગમાું લેવાય છે. જાહરે ઋણ ખાનગી ક્ષેત્ર પાસેર્ી વાસ્તતવક સુંસાધનો 
અને માનવશક્વત જે અન્ય હતે   માટે  વાપરવાની શક્વત છે તેમાું  ઘટાડો કરે છે. સરકાર 
દ્વારા જયારે ઋણ લેવામાું આવે ત્યારે લાુંબાગાળા માટે બોન્ડ અને ટ ુંકાગાળા માટે ટે્રઝરી 
બબલ્સ જેવા નાણાુંકીય સાધનોનો ઉપયોગ કરવામાું આવે છે. સરકાર દ્વારા લેવામાું આવત ું 
ઋણ એ વ્યક્વત, પેઢી, બેંક, આંતડરક અને આંતરરાષટ્રીય નાણાુંકીય  સુંસ્ર્ાઓ પાસરે્ી મેળવ ે
છે. જાહરે દેવ ું ઊભ ું કરવાનો ધ્યેય ફુંડ ઊભ ું કરવાનો છે. 
- જાહરેઋણ એ મહદઅંશે મરજીયાત છે. 
- જાહરેઋણ ફુગાવા સર્જક છે 
- જાહરેઋણ આવકની અસમાનતા વધારે છે. 
- જાહરેઋણ નો બોજો વતથમાન પેઢી, ભતવષય ની પેઢી ઉપર  ખસેડ ે છે. 
- ય દ્ધ કે અન્ય કટોકટીના સમયે  જાહરે દેવ ું  કરવ ું એ જ માત્ર એક તવકલ્પ  બની રહ ેછે. 
 
5.6.2 જાહરેઋણના પ્રકાર (Type of Public debt.): જાહરેઋણન ું વગીકરણ તવતવધ રનષટબબિંદ  
ર્ી કરવામાું આવે છે. આતર્િક  તવકાસ માટેના વીજળી ઉત્પાદનના પ્રોજેવટ, રસ્તા 
બાુંધકામના પ્રોજેવટ, તસિંચાઈ માટે બુંધ બાુંધવાના પ્રોજેવટ વગેરે .. પડરણામે જાહરે ઋણ એ 
ન્યાયતાની દૃનષટ એ ઉિમ  છે. જાહરેઋણના પ્રકાર 

1) મરજીયાત અને ફરજીયાત દેવ ું 
2) સડક્રય દેવ ું 
3) તનનષક્રય દેવ ું 
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4) મતૃભાર દેવ ું  
5) સ્ર્બગત અને તરલ દેવ ું 
6) લાુંબા અને ટ ુંકા ગાળાન ું દેવ ું  
7) ઉત્પાદકીય અને અન ત્પાદકીય દેવ ું 

1) મરજીયાત અને ફરજીયાત દેવ ું : સરકારે બહાર પાડલે જાહરેઋણ માટેની લોનનાું નાણાું 
લોકોએ સ્વેચ્છાએ ભરવાના હોય તો તે મરજીયાત દેવ ું છે. સામાન્ય રીતે ય દ્ધ કે 
કટોકટીના સમયે સરકાર ફરજીયાત લોન બહાર પડ ે છે. દા.ત. 1963-64 ના 
સમયગાળા દરતમયાન ભારતના બજેટમાું ફરજીયાત બચત યોજના બહાર પડાઈ હતી. 

મરજીયાત લોનમાું પ્રજા તેની ઈચ્છાન સાર અને પોતાની અન ક ળતા મ જબ નાણાું ભરે છે.  
2) સક્રિય દેવ ું : આ પ્રકારન ું ઋણ દેશના ડહત માટે ઊભ ું કરવામાું આવે છે. દા.ત. તસિંચાઈ, 

કારખાના વગેરે બાુંધવા માટે ઊભ ું કરેલ ું  
3) તનષ્ક્રિય દેવ ું : આ પ્રકારન ું ઋણ દેશના મનોરુંજન સાધનો ઉભા કરવામાું મદદરૂપ બને 

છે. નાણાુંકીય ઉપજ (નાણાુંકીય વળતર) મળત ું નર્ી. દા.ત., સુંગ્રહાલયો , ઉદ્યાનો 
વગેરે બાુંધવા સરકારે કરેલ ું દેવ ું. 

4) મતૃભાર દેવ ું : ઉત્પાદકતામાું વધારો કરત  ું નર્ી. નાણાુંકીય ઉપજ મળતી નર્ી. 
ત નષટગ ણ કે આનુંદમાું વધારો ર્તો નર્ી. દા.ત. ય ધ્ધના ખચથને પહોંચી વળવા કરાયેલ ું 
દેવ ું 

5) સ્થગગત અને તરલ દેવ ું : આ પ્રકારના ઋણમાું જે દેવાની ચ  કવણી લાુંબાગાળે કરવાની 
હોય તેને સ્ર્બગત ઋણ કહવેામાું આવે છે. જે દેવાની ચ  કવણી ટ ુંકાગાળા દરતમયાન 
કરવાની હોય ત્યારે તેને તરલ દેવ ું કહવેામાું આવે છે. 

6) લાુંબા અને ટ ુંકા ગાળાન ું દેવ ું : આ પ્રકરના ઋણમાું સૌર્ી લાુંબાગાળાના ઋણન ેબિડટશ 
ઇન્સોલશેન કહવેામાું આવે છે. આ પ્રકારના ઋણમાું મ દ્દલ રકમ પરત કરવાની હોતી જ 
નર્ી અને માત્ર વ્યાજની રકમ જ ચ  કવાય છે. આવ ું ઋણ કાયમી ઋણ કહવેાય છે. આ 
ઋણ ખ બજ લાુંબી મ દ્દતન ું ઋણ છે. સૌર્ી ટ ુંકાગાળાની લોન તે ટે્રઝરી બીલ છે. જે રકમ 
પરત કરવાની મ દ્દત ત્રણ માસની હોય છે.  

7) ઉત્ર્પાદકીય અને અન ત્ર્પાદકીય દેવ ું : જે ઋણની સામ ેએટલીજ ડકિંમતની તમલકતો જોવા 
મળતી હોય તે ઉત્પાદકીય દેવ ું છે. દા.ત. તસિંચાઈ, રેલ્વે, બુંધ વગેરે માટે સરકાર દેવ ું 
કરે તો તે તમલકતમાુંર્ી પ્રાપ્ત ર્તા વળતર માુંર્ી વ્યાજ મ દ્દલ્ ની રકમ ચ  કવવામાું 
આવે છે. આ દેવ ું તમલકતોર્ી સુંપ  ણથ રબક્ષત હોય છે. દેવાર્ી સજીત તમલકતોર્ી 
સરકારને આવક પ્રાપ્ત ર્ાય છે. ઉત્પાદકીય દેવ ું સરકારને બોજારૂપ નીવડત ું નર્ી 
ઉત્પાદકીય દેવ ું દેશની ઉત્પાદન શક્વતમાું વદૃ્ધદ્ધ લાવે છે. 

અન ત્પાદકીય દેવ ું એ મતૃભાર દેવ ું છે. આ ઋણની સામે કોઈ તમલકત 
અક્સ્તત્વમાું આવતી નર્ી. આવ ું દેવ ું દેશ માટે બોજારૂપ છે. તે ઉત્પાદન શક્વત પણ 
વધારત  ું નર્ી. જાહરે દેવાન ું આ વગીકરણ માત્ર આતર્િક રનષટકોણ રાખીને કરવામાું 
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આવ્ય ું છે. આ વગીકરણ વૈજ્ઞાતનક નર્ી. સરળ ભાષામાું કહીએ તો ક દરતી આપતિ 
વખતે સરકારે કરેલ ું દેવ ું માનવજાતના કલ્યાણ માટે અતનવાયથ છે. જયારે ય દ્ધ કે 
આંતડરક શાુંતત માટે કરેલ ું દેવ ું આતર્િક છે.  

 
5.6.3 જાહરે દેવાની આતથિક અસર (Economic effects of Public debt.):  

પ્રતશષટ અર્થશાસ્ત્રીઓના મતે જાહરે દેવ ું બોજારૂપ છે.  દેશની રાષટ્રીય આવકના  
પ્રમાણમાું જાહરે દેવાન ું કદ ઓછું હોય તો ઓછું બોજારૂપ બને છે. પરુંત   તવશાળ 
પ્રમાણમાું જાહરે દેવાનો ઉપયોગ કયો હોય તો વધ  બોજારૂપની જાહરે દેવા દ્વારા 
મેળવેલ નાણાું અન ત્પાદકીય ખચથને પહોચી વળવા વાપયાથ હોય તો ભતવષયના કર 
ભરનારા ઉપર જ બોજો પડ ે છે. કારણકે ભાવી પેઢીને કોઈ લાભ મળતો નર્ી, છતાું 
કરવેરા રૂપી બોજો ઉઠાવવો પડ ે છે. જાહરે દેવા દ્વારા પ્રાપ્ત  ર્યેલ નાણાુંનો ઉત્કૃષટ 
રીતે ઉપયોગ ર્ાય તો એમાુંર્ી ભતવષયની પ્રજાને ર્નારા લાભ તઓેને ભરવા પડતા  
વેરા કરતાું તવશેષ હોવાર્ી એકુંદરે ચોખ્ખો લાભ ર્ઇ શકે. જાહરે દેવાર્ી જો કોઈપણ 
વ્યક્વતઓને લાભ કે ન કશાન ર્ત ું હોય તો તે ભતવષયની પેઢી જ છે. 

 
સામાન્દ્ય રીતે જાહરે દેવાની અસરને બે તવભાગમાું વહેંચી શકાય છે.  
1) આવક અસર  
2) ખચથ અસર 

 
જાહરે દેવાની અન્દ્ય અસર : 
1) અર્થતુંત્ર પરની અસરો 
2) વહચેણી પર અસર 
3) વપરાશ પર અસર 
4) ઉત્પાદન અને રોકાણ પર અસર 
5) રાષટ્રીય આવક પર અસર 
6) ખાનગી ક્ષતે્ર પર અસર 
7) તરલતા ઉપર અસર 
8) બાહ્ય દેવાની અસર 

 
1) આવક અસર : સામાન્ય રીતે આ જાહરે ઋણમાું લોકો કરવેરાની જેમ જાહરે દેવામાું નાણાું 

લોકો તેમની વપરાશમાું કાપ મ  કીને ભરતા નર્ી. પરુંત   તેમની ભ  તકાળની બચતોમાુંર્ી 
ભરે છે. તેઓ તેમની વપરાશ અને બચતન ું માળખ ું બદલે છે.  જેમણ ેલોનમા નાણાું રોક્યા 
છે તેના નાણાું બજેટ સાર્ે સુંકળાયેલ છે. સામાન્ય રીતે કરવેરાની જેમ જાહરે દેવામાું નાણાું 
લોકો તેમની વપરાશમાું કાપ મ  કીને ભરતા નર્ી. લોકો પોતાની વપરાશ અને બચતન ું 
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માળખ ું બદલ ેછે બજેટમાું જે પડરવતથન કરે છે તેને આવક અસર (Revenual Effects) કહ ે
છે. 

2) ખચસ અસર : જાહરે ઋણ દ્વારા મેળવેલ નાણાુંના ખચાથર્ી  ઉદ્દભવતી અસરો સાર્ ેસુંકળાયલે 
છે. જાહરે દેવાની અસર તવતવધ પડરબળો ઉપર આધાડરત છે. સરકાર દ્વારા કરવેરા મારફતે 
મેળવેલી આવકર્ી કરવામાું આવત ું ખચથ અને જાહરે દેવા દ્વારા મેળવેલી આવકર્ી કરાતા 
ખચથની ખચથ અસર બભન્ન હોય છે. સામાન્ય રીતે કર આવકનો ઉપયોગ ચાલ  ખચથને પહોંચી 
વળવા કરાય છે. દા.ત. બબલ્ડીંગ, બુંધ, પ લ વગેરે બાુંધવાના ખચથ મ  ડીખચાથ છે. 
 
જાહરે દેવાની અન્દ્ય અસર : 

1) અર્થતુંત્ર પરની અસરો : જયારે લોકો સરકારને નાણાું ધીરે છે ત્યારે તેમના બજેટમાું 
પડરવતથન ર્ાય છે. લોકો જાહરે દેવામાું નાણાું તેની ભ  તકાળની બચતોમાુંર્ી ભરતા  હોય 
છે. સમાન્ય રીતે વ્યક્વત પોતાના આ નાણાુંનો ચાર રીતે ઉપયોગ કરી શકે છે. (1) ફુંડ 
વપરાશ માટે ઉપયોગમાું લે છે. (2) ફુંડ રોકડ સ્વરૂપમાું રાખે છે. (3) આ ફુંડ પોતાના 
ધુંધાના તવકાસમાું વાપરે (4) શેર, બોન્ડ ખરીદવા ઉપયોગ કરે. 

સામાન્ય સુંજોગોમાું વ્યક્વત સરકારી લોનમાું તેની વપરાશમાું કાપ મ  કીને નાણાું 
રોકતી નર્ી. લોકો પોતાના વાપરાશમાું ઘટાડો કરી શકતાું નર્ી. જયારે વ્યક્વત પોતાની 
પાસનેા રોકડ ફુંડમાું ઘટાડો કરે છે અને તે ફુંડ સરકારી લોનમાું નાણાું રોકે તો અર્થતુંત્રમા 
નાણાુંના પ રવઠામાું વધારો  ર્તાું અર્થતુંત્રની ખરીદશક્વતમાું વધારો ર્ાય છે. સરકારે 
બહાર પાડલેી લોનમાું મોટાભાગે વેપારી બેંકો અને મધ્યસ્ર્ બેંક દ્વારા જ નાણાું રોકવામાું 
આવે છે. પડરણામે અર્થતુંત્ર પર વ્યાપક અસર ઉદ્દભવી શકે છે. વેપારી બેંકો શાખસર્જન 
કરી, સરકારી લોનમાું નાણાું રોકે છે તેર્ી નાણાુંનો પ  રવઠો વધે છે. આજ રીતે મધ્યસ્ર્ 
બેંક જેટલા નાણાું સરકારને લોનમાું આપે છે તે સઘળું નાણ ું અર્થતુંત્રમાું નાણાું પ રવઠા 
વદૃ્ધદ્ધ દ્વારા ખરીદશક્વતમાું વધારો લાવે છે. જે ફુગાવાજનક અસર જન્માવે છે.  

જાહરે ઋણને લીધે નાણાુંના પ રવઠામા ર્તો વધારો, ફુગાવાને વેગ આપે છે. આ 
ફુગાવાને લીધે બાુંધી આવકવાળી વ્યક્વતઓ, પેન્શનર, વ્યાજની કમાણી પર નભનારા, 
અને ગરીબ વ્યક્વત ઉપર તવપરીત અસરો પડતાું આ વગથની વપરાશમાું કાપ મ  કવો પડ ે
છે. જાહરેઋણની આતર્િક અસર જાહરે દેવાુંના કદ અને લોન ની શરતો ર્ી વધ  અસર પામે 
છે. જાહરેઋણન ું  કદ દેશની GDP ના  સુંદભથમાું તનયુંત્રણમાું હોય તો આતર્િક તવકાસને પ્રેરક 
બને છે. જાહરેઋણની આતર્િક તવકાસ ઉપરની અસર સરકાર લોન દ્વારા મેળવેલાું નાણાું ક્યાું 
હતે   માટે વાપરે છે, તેની ઉપર છે. જાહરેઋણ દ્વારા મેળવેલાું નાણાું મ  ડી ખચાથ માટે 
વાપરવામાું આવે તો એટલેકે ઉત્પાદકીય સુંપતતના સર્જન માટે વાપરવામાું આવે તો 
આતર્િક તવકાસને પે્રરક બને છે. પરુંત   જો સરકાર જાહરેઋણ દ્વારા મેળવેલ નાણાું 
અન ત્પાદકીય ખચાથને પહોચી વળવામા વાપરે તો આતર્િક તવકાસ ઉપર તવપરીત અસરો 
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ર્ાય છે. કારણકે ઋણની સામે કોઈ સુંપતિન ું સર્જન ર્ત ું નર્ી તેર્ી ભતવષયમાું ચ  કવણીની 
સમસ્યા રહ ેછે. 

2) વહેંચણી ર્પર અસર : જાહરેઋણમાું ખરીદશક્વત એક તવભાગમાુંર્ી બીજા તવભાગમાું 
ટ્રાન્સફર ર્તી હોવાર્ી આવકની વહેંચણી ઉપર અસર કરે છે. સરકારી બોન્ડમાું ધતનક 
વગથ દ્વારા નાણાું રોકાય છે. ધતનકોને વ્યાજ સડહત નાણાું પરત મળતાું આવક ની 
અસમાનતા વધે છે. જો જાહરેઋણના નાણાુંનો ઉપયોગ ગરીબના કલ્યાણના યોજના 
પાછળ ર્તો હોય તો આવકની અસમાનતા ઘટે છે. જાહરેઋણ ફુગાવો સજ ેતો આ લાભ 
અસર સરભર ર્ઇ જશે. 

3) વર્પરાશ ર્પર અસર: જાહરેઋણ ની વપરાશ ઉપરની અસર નાણાું ધીરનાર કયા 
સ્ત્રોતમાુંર્ી નાણાું ધીરે છે તેની ઉપર છે. જો તનનષક્રય બચતમાુંર્ી નાણાું ધીરે તો વપરાશ 
ઉપર અસર ર્તી નર્ી. વતથમાન બચતમાુંર્ી ધીરે તો વતથમાન વપરાશને અસર કરે છે. 
જો ભ  તકાળની બચતમાુંર્ી  ધીરે તો માયાથડદત  અસર ર્ાય છે. 

4) ઉત્ર્પાદન અને રોકાણ ર્પર અસર : જાહરેઋણ ઉત્પાદન અને રોકાણ પર અસર કરે છે. 
જયારે વ્યક્વત બેંક ડડપોબઝટમાું કાપ મ  કી સરકારી લોન માું નાણાું રોકે તો બેંક ડડપોબઝટન ું 
પ્રમાણ ઘટે છે અને ખાનગી રોકાણ ઉપર તવપરીત અસર પડ ે છે. સરકાર પોતાના 
નાણાુંનો ઉપયોગ સમાજકલ્યાણ માટે કરે છે ત્યારે પ્રજાની કાયથક્ષમતા અને ઉત્પાદકતા 
વધે છે જે ઉત્પાદનને  વેગ આપે છે. પરુંત   જયારે સરકાર નાણાુંનો ઉપયોગ ય દ્ધ કે 
વહીવટી ખચાથ જેવા  બબનતવકાસ ખચથપાછળ વાપરે  તો તે ખચથ ઉત્પાદનમાું વદૃ્ધદ્ધ લાવી  
શકત ું નર્ી. 

5) રારટ્રીય આવક ર્પર અસર : જયારે બેંકો ના શાખ સર્જન અને મધ્યસ્ર્ બેંકના નાણાુંસર્જન 
દ્વારા સરકારી લોનમાું નાણાું ભરાયા હોય તો જાહરે દેવાની રાષટ્રીય આવક ઉપર વધ  
અસર ર્ાય છે.    

જાહરેઋણ દ્વારા દેશની વણવપરાયેલી ક દરતી સાધન સુંપતિને ઉત્પાદકીય  
સુંપતિમાું પડરવતતિત કરવામાું આવે તો ટકાઉ તવકાસ તસદ્ધ ર્ઇ શકે છે. દા.ત. જાહરેઋણ 
દ્વારા બાુંધવામાું આવતા જળાશયો પર બુંધ, તસિંચાઈ વ્યવસ્ર્ા વગેરે.. જયારે  દેશની ખેત 
ઉત્પાદકતા વધે ત્યારે રાષટ્રીય આવક પણ વધે છે. 

6) ખાનગી કે્ષત્ર ર્પર અસર : સામાન્ય રીતે સરકાર દ્વારા ઊભ ું કરાયેલ ું જાહરેદેવ ું જયારે 
દેશના ઔદ્યોબગક તુંત્રના તવકાસ માટે વપરાય છે ત્યારે તે દેશના અર્થતુંત્ર પર પણ ભારે 
અસર પાડી શકે છે. લોકોની ખરીદશક્વતમાું પણ વધારો ર્ાય છે. પડરણામે ખાનગી ક્ષેત્ર 
દ્વારા બનાવાતી વસ્ત   અને સેવાની માુંગમાું વધારો  લાવે છે. 

7) તરલતા ઉર્પર અસર : જાહરેદેવ ું કરવાર્ી દેશના અર્થતુંત્રમાું બોન્્ઝન ું પ્રમાણ વધે છે. 
પડરણામે અર્થતુંત્રમાું તરલતા વધે છે. બોન્ડ ધારક બજારમાું બોન્ડન ું ઈચ્છાન સાર ખરીદ-
વેચાણ કરી શકે છે. 
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8) બાહ્ય દેવાની અસર : દેશની અર્થવ્યવસ્ર્ા પર બાહ્ય દેવાની અસર અતનતિત છે. દેશમાું 
મ  ડી-માલની આયાત કરી ઉદ્યોગીકરણ કરી શકાય. દેશના સાધનો નો ઉપયોગ શક્ય 
બનાવી  રોકાણો વધારી શકાય. જયારે બાહ્ય દેવ ું અર્થતુંત્રની પચાવવાની તાકાત મ જબ 
ઉત્પાદકીય હતે   માટે કરવામાું આવે તો અર્થતુંત્ર ઉપર અન ક ળ અસર પડ ેછે. તવકસતા 
દેશોમાું બાહ્ય મદદ વગર ઝડપી તવકાસ કરવો મ શ્કેલ છે. જો બાહ્ય દેવાનો ઉપયોગ 
અન ત્પાદકીય હતે   અને અમયાથડદત પ્રમાણમાું કરવામાું આવે તો પાકતી મ દતે ચ કવણી 
કરવામાું અર્થતુંત્ર ઉપર તવપરીત અસરો પાડ ેછે. 
 

5.7 ઋણબજાર બહાર ર્પાડવાના, સાધનો, રોકાણકારો : -  
ઋણબજારના સાધનોને ત્રણ ભાગમાું વહેંચી શકાય છે.:- 
1) સરકારી જામીનગીરી (Government Securities) 
2) જાહરે ક્ષેત્ર  બોન્ડસ (Public Sector Bonds) 
3) ખાનગી ક્ષતે્ર બોન્ડસ (Private Sector Bonds) 

 
1) સરકારી જામીનગીરી (Government Securities) : આ જામીનગીરીઓ માત્ર કેન્ર અને 

રાજય સરકાર દ્વારા જ બહાર પાડવામાું આવ ેછે. આ જામીનગીરીને બહાર પાડવા માટે 
ઉપયોગમાું લેવાતા સાધનો નીચે મ જબ છે.  
 ઝીરો – ક પન બોન્ડસ, ક પન – બેરીંગ બોન્ડસ (Coupen-Bearing Bonds), ટે્રઝરી 

બબલ્સ, ફ્લોડટિંગ રેટા બોન્ડસ (Flooting Rata Bonds) STRIPS, (Seperate Trading 
for Ragistered Interest A)nd PrincipA)l of Securities), ડટેેડ તસક્ય ડરટીઝ (Dated 
Securities) વગેરે . 

2) જાહરે કે્ષત્ર બોન્દ્ડસ (Public Sector Bonds) : આ પ્રકારના બોન્ડસ સરકારી એજન્સી 
અર્વા સ્ટેચ્ય ટરી બોડીઝ (Statutry Bodies) અર્વા જાહરેક્ષેત્રના એકમો (Public 
Sector Units) દ્વારા બહાર પાડવામાું આવે છે. આ પ્રકારના જાહરેક્ષેત્રના બોન્ડસ બહાર 
પાડવા માટે ઉપયોગમાું લવેાતાું સાધનો નીચે મ જબ છે.  
 ડડબેન્ચસથ, સરકાર દ્વારા પ્રમાબણત ર્યલેાું બોન્ડસ (Government Guaranteed 

Bonds) 
 જાહરેક્ષેત્રના એકમો દ્વારા – PSU બોન્ડસ, ટેક્ષેબલ અને ટેક્ષ ફ્રી ડડબેન્ચસથ (કરપાત્ર 

અને કરમ વત- ડડબેન્ચસથ), કોમતશિયલ પેપર, ડીપ ડડસ્કાઉન્ટ બોન્ડસ (Deep 
Discount Bonds) 

3) ખાનગી કે્ષત્ર બોન્દ્ડસ (Private Sector Bonds) : આ પ્રકારના બોન્ડસ કોપોરેટ્સ બેંકો 
અને નાણાુંકીય સુંસ્ર્ાઓ જ બહાર પાડી શકે છે. આ પ્રકારના ખાનગી ક્ષેત્રના બોન્ડસ 
બહાર પાડવા માટે ઉપયોગમાું લેવાતાું સાધનો નીચ ેમ જબ છે: 
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 કોપોરેટ્સ:- ડડબેન્ચસથ, બોન્ડસ, કોમતશિયલ પેપર, ફ્લોડટિંગ રેટ બોન્ડસ, તારણવાળી 
પ્રીતમયમ નોટ્સ(Secured Premium Notes), ઝીરો ક પન બોન્ડસ, ઇન્ટર કોપોરેટ 
ડડપોબઝટ 

 બેંકો:- ડડપોબઝટના પ્રમાણપત્રો, ડડબેન્ચસથ, બોન્ડ 
 નાણાુંકીય સુંસ્ર્ાઓ :- ડડપોબઝટના પ્રમાણપત્રો(Certificate of Deposits), બોન્ડ. 

 
5.8 ઋણબજારનો પ્રાથતમક અને ગૌણ ભાગ (Primary and Secondary Segments of Debt 

MA)rket):  
ઋણબજારનાું પ્રાર્તમક ભાગમાું જાહરે તવજ્ઞાપન રાઈટ ઈસ્ય  અર્વા ખાનગી ભરતી 

(Private-Placement)  દ્વારા ઋણભુંડોળ એકઠ ું કરવામાું આવે છે. કોપોરેટ જગતમાું દરેક 
કોપોરેટ ક્ષેત્ર પોતાના સ્ત્રોતોની માડહતી BSE (Bombay Stock Exchange) અને NSE 
(National Stock Exchange) ઉપલબ્ધ કરાવવામાું આવે છે. BSE અન ે NSE પર 
પોતાના સ્ત્રોતોની માડહતી દશાથવવામાું આવે છે જેર્ી રોકાણકારોને શેરોમાું રોકાણ 
કરવામાું સરળતા રહ.ે ઈ.સ. 2006માું અમેડરકામાું ભારતીય કુંપનીઓને પોતાન ું નાણ ું 
રોકવા માટે આમુંત્રણ આપવામાું આવ્ય ું હત  ું. જેમાું ડરલાયન્સ ઇન્ડસ્ટ્રીઝ $300 
તમબલયનન ું રોકાણ કરવા માટેની લોન લેવા માટે સફળ પ  રવાર ર્ઇ હતી જે ભારતની 
એકમાત્ર કુંપની હતી. અમેડરકામાું પણ પોતાનો પગ પેસારો કરનાર રીલાયન્સ 
ઇન્ડસ્ટ્રીઝની સફળતા જોઇન ેભારતની બીજી કુંપનીઓ પણ U.S. માકેટને કબ્જામાું લેવા 
માટે પ્રયાસ કરી રહી છે. 

ઋણ સાધનોનો વ્યાપાર OTCEI, BSE, WDM, (Wholesale Debt. Market 
Sagment), NSE દ્વારા ર્ાય છે. NSE એ દેશન ું પ્રર્મ સ્ટોક એક્ષચેંન્જ છે, જે ઇલેવટ્રોતનક 
વ્યાપાર કરવા માટેન ું પ્લેટફોમથ પ  ર ું પડ ેછે. ઋણ સાધનોના વ્યાપાર માટે  NDS (The 
Negotiated Dealing System) એ શરૂઆતનો તબક્કો છે ત્યારબાદ આ સાધનોના 
વ્યાપાર માટે BSE અન ે NSEની મદદ લેવામાું આવ ે છે. ઋણસાધનોના ડરપોટથ અને 
વ્યાપાર માટે RBI અને FIMMDA) (The Fixed Income Money Market and 
Derivatives association of India) એ જરૂરી યોજનાઓ શરૂ કરી છે. ઋણ 
જામીનગીરીઓના વ્યાપાર માટે NSEનો જ મહત્વનો ભાગ NEAT નો (National 
Exchange for Automated Trading) ઉપયોગ કરવામાું આવે છે. ઈ.સ. 1994 ના 
સમયર્ી જ ઋણ જામીનગીરીઓનો ઓનલાઈન, ઓટોમેટેડ, સ્ક્રીન-બે્ઝ વ્યાપાર 
કરવામાું આવે છે. આ પ્રકારની પદ્ધતતના ઉપયોગર્ી રોકાણકારોનો વ્યાપાર વધારે 
સરળ અને પારદશથક બનાવવામાું આવે છે. રોકાણકારોની ઓળખ પણ છૂપી રાખવામાું 
આવે છે. આ પ્રકારની વ્યાપાર વ્યવસ્ર્ા એક અસરકારક ડકિંમત – નીતતને વેગ આપ ેછે. 

ઋણબજારમાું શરૂઆતના તબક્કામાું સરકારી જામીનગીરીઓ, ટે્રઝરી બબલ્સ, બોન્ડસ 
વગેરે જાહરેક્ષેત્રમાું તેમનો વ્યાપાર કરવામાું આવે છે. આ તસવાયના નોન-ટે્રડડશનલ 
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ઇન્સ્ુમેન્ટસ (બબન વ્યવહાડરક સાધનો) જેવા કે ફ્લોડટિંગ રેટ બોન્ડસ, ઝીરો ક પન 
બોન્ડસ, ઇન્ડકે્ષ બોન્ડસ, કોમતશિયલ પેપર, સટીફીકેટ ઓફ ડડપોબઝટ, કોપોરેટ ડડબેન્ચસથ, 
રાજય સરકારની લોન, SLR અને નોન SLR બોન્ડસ વગેરે જે નાણાુંકીય સુંસ્ર્ાઓ, 
મય ચ્ય અલફુંડના એકમો લોકલ બોડીસ વગેરે દ્વારા ઇસ્ય  કરવામાું આવ ેછે. 

NSE – WDM ભાગમાું દલાલો  ગ્રાહકો સારે્ સીધો વ્યવહાર કરે છે. ઋણબજારમાું 
ભાગ લેનારા સદસ્યો જે પ્રાઈમરી ડડલસથ છે જેમને સીધો સુંબુંધ બેન્કની ગૌણ શાખાઓ, 
સેટેલાઈટ ડડલસથ, પ્રાઈમરી ડડલસથ, શૈક્ષબણક સુંસ્ર્ાઓ સાર્ે છે. અતે્ર નોંધનીય છે કે 
પ્રાઈમરી ડડલસથ માટેની પ્રાર્તમક શરત એ છે કે તેમન ું વાતષિક ટનથ ઓવર રૂ. 2 કરોડર્ી 
વધારે હોવ ું જરૂરી છે 

સરકારી જામીનગીરીને NSE – WDM ભાગમાું વ્યાપાર કરવા માટે  RBI અને CCIL 
(The Clearing Corporation of India Limited) ની તનદેતશકા હઠેળ જ કરવામાું આવે છે. 
સરકારી જામીનગીરીઓન ું  T + 0 , T + I ના આધારે ચ  કવણી કરવામાું આવે છે જયારે 
બબન – સરકારી જામીનગીરીઓ T + 2 ના આધારે ચ  કવણી કરવામાું આવે છે. 

 
5.9 ખાનગી કુંર્પનીન ું ઋણ બજાર (The Private Corporate Debt Market) :  

આ પ્રકારના ઋણ બજારમાું માત્ર ખાનગી કુંપનીઓની જ જામીનગીરીઓને બહાર 
પાડવામાું આવે છે અને તનેો વેપાર કરવામાું આવે છે. ખાનગી કુંપનીઓને પોતાના 
ધુંધાના તવસ્તતૃતકરણ તેમજ આધ તનકીકરણ કરવા માટે બહોળા ફુંડની જરૂર પડ ેછે. આ 
પ્રકારન ું નાણાું ભુંડોળ એકઠ ું કરવા માટે કુંપનીઓ પોતાના ઇક્વવટી શેસથ અને ડડબને્ચર 
બહાર પાડ ે છે. એકઠા કરાયેલાું નાણાું ભુંડોળનો ઉપયોગ લાુંબાગાળાના રોકાણ માટે 
કરવામાું આવે છે. ખાનગી કુંપનીઓના બોન્ડ પણ બેંક સ્વીકારે છે. (માત્ર 10 ર્ી 20 
વષથના સમયમયાથદા પ્રમાણે) બેંક જયારે ખાનગી કુંપનીઓના બોન્ડમાું રોકાણ કરે છે 
ત્યારે બેંક ને એક એવી સિા સોપવામાું આવે છે કે તે બેંકો પોતાના બોન્ડ નાણાુંની 
અછત ઊભી ર્તાું પાછાું વેચી શકે છે. 

ખાનગી ઋણબજારન ું મહત્વન ું પાસ  ખાનગી  જામીનગીરીઓના વેપાર પર 
આધાડરત છે. ખાનગીક્ષતે્ર દ્વારા ઊભા કરાયેલા નાણાું ભુંડોળનો દેશના અતત મહત્વના 
પ્રોજેવટો પ  રા કરવામાું વાપરવામાું આવે છે પડરણામે દેશની આતર્િક વ્યવસ્ર્ાનો પણ 
તવકાસ સુંભવ બન ેછે. ખાનગી જામીનગીરીઓના વેપારમાું ભાવ ઉછાળો  ર્તાું  દેશની 
બેંડકિંગ વ્યવસ્ર્ા પર પણ સારી અસર પડ ેછે. કે્રડડટ રેડટિંગ એજન્સીઓ દ્વારા આપવામાું 
આવતા ગ્રેડને આધારે રોકાણકારોના તવશ્વાસમાું પણ વધારો લાવવો શક્ય બન ે છે. 
ખાનગી ક્ષેતે્ર ઋણ બજાર મહત્વનો ભાગ ભજવે છે. મહત્વના રોકાણકારો તરીકે ખાનગી 
કુંપનીઓની  અર્થવ્યવસ્ર્ામાું દબ-દબો રહ ેછે  

દેશની અર્થ વ્યવસ્ર્ાને મજબ  ત બનાવવા માટે વધારે નાણાુંની જરૂર પડ ે છે. 
નાણાુંની જરૂડરયાતને પહોચી વળવા માટે ખાનગી કુંપનીઓ બહારર્ી નાણાું ઉછીના લે 
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છે. પડરણામે કુંપનીઓની નાણાુંની તરલતા અને જોખમ પર ભારે અસર પડ ે છે. 
ખાનગી કુંપનીઓને બહારર્ી નાણાું ઉછીના ન લેવા પડ ેતે માટે (External Commercial 
Borrowings) ECB દેશમાું જ ઘરેલ ું નાણાુંભ ુંડોળ ઊભ ું કરવ ું જોઈએ (Domestic Bond 
Market) તે માટે બોન્ડને જાહરે કરવા જરૂરી બને છે.  

ખાનગી કુંપનીઓમાું રોકાણ કરવા બેંક નાણાુંકીય સુંસ્ર્ાઓ, ઈન્સ્યોરન્સ કુંપનીઓ, 
મય ચ્ય અલ ફુંડ, ડરટાયરમેન્ટ બોન્ડ, પ્રોતવડુંડ ફુંડ અને તવદેશી રોકાણકારો દ્વારા ર્ાય છે. 
આ પ્રકારન ું રોકાણ એ ઋણબજારનો જ એક ભાગ છે. ખાનગી ક્ષેત્રની કુંપનીઓ નાણાું 
એકઠા કરવા માટે ડડબેન્ચસથ બહાર પાડ ેછે.આ તવતવધ પ્રકારના ડડબેન્ચસથ કન્વટીબલ કે 
નોન-કન્વટીબલ હોઈ શકે છે. બહાર પાડલેા ડડબેન્ચસથન ું કુંપની ધારા પ્રમાણ ે તનયમન 
કરવામાું આવે છે. ડડબેન્ચસથ પર વ્યાજ વષથના 365 ડદવસ પ્રમાણ ેગણવામાું આવ ેછે. 
નાણાુંભ ુંડોળ એકઠ ું કરવા માટે કન્વટીબલ બોન્ડસ એ એકમાત્ર ઉપાય છે. ઈ.સ. 
2007મા ભારત દ તનયાનો ચોર્ા ક્રમાુંકનો દેશ હતો જે આ પ્રકારના બોન્ડસ/ 
કન્વટીબલ ડડબેન્ચસથને જાહરે કરીને નાણાું એકઠા કરી શકે છે. કોપોરેટ ક્ષેત્રમા નાણાું 
રોકવા માટે જાહરેક્ષેત્ર અને ખાનગીક્ષેત્ર તેમ બુંને માગથનો ઉપયોગ કરવામાું આવે છે. 
જાહરે ક્ષેત્રમા કોઈપણ રોકાણકાર આ પ્રકારનાું ડડબેન્ચસથમા પોતાના નાણાું રોકી શકે છે. 
ખાનગીક્ષેત્ર ની જામીનગીરીઓની સ્ટોક એક્ષચેંજમા નોંધણી કરવામાું આવ ેછે અને તે 
પ્રમાણે જામીનગીરીઓની લ-ેવેચ પણ કરવામાું આવે છે. 

દેશની ઘણી ખાનગી ક્ષેત્રની કુંપનીઓ હાઇિીડ(Hybrid) પ્રકારની જામીનગીરીઓ- 
ઈવવીટી અને ડબે્ટ (Equity and Debt) એક જ સારે્ હોય તેવા પ્રકારની જાહરે કરવામાું 
આવે છે. આ પ્રકારના સાધનો લાુંબાગાળાની મ દ્દતે પાકતા હોય છે. કોપોરેટ ક્ષેત્રમા 
ડફવસ્ડ રેટ બોન્ડ (Fixed Rate Bonds)ની જગ્યાએ ફ્લોડટિંગ રેટ બોન્ડ (Floting Rate 
Bonds) જાહરે કરે છે.  

ટ ુંકમાું ખાનગીક્ષેત્રન ું ઋણબજાર એ ક્સ્ર્ર, લાુંબાગાળાની મ દ્દતવાળું અને 
અર્થવ્યવસ્ર્ાને ટકાવી રાખનાર ું બજાર છે. 

 
5.10 સ્વાધ્યાય 

5.10.1 નીચે આરે્પલ તવકલ્ર્પો માુંથી સાચો તવકલ્ર્પ ર્પસુંદ કરી જવાબ આર્પો. 

1 જે  ટે્રઝરી બીલ 91 ડદવસે પાકે છે તે  ______ ડદવસ માટે હરાજી કરવામાું આવે છે. 
A) દરરોજ B) સાપ્તાડહક C) દર પુંદર ડદવસે D) માતસક 

 

2 આપણા દેશન ું _______ પ્રમાણ ઋણબજાર ની સરકારી જામીનગીરીને આભારી છે. 
A) 80% B) 70% C) 60% D) 90% 

 

3 ય દ્ધના ખચાથને પહોચી વળવા માટે નો કરાયેલ ું દેવ ું _______ પ્રકારન ું છે. 
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જવાબો :  
1.  (B) સાપ્તાડહક 
2.  (D) 90% 
3.  (B) મતૃભાર દેવ ું 
4.  (A) બાહ્ય દેવાું 
5.  (B) રીલાયન્સ ઇન્ડસ્ટ્રીઝ 
6.  (D) RBI 
 

5.10.2 અભ્યાસ પ્રશ્નો 
1. ઋણબજારનો ઈતતહાસ સમજાવો. 
2. ઋણબજારના લક્ષણો સમજાવો. 
3. ઋણબજારના સહભાગીઓ લખો. 
4. જાહરેઋણના પ્રકાર સમજાવો. 
5. ઋણબજારનો પ્રાર્તમક અને ગૌણ ભાગ સમજાવો. 
6. ખાનગી કુંપનીન ું ઋણબજાર સમજાવો. 
7. ઋણબજારમા બહાર પાડનાર, સાધનો અને રોકાણકારો સમજાવો. 

 
5.10.3 ટ ુંકનોંધ લખો.  

1. જાહરે દેવાની આતર્િક અસરો 
2. સરકારી તારીખે પાકતી જામીનગીરીઓ (Government Dated Securities) 
3. રૂપાુંતરપાત્ર અને સુંપ  ણથ રૂપાુંતરપાત્ર બોન્ડ 
4. ઋણબજારનો પ્રાર્તમક ભાગ 
5. જાહરે દેવાની અર્થતુંત્ર પર અસરો 

*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-* 

A) ઉત્પાદકીય દેવ ું  B) મતૃભાર દેવ ું  C) બબન-ઉત્પાદકીય દેવ ું D) સડક્રય દેવ ું 
 

4 દેશની અર્થવ્યવસ્ર્ા પર ________ અસર અતનતિત છે. 
A) બાહ્ય દેવાું B) આંતડરક દેવાું C) ઉત્પાદકીય દેવાું D) અન ત્પદાકીય દેવાું 

 

5 દેશની કઈ ઇન્ડસ્ટ્રીઝ અમેડરકા મા $ 300 તમબલયન ન ું રોકાણ કરવામાું સફળ પ  રવાર ર્ઇ હતી? 
A) અદાણી 

ઇન્ડસ્ટ્રીઝ 
B) ડરલાયન્સ 

ઇન્ડસ્ટ્રીઝ 
C) પારલે 

ઇન્ડસ્ટ્રીઝ 
D) પતુંજબલ 

ઇન્ડસ્ટ્રીઝ 
 

6 SGL (Subsidiary General Ledgar) પ્રકારન ું ખાત  ું  _______ દ્વારા ખોલવામાું આવે છે. 
A) IRDA B) NABARD C) LIC D) RBI 
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લેખન : પ્રો. (ડૉ.) મનોજ શાહ પ્રોફેસર અને નનયામક, સ્કૂલ ઓફ કોમસસ એન્ડ મેનેજમેન્ટ 

  ડૉ. બાબાસાહબે આંબેડકર ઓપન યનુનવનસિટી, અમદાવાદ. 

 ડૉ. મનીષ ચડુાસમા આનસસ્ટન્ટ પ્રોફેસર, 

  શ્રી એમ.વી.પટેલ બી.એ.પટેલ ઉનમયા આટસસ એન્ડ કોમસસ 
  કોલેજ ફોર ગર્લસસ, અમદાવાદ. 
 ડૉ. જૈમીન પટેલ આનસસ્ટન્ટ પ્રોફેસર, 
  એસ.એમ.પટેલ ઇન્સન્સ્ટટયટુ ઓફ કોમસસ, 
  જી.એલ.એસ. યનુનવસીટી, અમદાવાદ. 
 

પરામશસક (નવષય) : 
 

પ્રો. (ડૉ.) મનોજ શાહ 
 

પ્રોફેસર અને નનયામક, સ્કૂલ ઓફ કોમસસ એન્ડ મેનેજમેન્ટ 
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  એમ. સી. શાહ કોમસસ કોલેજ, અમદાવાદ. 

 ડૉ. દીપક રાસ્તે એસોનસયેટ પ્રોફેસર, 

  સહજાનદં વાણિજ્ય મહાનવદ્યાલય, અમદાવાદ. 

   

પરામશસક (ભાષા) : ઘનશ્યામ કે ગઢવી નનવતૃ્ત આચાયસ, 

  સાવસજનનક કોલેજ, મહસેાિા 

 ડૉ. ણલનાબેન સ્વાદદયા આનસસ્ટન્ટ પ્રોફેસર, 

  શ્રી પી.કે.ચૌધરી મદહલા આટસસ કોલેજ, ગાધંીનગર. 
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  ડૉ. બાબાસાહબે આંબેડકર ઓપન યનુનવનસિટી, અમદાવાદ. 
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એકમ – 6         બોન્ડ બજાર 

 
6.1 પ્રસ્તાવના 
6.2 બોન્ડ બજાર 

6.2.1 બોન્ડના પ્રકાર 
6.2.2 બોન્ડ મલૂ્ાાંકનને લગતાાં ખ્્ાલો 
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6.4.1 બહ વવકલપ પ્રશ્નો  
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6.1 પ્રસ્તાવના: 

બોન્ડ બજાર અન ે સરકારી જામીનગીરી બજાર નાણાાંકી્ વ્્વસ્થાના મહત્વપણૂણ 
વવભાગો છે, જ્ાાં લાાંબા ગાળાના ઋણ સાધનોની ખરીદ-વેચાણ થા્ છે. આ બજારો 
દ્વારા સરકાર, જાહરે સાંસ્થાઓ અને ખાનગી કાંપનીઓ વવકાસ, માળખાકી્ સ વવધાઓ 
અને મડૂી ખચણ માટે જરૂરી નાણાાં એકત્ર કરે છે. 

બોન્ડ બજાર તે બજાર છે જ્ાાં વવવવધ પ્રકારના બોન્્સ જેમ કે સરકારી બોન્ડ, 
કોપોરેટ બોન્ડ અને અન્્ ઋણ સાધનો જારી થા્ છે અને તેની લેવડ-દેવડ થા્ છે. 
બોન્ડ દ્વારા જારી કરનાર સાંસ્થા રોકાણકાર પાસેથી ઉધાર લે છે અને વનવિત વ્્ાજદર 
મ જબ વન્વમત વ્્ાજ ચકૂવે છે તેમજ મ દત પણૂણ થતાાં મળૂ રકમ પરત કરે છે. બોન્ડ 
બજાર મડૂીના વહેંચાણ, વ્્ાજદરની રચના અને નાણાાંકી્ સ્સ્થરતા જાળવવામાાં 
મહત્વની ભવૂમકા ભજવે છે. 

સરકારી જામીનગીરી બજાર તે બજાર છે જેમાાં કેન્ર અને રાજ્ સરકાર દ્વારા જારી 
કરા્ેલ સરકારી વસક્યોરરટીઝની ખરીદ-વેચાણ થા્ છે. તેમાાં ટે્રઝરી બબલસ, ડટેેડ 
ગવનણમેન્ટ વસક્યોરરટીઝ અને સ્ટેટ ડવેલપમેન્ટ લોનનો સમાવે  થા્ છે. આ બજાર 
ઓછા જોખમવાળાં માનવામાાં આવે છે અને બેન્કો, નાણાાંકી્ સાંસ્થાઓ, વીમા કાંપનીઓ 
તથા અન્્ રોકાણકારો માટે સલામત રોકાણ વવકલપ પરૂો પાડ ે છે. ભારતમાાં આ 
બજારન ાં સાંચાલન અને વન્ાંત્રણ રરઝવણ બેન્ક ઓફ ઈન્ન્ડ્ા દ્વારા કરવામાાં આવે છે. 
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6.2 બોન્ડ બજાર (Bond Market) :  
બોન્ડ બજારનો અર્થ: બોન્ડ બજાર એ નાણાાંકી્ બજારનો એવો વવભાગ છે જ્ાાં 

લાાંબા ગાળાના ઋણ સાધન તરીકે ઓળખાતા બોન્્સની જારીકરણ તથા ખરીદ-વચેાણ 
થા્ છે. આ બજાર દ્વારા સરકાર, જાહરે સાંસ્થાઓ અને ખાનગી કાંપનીઓ વવકાસ અને 
મડૂી ખચણ માટે નાણાાં એકત્ર કરે છે. બોન્ડ બજારને રફક્સસ્ડ ઇન્કમ માકેટ પણ કહવેામાાં 
આવે છે કારણ કે તેમાાં રોકાણકારને વનવિત વ્્ાજ આવક મળે છે. 

 
  બોન્ડ બજારનો ખ્યાલ: બોન્ડ એ સરકારી ક્ષેત્ર કે કાંપની દ્વારા બહાર પાડવામાાં 

આવેલ ાં બબનસલામત દેવ ાં છે. બોન્ડને ૂનૂ્્ –વ્્ાજદર કે તરતાાં વ્્ાજદર પ્રકારે 
ભારતમા જાહરે કરી  કા્ છે. બોન્ડના પણ બ ેપ્રકાર હો્ છે. (1) સલામત બોન્ડ અને 
(2) બબન-સલામત બોન્ડ. રોકાણકારોને બોન્ડ દ્વારા સ્સ્થર આવક મળે છે. નાણાાંકી્ 
સાંચાલકો પેઢીના મલૂ્માાં મહતમ વધારો કરી  કે એ માટે  ેર અને બોન્ડની રકિંમત 
આકારણી જાણવી જરૂરી છે. બોન્ડમાાં મોટા ભાગનો વપેાર કાઉન્ટર ઉપર જ થા્ છે. 
બોન્ડ મોટી સાંખ્્ામાાં ખરીદવા અને વેચવામાાં આવે છે. ને નલ સ્ટોક એક્સસચેન્જ  ‘મોટા 
દેવાન ાં બજાર’ વવભાગ પણ હો્ છે જેને WDM (Wholesale Debt Market) પણ 
કહવેામાાં આવ ે છે. સરકારી જામીનગીરી જાહરે સાહસના બોન્ડ વાબણજ્જ્ક પત્રો અને 
અન્્ દેવાાં  સાધનોમાાં ઊંચી રકિંમતના વ્્વહારો કે લેવડ દેવડ માટેન ાં બજાર છે 

 
6.2.1 બોન્ડના પ્રકારો (Type of Bonds) :  

બોન્ડ એ લાાંબાગાળાન ાં નાણાાંકી્ રોકાણ છે. કાંપની દ્વારા  બોન્ડ જાહરે 
કરવામાાં આવે છે અને લોકો તે બોન્ડ ખરીદે છે. કાંપનીઓને મળેલ નાણાાંનો 
ઉપ્ોગ ધાંધાકી્ એકમોને વવસ્તતૃ કરવામાાં થા્ છે.રોકાણકારો બોન્ડ ખરીદે 
છે અને વ્્ાજ મેળવ ેછે આમ બાંને પક્ષકારો નાણાાં મેળવે છે  

A) પાકતી તારીખે મદુ્દલ રકમ પરત કરવાનાાં આધારે બોન્ડના પ્રકાર નીચે મજુબ છે: 
1. રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ (Convertible bond) : આ પ્રકારના બોન્ડ કાંપની દ્વારા બહાર 

પાડવામાાં આવે છે અને બોન્ડ ધારકની મરજી મ જબ કાંપની તે બોન્ડને  ેર 
સ્વરૂપમાાં રૂપાાંતર કરે છે. રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ રોકાણકારોને આવક કરી આપે છે.  

2. સાંપરૂ્થ રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ (Fully Convertible bond) : આ પ્રકારના બોન્ડન ાં  
સાંપણૂણ રૂપાાંતર ઇસ્ક્સવટી ેરમા કરવામા આવે છે તેને સાંપણૂણ રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ કહ ે
છે. રૂપાાંતર થ્ા પછી આવા બોન્ડ પર કોઈપણ વ્્ાજ ચકૂવવાન ાં નથી કે રકમ 
પરત કરવાની રહતેી નથી. 

3. અંશત: રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ (Partly Convertible bond) : જ્ારે બોન્ડનો કોઈપણ 
ભાગ  ેરમાાં રૂપાાંતર કરવામાાં આવે તો તેન ેઅં ત: રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ કહવેામાાં 
આવે છે. દા.ત. ક લ 500 બોન્ડ માાંથી માત્ર 200 બોન્ડને જ ઇસ્ક્સવટી  ેરમાાં 
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રૂપાાંતર કરવામાાં આવે અને બાકીના 300 બોન્ડન ાં  રૂપાાંતર ન કરવામાાં આવે તો 
આવા બોન્ડને અં ત: રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ કહ ેછે. 

4. બબનરૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ (Non-Convertible Bond) : જ્ારે બોન્ડને ઇસ્ક્સવટી ેરમાાં 
રૂપાાંતરણ ન કરવામાાં આવે તેને બબન રૂપાાંતરપાત્ર બોન્ડ કહવેામાાં આવે છે. 
 

B) બોન્ડ બહાર પાડનારના  આધારે(On the basis of issuer) :  
1. બેંક અને નાર્ાાંકીય સાંસ્ર્ાઓ : બેંક અને નાણાાંકી્ સાંસ્થાઓ બોન્ડ બહાર પાડીને 

ભાંડોળ ભેગ ાં કરી, દેવાન ાં ભાંડોળ વધારે છે. 
2. સરકારી બોન્ડ : કેન્ર અને રાજ્ સરકાર બોન્ડ બહાર પાડ ેછે. જાહરે જનતા દ્વારા 

તેમાાં રોકાણ કરવામાાં આવે છે. પરરણામે સરકાર દ્વારા મોટ ાં મડૂી બજાર ઊભ ાં 
કરવામાાં આવે છે. દા.ત. ટે્રઝરી બોન્ડઝ. આ બોન્ડ દ્વારા લાાંબાગાળાન ાં ભાંડોળ ઊભ ાં 
કરી  કા્ છે. 

3. ખાનગી કે્ષત્ર (Private Sector): ઘણી ખાનગી કાંપનીઓ બોન્ડ દ્વારા નાણાાંભાંડોળ 
એકઠ ાં કરે છે. 

4. જાહરેકે્ષત્ર (Public Sector) : આ પ્રકારની જાહરેક્ષેત્રની કાંપનીઓમાાં સરકારી 
જામીનગીરીઓમાાં સરકારનો રહસ્સો 51 % થીવધારે હો્ છે.  
 

C) વ્યાજ ચકૂવર્ીના  આધારે (On the basis of Interest  Payment):  
1. કપૂન બોન્ડ (Coupon Bond) : આ એવા પ્રકારના બોન્ડ છે જેમાાં સ્સ્થર કપૂને 

વ્્ાજ ચકૂવવામાાં આવે છે અને મ દ્દલ રકમ પાકતી તારીખે પરત કરવામાાં આવે 
છે. દા.ત. 12% ના રૂ 500 ના બોન્ડ 15 વર્ણના પાકતી મ દતના બહાર પાડવા. 

2. શનૂ્ય કુપન બોન્ડ (Zero Coupen Bond) : આ બોન્ડ એવા પ્રકારના બોન્ડ છે કે 
જેમાાં વ્્ાજ ચકૂવવાન ાં હોત  ાં નથી પણ તેને બોન્ડના મલૂ્માાંથી બાદ કરવાન ાં હો્ 
છે તેવા પ્રકારના બોન્ડને ૂનૂ્્ કપૂન બોન્ડ કહવેામાાં આવે છે. દા.ત. જે 12% 
વ્્ાજ વાળા 100 રૂ ના બોન્ડની પાકતી મ દ્દત 8 વર્ણ હો્ અને તેને 52 રૂ મા 
બહાર પાડયા હો્ તો સાંપણૂણ વ્્ાજ રૂ. 50 ભેગ ાં કરી પરત કરતા પાકતાાં સમ્ે 
રૂ.102 પાછા આપવામાાં આવ ે. 
સમજૂતી : મ દ્દલ : રૂ. 52 , વ્્ાજનો દર : 12% , વર્ણ  : 8 
= 52 X 12 X 8

100   =  રૂ. 49.99 = રૂ. 50 
મ દ્દલ + વ્્ાજ = (રૂ. 52 + રૂ. 50 ) = રૂ. 102 

 
D) ફેરબદલી પર આધારરત (On the basis of Transfer) : 
1. નોંધાયેલ બોન્ડ (Ragistered Bond) : કાંપનીના આ પ્રકારના બોન્ડમાાં કાંપનીના 

રજીસ્ટરમાાં ધારકોન ાં નામ, સરનામ ાં અને બોન્ડ પ્રમાણ પત્રનો નાંબર વગેરે 
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નોંધા્ેલ ાં  હો્ છે. જેન ાં નામ ચોપડ ેનોધા્ેલ ાં  હો્ તેને જ વ્્ાજ આપવામાાં 
આવે છે. નોધા્ેલ બોન્ડની માબલકીન ાં હસ્તાાંતર એ બોન્ડ ધારણ કરનાર પર 
આધારરત છે. બોન્ડ જો સરટિરફકેટ  સ્વરૂપમા હો્ તો તેન ાં હસ્તાાંતર પરૂ ાં થા્ તે  
પહલેાાં સરટિરફકેટ આપી દેવ ાં જરૂરી જ્ારે બોન્ડ ઇલેક્સટ્રોવનક (DemA)t) સ્વરૂપમા 
હો્ તેના હસ્તાાંતર માટે નામ બદલીની  મારહતી ઈ-મેઈલ, ફોન કે ફેક્સસ દ્વારા 
કાંપનીને જણાવવાની રહ ેછે.  

2. બેરર બોન્ડ (Bearer Bond) : આ પ્રકારના બોન્ડમા બોન્ડધારકન ાં નામ  ચોપડ ે
નોધવાન ાં હોત  ાં નથી. આ બોન્ડની ફેર-બદલી ચલણી નોટની જેમ જ  થઇ  કે છે. 
તેનો ધારણ કતાણ જ સાચો માબલક ગણા્ છે. આવા બોન્ડ સાથે જ વ્્ાજની ક પન 
ચોટાડલેી હો્ છે. 
 

E) વ્યાજના દર પર આધારરત (On the basis of rate of Interest) : 
1. તરતા વ્યાજદરના બોન્ડ (Floating Interest Rate Bond) : આ પ્રકારના બોન્ડમાાં 

વ્્ાજનો દર બે ભાગમાાં વહેંચવામાાં આવે છે. એક મળૂ દર અને તેમાાં વધારાનો 
મળૂ દર ઉમેરવામાાં આવે છે. (મલૂ્ રૂ. 1 થી રૂ. 100) આ બોન્ડ વધરાણ કરનાર 
અને ઉછીના આપનારને ભવવષ્્ના જોખમ સામે રક્ષણ મળે છે. 

2. નનનિત વ્યાજના દરના બોન્ડ (Fixed Interest rA)te Bond) : આ પ્રકારના 
બોન્ડમાાં વનવિત વ્્ાજના દરમાાં બોન્ડમાાં નક્કી કરેલાાં સમ્ને અંતે એક ચોક્કસ 
વ્્ાજની ચકૂવણી કરવામાાં આવે છે. એક વખત જો રોકાણકારે વનવિત વ્્ાજદર 
ના બોન્ડમાાં રોકાણ કર્ ું હો્ તો તે રોકાણ દ્વારા રોકાણકારની બોન્ડની પાકતી 
તારીખ સ ધી સ્સ્થર વ્્ાજની આવક મેળવે છે. 
 

6.2.2 બોન્ડ મલૂયાાંકનને લગતાાં ખ્યાલો (Bond Valuation Related Concept): 
1. મળૂ, વટાવ અને નપ્રનમયમ રકિંમત (Pardiscount and Premium VA)lue): 

A) વટાવ રકિંમત (Discount Value) : જ્ારે બોન્ડની રકિંમત તેની દા ણવનક 
રકિંમતથી ઓછી હો્ ત્્ારે તેવા બોન્ડને વટાવ રકિંમતે બહાર પાડલેા બોન્ડ કહ ે
છે. દા.ત. રૂ. 100 ની મળૂરકિંમતના બોન્ડ રૂ. 97 માાં બહાર પાડવામાાં આવે 
અહીં રૂ. ૩ એ વટાવ છે. 

B)  નપ્રનમયમ રકિંમત (Premium value): જ્ારે બોન્ડ તેની મળૂરકિંમતથી વધ  
રકિંમતે બહાર પાડવામાાં આવે તો તેને વપ્રવમ્મ રકિંમત કહ ેછે. દા.ત. રૂ. 1000 
ના બોન્ડ જો રૂ. 1200 માાં  બહાર પાડવામાાં આવે તો રૂ. 200 વપ્રવમ્મ 
કહવેા્. 

2. કપૂન દર અને ઊપજ દર (Coupan Rate and Yield Rate) 
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A) કપૂન દર (Coupan Rate) : આ પ્રકારના બોન્ડમાાં વ્્ાજ દર વનવિત હો્ છે. 
અહીં  બોન્ડ ધારક વ્્ાજ મેળવે છે. કપૂન દર એટલ ે વનવિત વ્્ાજદર કે જે 
બોન્ડ બહાર પાડનાર દ્વારા બોન્ડ બહાર પાડતી વખતે નક્કી કરવામાાં આવે છે. 
સામાન્્ રીતે બોન્ડન ાં વ્્ાજ દર છ મરહને ચકૂવવામાાં આવે છે. દા.ત. X બલ. 
ના રૂ. 1000 ના 12% ના ક પન દરના બોન્ડન ાં છ મરહનાન ાં વ્્ાજ રૂ. 60 થ ે. 

B) ઊપજ (Yield) : આ પ્રકારના બોન્ડમાાં ઊપજ  બ્દ બોન્ડમાાં રોકા્ેલી મડૂીના 
વળતર સાથ ેજોડા્ેલ છે. બોન્ડની ઊપજ સમજવા માટે કેળવણીની જરૂર પડ ે
છે. રોકાણ કરતાાં પહલેાાં બોન્ડની સરખામણી કરી ક્ા બોન્ડમાાં રોકાણ કરવ ાં 
રહતાવહ છે તે જાણી  કવ ાં જરૂરી છે 

C) ઊપજ દર (Yield Rate) : નાણાાં રોકનાર બજાર રકિંમત પર જે વ્્ાજ કમા્ 
છે તે વ્્ાજને નાણાાં રોકાણકારની ઊપજ કહવેામાાં આવે છે. દા.ત. એક 
બોન્ડન ાં મલૂ્ રૂ. 1000 છે અને તેની વતણમાન બજાર રકિંમત રૂ. 1500 છે તેનો 
ઊપજ દર 10% છે. તો વ્્ાજ રૂ. 15 થ ે. રૂ. 150 ની બજાર રકિંમત પર વ્્ાજ 
નીચે મ જબ થ ે. 
ઊપજ દર = કપૂનદર/વતણમાન રકિંમત  X100 
રૂ.  15
રૂ.  150  x 100 = 10%  
જો બોન્ડની વટાવેલી રકિંમત રૂ. 80 હો્ તો ઊપજ દર = રૂ.  15

રૂ.  80  x 100 =

18.75%  
3. બજારરકિંમત, કુપન દર અને ઊપજ દર વચ્ચે સાંબાંધ (Relation of Market Price, 

Coupan Rate and Yield Rate) : બજાર રકિંમત = ક પનદર/ઊપજ રકિંમત 
જ્ારે ઊપજ દર 18.75% છે ત્્ારે કપૂન દર 12% છે પણ તે સમ્ે બજાર  

રકિંમત જ દીજ દી અન ક્રમે રૂ. 80 અને રૂ. 150 છે. ઊપજ દર એ બજારરકિંમત સાથે 
બદલા્ છે. પણ કપૂન દર સરખો જ રહ ેછે. ઊપજદર ન ાં વ્્ાજ

બજાર રકમત 
 x 100  

ઉદાહરણ : XYZ કાંપનીના રૂ. 1000 ના બોન્ડનો ક પન દર 15% છે અને વતણમાન 
રકિંમત રૂ. 1050 હો્ તો ઊપજ દર  ોધો. 
ઊપજદર = 150

 1050  x 100 = 14.28 % 
4. પરરપક્વતાનો ગાળો (Maturily Period) : સામાન્્ રીતે બોન્ડની પરરપક્સવતાનો 

સમ્ગાળો 1 થી 10 વર્ણનો હો્ છે. ક્યારેક આ સમ્ગાળો લાાંબો પણ હો્ છે. 
કેટલીકવાર પરરપક્સવતાના સમ્ે છાપેલી રકિંમત ઉપરાાંત થોડ ાં વપ્રમી્મ પણ 
બોન્ડધારકને ચકૂવવામાાં આવે છે. દા.ત. જો બોન્ડન ાં આર્ ષ્્ 10 વર્ણન ાં હો્ તો 
તે 1-1-2011 ના રોજ જાહરે કરવામાાં આવ્્ા હો્ તો 31-12-2020 ના રોજ 10 
વર્ણ પછી પરત કરવામાાં આવે છે. વાવર્િક ક પન દર 12% છે તેથી દર વર્ે રૂ. 
120 વ્્ાજના પાકતી તારીખે રૂ. 1000 ના બોન્ડ ઉપર ચકૂવવા પડ ે. 
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6.3 સરકારી જામીનગીરી બજાર (The Government Securities Market):  
સરકારી જામીનગીરી એ વેપાર કરવાન ાં મહત્વન ાં સાધન છે આ પ્રકારની 

જામીનગીરીઓને  કેન્ર અથવા રાજ્ સરકાર બહાર પાડ ેછે. 
સરકારને બહોળા પ્રમાણમાાં નાણાાંની જરૂરર્ાત હો્ છે. આ પ્રકારની જરૂરર્ાતોને 

પહોંચી  વળવા માટે જ સરકારી જામીનગીરીઓ બહાર પાડવામાાં આવે છે. સરકારી 
જામીનગીરીઓ બહાર પાડવાનાાં મ ખ્્ ઉદે્દ ો નીચ ેમ જબ છે. 
 દે માાં સાંરક્ષણ, કા્દો અને ન્્ા્ની જાળવણી માટેની  જોગવાઈ કરવા માટે. 
 નાણાાં વ્્વસ્થા અને સેન્ટ્રલ બેંરકિંગ માટે. 
 ખાનગી ક્ષતે્રની આવથિક પ્રવવૃતઓના વન્ાંત્રણ માટે.  
 દે માાં નવા આંતરમાળખાકી્ની સ્થાપના કરવા માટે અને પ્રવતણમાન 

આંતરમાળખાકી્ની જાળવણી માટે કરવામાાં આવે છે. 
સરકારી જામીનગીરીઓન ેSLR (Statutory Liquidity Ratio) જામીનગીરી પણ 

કહવેામાાં આવે છે. કારણકે બેંકમાાં SLR ને વન્ાંત્રણમાાં રાખવા માટે આ પ્રકારની 
જામીનગીરીઓની જરૂર હો્ છે. 
 

6.3.1 સરકારી જામીનગીરીઓનુાં મહત્વ :  
 ઋણ બજારનો સૌથી મહત્વનો ભાગ એ સરકારી જામીનગીરીઓ છે. 
 સરકારની લાાંબા અને ટૂાંકાગાળાની જરૂરર્ાતોને પહોંચી વળવા માટે. 
 કોપોરેટ બોન્ડના વવકાસ માટે. 
 સરકારી જામીનગીરીઓ ઘરેલ ાં બજાર અને વવદે ી નાણાાંકી્ સાંસ્થાઓને સાથે 

જોડનાર  માધ્્મ છે. 
 કોપોરેટ પેપસણ (Corporate Papers) બનાવવા માટે સરકારી જામીનગીરીઓ 

ખબૂજ ઉપ્ોગી નીવડ ેછે. 
 સરકારની આવથિક નીવતના ઘડતર માટે જરૂરી છે. 
 નાણાાંબજારના બે મહત્વના કા્ો – ઓપન માકેટ ઓપરે ન(Open Market 

Operations) અને સ્ટેચ્ર્ ટરી બલકવવડીટી રે ી્ો જે એકબીજાાં એકબીજા સાથ ે
જોડા્ેલા છે તે માટે સરકારી જામીનગીરીઓન ાં મહત્વ છે. 

 નાણાાં ઉછીના લેવા માટે સરકારી જામીનગીરીઓ સવણશે્રષ્ઠ ઉપ્ોગી સાધન 
નીવડી  કે છે. 

 સરકારી જામીનગીરીઓ સવણશે્રષ્ઠ વવકલપ છે મડૂીરોકાણ માટે. કારણકે જેના પર 
વળતર પણ પાકતી મ દ્દતે વનવિત સમ્ે મળી રહ ેછે. 

 રોકાણકારોની ઇચ્છાન સાર ટૂાંકા અને લાાંબાગાળા માટે રોકાણો કરવા સરકારી 
જામીનગીરીઓ સવણશ્રેષ્ઠ વવકલપ છે. 
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 ટૂાંકા અને લાાંબાગાળાની ઊપજ મેળવવા માટે સરકારી જામીનગીરીઓ એ 
ઋણબજારન ાં ઉત્તમ સાધન છે. 

 સરકારી જામીનગીરીઓના પ્રકારો, રોકાર્કારો અને બહાર પાડનારાઓ:  
ઋણબજારનો મહત્વનો ભાગ સરકારી જામીનગીરીઓ છે. આ પ્રકારની 

જામીનગીરીઓ કેન્ર અને રાજ્ સરકાર, રાષ્ટ્રી્કૃત બેંકો, અધણ સરકારીતાંત્ર, 
મ્ર્ વનવસપલ કોપોરે ન, ઇન્સ્્ોરન્સ કાંપનીઓ, પ્રોવવડન્ટ ફાંડ, ખાનગી કાંપનીઓ 
અમ ક અં ે વવદે ી નાણાાંકી્ સાંસ્થાઓ અને બબન વનવાસી ભારતી્ નાગરરકો 
(Non-Residentl Indian) પણ બહાર પાડી  કે છે. આ પ્રકારની 
જામીનગીરીઓમાાં રોકાણ કરતાાં રોકાણકારોને ત્રણ ભાગમાાં વહચેી  કા્ છે. 

1. મોટા દેવા વવભાગમાાં બેંક, નાણાાંકી્ સાંસ્થાઓ, ઇન્સ્્ોરન્સ કાંપનીઓ, પ્રાઈમરી 
ડીલસણ અને મ્ર્ ચ્ર્ અલ ફાંડ. 

2. મધ્્ દેવા વવભાગમાાં કોપોરેટસ, પ્રોવવડન્ટ ફાંડ, ટ્રસ્ટ, નોન – બેંરકિંગ ફાઈનાન્સ 
કાંપનીઓ, કો-ઓપરેટીવ બેંક, આ પ્રકારના વવભાગમાાં રોકાણની તરલતા રૂ. 7 
કરોડથી રૂ. 25 કરોડ સ ધીની હો્ છે. 

3. રીટેઈલ વવભાગમાાં નોન-ઇન્સ્ટીટર્  નલ રોકાણકારો અને ઇન્ન્ડવવડ્ ાંલ (વૈ્સ્ક્સતક) 
નો સમાવે  થા્ છે 

ઈન્સ્્ોરન્સ કાંપનીઓ એ બીજ ાં મહત્વપણૂણ અંગ છે જે આ સરકારી 
જામીનગીરીઓમાાં નાણાાં રોકાણ કરે છે. IRDA) (Insurance Regulation and 
Development authority of India)ના માગણદ ણન હઠેળ જનરલ ઈન્સ્્ોરન્સના 20 
% અને લાઈફ ઈન્સ્્ોરન્સ ના 25 % જેટલ ાં નાણાાંકી્ ભાંડોળ સરકારી 
જામીનગીરીઓમાાં રોકવામાાં આવે છે.  

 RBI દ્વારા SGL (Subsidiary General Ledger) પ્રકારન ાં ખાત  ાં ખોલવામાાં 
આવે છે. આ જ ખાતામાાં દરેક પ્રકારના સરકારી અને બબન-સરકારી સાંસ્થાઓ નાણાાં 
રોકે છે. કોઈપણ વ્્સ્ક્સત આ ખાતામાાં પોતાનાાં નાણાાં રોકી  કતી નથી. 
 જે વ્્સ્ક્સતઓ પાસ ે બહોળાં નાણાાં ભાંડોળ હો્ ત ે વ્્સ્ક્સતઓ SGL – II 
(સબસીડી જનરલ લેજર) પ્રકારન ાં ખાત  ાં ખોલાવી  કે છે. વ્્સ્ક્સત પોતે જ સીધો 
વ્્ાપાર કરી  કે નહીં.પરાંત   બેંક અને પ્રાઈમરી  રડલસણ દ્વારા જ રોકાણ કરી  કે છે.  
 

6.3.2 સરકારી જામીનગીરીઓના પ્રકાર:  
  મ ખ્્ત્વે સરકારી જામીનગીરીઓ બે પ્રકારની હો્ છે. :- 
1) ટે્રઝરી બબલસ અને   
2 ) સરકારી તારીખે પાકતી જામીનગીરીઓ (Government Dated Securities) 
1) ટે્રઝરી બબલસ :  ટે્રઝરી બબલસ એ ટૂાંકાગાળાન ાં રોકાણ કરવા માટેની જામીનગીરી 

છે. સામાન્્ રીતે ટે્રઝરી બબલસ 91 રદવસ, 182 રદવસ અને 364 રદવસ માટેના 
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હો્ છે. ટૂાંકમાાં વત્રમાવસક, છ માવસક અને વાવર્િક, બજારમાાં નાણાાંનાાં રોલ ઓવર 
માટે ટે્રઝરી બબલસને પાકતી મ દ્દતના બોન્ડમાાં પણ રૂપાાંતરરત કરવામાાં આવે છે.  

2) સરકારી તારીખે પાકતી જામીનગીરીઓ  : આ પ્રકારની જામીનગીરીઓમાાં 
લાાંબાગાળા માટે રોકાણ કરવામાાં આવે છે. આ પ્રકારની જામીનગીરીઓ સાથે 
વનવિત અને તરલ વ્્ાજદરનો પણ સમાવે  કરવામાાં આવે છે. 

જાહરેક્ષેત્રના વવકાસ અને સરકારી ખાધને પહોચી વળવા માટે RBI દ્વારા 
મધ્્મ અને લાાંબાગાળા માટે બહાર પાડવામાાં આવતી જામીનગીરીઓને 
ચોક્કસ સમ્ની સરકારી જામીનગીરીઓ કહવેામાાં આવે છે. સરકારી 
જામીનગીરીઓને વ્્ાજ કપૂન ચોટાડવામાાં આવેલ હો્ છે. આ પ્રકારન ાં વ્્ાજ 
30/360 રદવસોના આધારે ભરવામાાં આવે છે. આ પ્રકારની જામીનગીરીમા 
TDS (Tax Deducted at Source) લાગ  પડતો નથી. 
 દરેક પ્રકારની સરકારી જામીનગીરીઓએ SLR (Statutory Liquidity Retio) 
માટે લા્ક છે. કેન્ર સરકારની જામીનગીરી રીવસણ રેપો રેટ માટે ઉપ્ોગમાાં 
લઇ  કા્ છે. પરાંત   રાજ્ સરકારની લોન રીવસણ રેપો રેટ માટે લા્ક બની 
 કતી નથી. બજારમાાં આ પ્રકારની જામીનગીરીઓની તરલતા અત્્ાંત ઊંચા 
પ્રમાણમાાં છે. સરકારી જામીનગીરીમા વેપાર દલાલ નેગોવ એટેડ ડીલીંગ 
વસસ્ટમ CCIL (Clearing Corporation of India Limited) દ્વારા પણૂણ થા્ છે. 
 ટૂાંકમાાં સરકારી જામીનગીરીઓ નો વવ ાળ શે્રણીઓમા વેપાર થા્  છે. 
સામાન્્  રીતે સરકારી  જામીનગીરીઓની પાકતી મ દ્દત 91 રદવસથી 30 વર્ણ 
સ ધીની છે. 
 

6.4 સ્વાધ્યાય 
6.4.1 નીચે આપેલ નવકલપોમાાંર્ી સાચો નવકલપ પસાંદ કરી જવાબ આપો. 

1 સરકારી જામીનગીરીઓમાાં સૌથી લાાંબાગાળાની જામીનગીરીઓ ____ વર્ણ માટે  હો્ છે. 

A) 10 B) 20 C) 30  D) 35 
 

2 સરકારી જામીનગીરીઓમાાં વેપાર કરવા માટે નો અંવતમ તબક્કો _____ દ્વારા પણૂણ થા્ છે 

A) દલાલ B) NDS C) WDM D) CCIL 
 

3 બોન્ડની ચાલ  બજાર  રકિંમતને ધ્્ાનમાાં રાખી તેની ઉપર ચકૂવાતા વાવર્િક વ્્ાજને ૂ ાં કહ ેછે? 

A) ભવવષ્્ની ઊપજ B) વતણમાન ઊપજ C) પાકતી મ દતની ઉપજ D) કપૂન દર 
 

4 જો તમે બોન્ડ ને પાકતી મ દ્દત પહલેાાં વેચી નાખો તો તેમાાંથી મળતા અપેબક્ષત વળતરના દરની 

ગણતરી કઈ રીતે કર ો? 
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જવાબો :  

1. (C) 30 
2. (D) CCIL 
3. (B) વતણમાન ઉપજ 
4. (C)મળેલ ઉપજ 
5. (C) લાાંબા ગાળાના ઋણ સાધનો 
6. (B) ટે્રઝરી બબલ 
7. (A) પ્રાથવમક બજાર 
8. (C) રરઝવણ બેન્ક ઓફ ઈન્ન્ડ્ા 
9. (D) સ્સ્થર અને સ રબક્ષત રોકાણ 
10. (B) લાાંબી મ દતની મડૂી 
 

6.4.2  અભ્યાસ પ્રશ્નો 
1. બોન્ડનો અથણ સમજાવી તેના પ્રકારો લખો. 
2. સરકારી જામીનગીરીઓના પ્રકાર લખો. 
3. સરકારી જામીનગીરીઓન ાં મહત્વ સમજાવો. 

 
6.4.3  ટૂાંકનોંધ લખો.  

1. સરકારી જામીનગીરી બજાર 

A) પાકતી મ દતે ઉપજ B) વતણમાન ઉપજ C) મળેલ ઉપજ D) એકપણ નહીં 
 

5 બોન્ડ બજાર મ ખ્્ત્વે ક્ા પ્રકારના સાધનોની ખરીદ-વેચાણ માટે ઓળખા્ છે? 
A) ઇસ્ક્સવટી સાધનો B) ટૂાંકા ગાળાના ઋણ સાધનો 
C) લાાંબા ગાળાના ઋણ સાધનો D) વવદે ી ચલણ 

 

6 નીચેમાાંથી ક્ો બોન્ડ બજારનો ભાગ નથી? 
A) સરકારી બોન્ડ B) ટે્રઝરી બબલ C) કોપોરેટ બોન્ડ D) રડબેન્ચર  

7 નવા બોન્ડ પ્રથમ વખત જારી થતો બજાર ક્ો કહવેા્? 
A)  પ્રાથવમક બજાર B) મડૂી બજાર C) દ્વદ્વતી્ બજાર D) ફોરવડણ બજાર  

8 ભારત માાં સરકારી જામીનગીરી બજારન ાં સાંચાલન કોણ કરે છે? 
A) સેબી B) નાણાાં માંત્રાલ્ C) રરઝવણ બેન્ક ઓફ ઈન્ન્ડ્ા D) સ્ટોક એક્સસચેન્જ  

9 સરકારી જામીનગીરી બજારન ાં એક મહત્વન ાં લક્ષણ કર્ ાં છે? 
A) વધ  નફો B) વધ  જોખમ C)  ટૂાંકી અવવધ D) સ્સ્થર અને સ રબક્ષત રોકાણ  

10 બોન્ડ બજાર અથણતાંત્રમાાં મ ખ્્ત્વે ૂ ાં પરૂ  પાડ ેછે? 
A) ટૂાંકી મ દતની મડૂી B) લાાંબી મ દતની મડૂી C) વવદે ી ચલણ D)  ેર મડૂી  
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2. બોન્ડ મલૂ્ાાંકનને લગતા ખ્્ાલો 
3. વ્્ાજના દર પર આધારરત બોન્ડના પ્રકારો 
4. બોન્ડ બજાર (Bond Market) 
5. સરકારી જામીનગીરીઓના પ્રકાર 

*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-* 
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yuf{ : 6 zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh) - I 

YÃkhu¾k:  

6.1 «MŒkð™k  

6.2 yÚko y™u ÔÞkÏÞk  

6.2.1 yÚkoŒtºk™kt …rh«uûÞ{kt zurhðurxÔÍ  

6.3 zurhðurxÔÍ ƒòh™kt VkÞËk  

6.4 zurhðurxÔÍ ƒòh™ku ErŒnk‚  

6.4.1 y{urhf™ zurhðurxÔÍy™u Þwhkur…Þ™ zurhðurxÔÍ  

6.4.2 ¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ ƒòh  

6.5 ‚èk™kt «fkhku 

6.6 ‚xkurzÞk™k «fkh  

6.7 ‚èkí{f ‚kuËkyku™k «fkh  

6.8 zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ðu…kheઓ 

MðkæÞkÞ 

6.1 «MŒkð™k:  

ðe‚{e ‚Ëe™k ytŒ ¼k„{kt ‚{„ú rðï{kt ™kýkfeÞ ƒòhku suðk fu þuhƒòh, ™kýk ƒòh y™u nwtrzÞk{ý ƒòh™ku Íz…e rðfk‚ 

ÚkÞku. ðe‚{e ‚Ëe™kt AuÕ÷k ËkuZ ËkÞfk{kt rðï™k ½ýk þuhƒòhku{kt zuheðurxÔÍ ƒòhku™ku Íz…e rðfk‚ ÚkÞku Au. zuheðurxÔÍ ƒòh 

MðŒtºk heŒu Q¼wt ÚkE þfŒwt ™Úke Œu™ku WË¼ð nksh ƒòh™u yk¼khe Au. Œu nksh ƒòh{ktÚke ÷uðk{kt ykðu÷wt ƒòh Au y™u Œu™k 

‚kÄ™ku zuheðurxÔÍ (ðkÞËk) Œhefu yku¤¾kÞ Au. ðkÞËkY…e ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™kt ‚kuËkyku™e {ËËÚke hkufz™k ‚kuËkyku{kt hnu÷k ™kýkfeÞ 

sku¾{ ‚k{u hûký {u¤ðe þfkÞ Au. hkufz ƒòh™e su{ zuheðurxÔÍ ƒòh …ý þuh ƒòh™wt yuf ¼k„ Au. 

 

7

7.1

7.2

7.2.1

7.3

7.4

7.4.1

7.4.2

7.5

7.6

7.7

7.8

7.1
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75

zuheðurxÔÍ yux÷u yuðwt ™kýkfeÞ ‚kÄ™ fu su™wt {qÕÞ Œu™k WË¼ð™k ykÄkhY… yMfâk{Œ

fu ò{e™„ehe™kt {qÕÞ™k ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au. zuheðurxÔÍY…e ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™k ‚kuËk su ƒòh{kt

ÚkkÞ Au Œu zuheðurxÔÍ ƒòh Œhefu yku¤¾kÞ Au. zuheðurxÔÍ ƒòh yu þuhƒòh™ku s yuf ytŒ„oŒ

¼k„ Au,su{kt Mxkuf {kfuox ‚q[ffktf,ÔÞkßËh,fku{kurzxe,nksh ƒòh y™u Âõ÷Þ®h„ nkW‚™k

[wMŒ r™Þ{ku, …uxk r™Þ{ku, [ku¬‚ r™Þtºkýku y™u Äkhk-Äkuhýku ™u ykÄe™ hne™u fk{ fhu Au.

ßÞkhu yk ƒÄk™kt ¼kð{kt VuhVkh ÚkkÞ íÞkhu zurhðuxeÔÍ™e rf{tŒ{kt …ý VuhVkh ÚkkÞ Au.zuheðurxÔÍ

ƒòh™k ¾u÷kzeyku …k‚u [qMŒ ™kýkfeÞ rþMŒ™ku yk„ún hk¾ðk{kt ykðu Au. ¼khŒ{kt …ý {wtƒE

þuhƒòh y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt ‚uƒe™k r™heûký nuX¤ Œƒ¬kðkh zuheðurxÔÍ ƒòh™ku þw¼kht¼

ÚkE [qfâku Au. zuheðurxÔÍ ƒòh{kt su ‚kuËk ÚkkÞ Au Œu nu®s„ y™u ‚èk™k ‚kuËk nkuÞ Au.

5.2 yÚkoo y™u ÔÞkÏÞk

zurhðurxÔÍ þçË “to derive” …hÚke WŒhe ykÔÞku Au.su™ku ‚k{kLÞ yÚko “{ktÚke ÷uðwt”yÚkkoŒ

yLÞ fþkf …h ykÄkrhŒ nkuðwt.zurhðurxÔÍ yu ðe{kt suðwt s‚tMÚkkrfÞ {k¤¾wt  Au.su{ ðe{ku

yk„,…why™u [kuhe suðk sku¾{ku ‚k{u hûký yk…u Au Œu{ z urhðurxÔÍ [esðMŒw™kt

¼kðku,þuh¼kðku,ÔÞksËh,ƒòh{kt ¼kð-VuhVkhku™kt yýÄkÞko sku¾{ku,yr™ÂïŒŒk y™u yÂMÚkhŒk

‚k{u hûký yk…u Au.Ëk.Œ.rðËuþe [÷ýËh,Mxkuf y™u ‚hfkhe ƒkuLz ð„uhu.yk{,{k™ðe™e sku¾{

rðhwæÄ™e ÷kûkrýfŒk zurhðurxÔÍ{kt ð]Øe ÷kðu Au.Œu sku¾{ ÔÞðMÚkk…™ yÂMŒíð {kxu ykð~Þf Au

fkhý fu nk÷™k ™kýkfeÞ ƒòhku{kt Wå[ yÂMÚkhŒk Au. yk ‚tË¼o{kt zurhðurxÔÍ sku¾{ ½xkzðk

{kxu™kt ‚kÄ™ Œhefu {níð…qýo MÚkk™ Ähkðu Au.

¼khŒ™kt ‚tË¼o{kt ò{e™„ehe fhkh r™Þ{™ Äkhk 1956 {wsƒ zuheðurxÔÍ™e ÔÞkÏÞk

™e[u {wsƒ yk…ðk{kt ykðe Au.

(1) yuðe ò{e™„ehe su Ëuðk™kt ‚kÄ™ku{ktÚke yÂMŒíð{kt ykðe nkuÞ.su{ fu þuh,÷ku™(‚whÂûkŒ

fu y‚whÂûkŒ),sku¾{™kt ‚kÄ™ku yÚkðk fhkhku yÚkðk yLÞ fkuE…ý «fkh™e ò{e™„eheyku.

(2) yuðku fhkh fu su …kuŒk™wt {qÕÞ ¼kð™kt ‚q[fktf nuX¤™e ò{e™„eheyku{ktÚke ™¬e fhŒk

nkuÞ.

(3) zuheðurxÔÍ yu ÔÞksËh,rðr™{Þ Ëh,y™u nUrs„ ƒòh™kt sku¾{ ‚k{u™e …æÄrŒ Au.

5.2.1 yÚkoŒtºk™kt …rh«uûÞ{kt zuheðurxÔÍ:

zuheðurxÔÍ sku¾{{kt ½xkzku fhu Auu Œu™u ytŒ„oŒ ‚{krðü ‚t…Â¥k{kt ðÄkhku fhu Au. zuheðurxÔÍ

¼krð ðkÞËk ðu…kh {kxu™ku {wÏÞ †kuŒ Au. yk ‚kuËkðe{k ‚wrðÄk suðk s nkuÞ Au su ¼kð ðÄ-

½x™kt sku¾{ ‚k{u hûký …whw …kzu Au. zuheðurxÔÍ Œu™u ytŒ„oŒ r{ÕfŒku,[esðMŒwy™u ƒòh™e

«ðkrnŒk{kt ðÄkhku fhu Au.zuheðurxÔÍ ƒòh xÙkLsufþ™™kt ¾[o{kt ½xkzku fhu Au. zuheðurxÔÍ ¼kð

þkuÄ «r¢Þk{kt ðÄkhku fhu Au.zuheðurxÔÍ nksh ¼kð™e‚kÚkku‚kÚk ¼krð™e Íkt¾e fhkðu Au. zuheðurxÔÍ

ELðuMxh™u Œu™kt …kuxoVku÷eÞku™kt sku¾{ y™u ð¤Œh™u ™¬e fhðk{kt {ËË fhu Au.zurhðurxÔÍ ƒòh

¼kð™e ¼krð [¤ð¤ yt„u rËþkr™Ëuoþ fhu Au.yk ƒÄk fkÞkuo™u ÷eÄu ŒuzurhðurxÔÍ sku¾{

ÔÞðMÚkk…™™kt ‚kÄ™ Œhefu rðï ƒòh{kt ðÄw™u ðÄw {níð…qýo ƒ™e hÌkk Au.sku¾{ ½xkzðk {kxu

ÔÞwí…Òk W…fhýku™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au.zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ sku¾{ku™u y÷„ fhðk y™u

Œu{™u yk sku¾{ku™ku ‚k{™ku fhðk RåAwf …ûkku{kt MÚkk™ktŒrhŒ fhðk {kxu ÚkkÞ Au. zurhðurxÔÍ™ku

W…Þku„ fhe™u su «fkh™wt nu®s„ {u¤ðe þfkÞ Au Œu hkufz ‚kÄ™ku™k W…Þku„ îkhk {u¤ðe þfkÞ Œu

fhŒkt ‚MŒwt y™u ðÄw y™wfq¤ Au. Œu yux÷k {kxu Au fu ßÞkhu nu®s„ {kxu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„

ÚkkÞ Au íÞkhu ‚{kÄk™ nuŒwyku ytŒ„oŒ ‚t…Â¥k™e ðkMŒrðf

rzr÷ðhe sYhe ™Úke.zurhðuxeð fhkh{kt yuf÷k ™Vk yÚkðk ™wf‚k™™u zuheðuxeð {kfuox{kt

‚{kÞkursŒ fhðk{kt ykðu Au.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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5.3 zurhðurxÔÍ ƒòh™kt VkÞËk:

zuheðuxeð ƒòh™kt VkÞËk ™e[u {wsƒ Au.

(1) ƒòh{kt ¼k„ ÷u™khkyku™wt ð÷ý Ëþkoðu Au.

(2) sku¾{™e VuhƒË÷e fhðk{kt {ËËY… ÚkkÞ Au.

(3) ðÄw ðu…kh™ku sÚÚkku «Ëk™ fhu Au.

(4) r™ÞtÂºkŒ …Þkoðhý.

(5) WÄku‚knr‚fku™uykf»kuo Au.

xqtf{kt zuheðuxeð ƒòh ƒ[Œ{kt ðÄkhku fhu Au y™u hkufký{kt …ý ÷kƒkt „k¤u ðÄkhku fhu

Au.sku¾{™e VuhƒË÷e™u fkhýu ƒòh{kt ¼k„ ÷u™khkyku™e«ð]rŒyku™ku rðMŒkh fhe þfu Au.

5.4 zuheðurxÔÍ ƒòh™ku ErŒnk‚:-

fux÷ef ‚Ëeyku …nu÷k zurhðurxÔÍ Wí…kË™  fku{kurzxe(‚t‚kÄr™f-¼kirŒf ðMŒw™kt ‚kuËkyku™wt

ƒòh) ¼kð ðÄ-½x™kt  ‚kuËk™kt ‚kÄ™ Œhefu Q¼he ykÔÞwt nŒwt. ò…k™{kt E.‚ 1700 ™kt

ËkÞfk™e þYykŒ{kt «Úk{ ÔÞðÂMÚkŒ fku{kuzexe yuf‚[uLs yÂMŒíð{kt ykÔÞwt. ‚e.ƒe.yku.xe

(rþfk„ku ƒkuzo ykuV xÙuz)™e MÚkk…™kt 1848 {kt Þw.yu‚.{kt ¢uzex sku¾{™e ‚{MÞk™kt fkhýu

ÚkEnŒe,y™u Vkuhðzo fhkh {kxu ðkxk½kxku fhðk fuLÿeÞ MÚkk™ yk…ðk {kxu Vâw[‚o fhkh W¼he

ykÔÞk nŒkt.1860 ™kt ËkÞfk{kt …nu÷ku VÞq[‚o fhkh ÚkÞku.1919 {kt ‚e.yu{.E (rþfk„ku {fOxkE÷

yuõ‚[uLs) ™e MÚkk…™kt fhðk{kt ykðe nŒe.suÚke ÔÞk…khe fkÞkuo{kt ‚k{u÷ ¼kð™kt sku¾{Úke

ƒ[e þfkÞ.16 {u 1972 {kt …nu÷ku ™kýkfeÞ ðkÞËk fhkh yÂMŒíð{kt ykÔÞkut.1982 {kt ykuÃþL‚

y™u Mxkuf ELzuûk Vâw[‚o™ku ðu…kh þY ÚkÞku. ykuÃþ™ fhkh …ý VÞq[‚o fhkh™e sux÷ku ssq™ku

Au.…nu÷k …wx y™u fku÷ ykuÃþ™™e þkuÄ yuf y{urhf™ VkE™kL‚h h‚u÷ ‚us îkhk 1872 {kt

fhðk{kt ykðe nŒe.26 yuÂ«÷ 1973 ™kt hkus xÙu®z„ Mxkuf rðfÕ…ku™kt nuŒwt {kxu ‚e.ƒe.yku.E
(rþfk„ku ƒkuzo ykuÃþL‚ yuõ‚u[uLs) ™e MÚkk…™k fhðk{kt ykðe.‚eƒeykuxe nðu 48 Vâw[‚o y™u

ykuÃþ™‚ …qhtk …kzu Au  ŒÚkk Þw.yu‚. ‚q[fktf {wsƒ S&P100, S&P500, NASDAQ
100,NIKKEI 225 y™u  N 225 ™ku ðu…kh ÚkkÞ Au.

5.4.1 y{urhf™ zurhðurxÍ  y™u Þwhkur…Þ™ zurhðurxÍ:

Þwhkur…Þ™ y™u y{urhf™ rðfÕ…ku ykuÃþ™{kt ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ ykuÃþ™ Au. ykuÃþ™™e

þi÷e ‚k{kLÞ heŒu {wËŒ îkhk ÔÞkÏÞkrÞŒ fhðk{kt ykðu Au su™k …h ykuÃþ™™ku W…Þku„ fhe

þfkÞ Au. ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ ykuÃþ™ fâktŒku Þwhkur…Þ™ yÚkðk y{urhf™ þi÷e™kt ykuÃþ™ Au.

y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku ðå[u™ku ŒVkðŒ ßÞkhu rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Œu™kÚke

‚tƒtrÄŒ Au.Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™ku W…Þku„ VõŒ rðfÕ…™e ‚{kÂó Œkhe¾u s ÚkE þfu Au. y{urhf™

rðfÕ… ‚{kó Úkðk™e Œkhe¾…nu÷kt fkuE…ý ‚{Þu W…Þku„ fhe þfkÞ Au. fkuE ykuÃþ™ Œ{™u

r™ÄkorhŒ Œkhe¾u fkuE [ku¬‚ ¼kðu ò{e™„ehe ¾heËðk yÚkðk ðu[ðk™ku yrÄfkh yk…u Au,

y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku ‚rnŒ ½ýk «fkh™k ykuÃþ™ Au

y{urhf™ zurhðurxÍ:

yÚko: su ykuÃþ™ fhkh{kt fhkh ÷u¾™ y™u Œu™e ‚{kÂó ðå[u™kt fkuE…ý ‚{Þu ykuÃþ™™ku

W…Þku„ fhe þfkÞ Œku Œu™u y{urhf™ ykuÃþ™ fnuðk{kt ykðu Au.

ErŒnk‚: ‚ki«Úk{ ykuÃþ™ fhkh ÷tz™{kt E.‚.1670 {kt rðr÷Þ{ y™u {uhe™kt ‚{Þ{kt

òýeŒk ƒLÞk.yku„ýe‚{e ‚Ëe{kt y{urhfk{kt ykuðh Ä fkWLxh …h [ku¬T‚ ze÷hku îkhk þuh …h

…wx y™u fku÷ ykuÃþ™ rðþu»k yrÄfkh Y…u ðu[ðk{kt ykÔÞk nŒk. ò{e™„ehe rf{tŒ rðfÕ…

7.3
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¾heËu÷ rËð‚™e yÚkðk yXðkrzÞk™k ƒtÄ ƒòh ¼kðu ™¬e fhðk{kt ykðe nŒe. ‚{kÂó Œkhe¾

‚k{kLÞ heŒu ¾heËe …Ae™kt ºký {rn™k™e nŒe.Œu™ku „kiý ƒòh{kt ðu…kh ÚkŒku ™ nŒku.

y{urhf™ ykuÃþ™™e ®f{Œ r™ÄkorhŒ fhðk {kxu fkuE ‚k{kLÞ ‚qºkku ™Úke, …htŒw ytËkrsŒ

®f{Œ {kxu {kuzu÷ku W…÷çÄ Au. WËknhý Œhefu hku÷-„uMfu-Ônu÷e, ƒuhku™-yuzu‚e y™u Ônu÷e,

fkuõ‚-hku‚-Árƒ™MxuR™ îkhk rî…ûkeÞ rðfÕ…ku™wt {kuzu÷, ç÷uf™ku ytËks y™u yLÞ.

Vâw[‚o yuõ‚[uLs …h ðu…kh fhkÞu÷k ykuÃþ™ fhkh {wÏÞíðu y{urhf™ þi÷e™k nkuÞ

Au.Œ{k{ Mxkuf y™u RÂõðxe ykuÃþ™ y{urhf™ ykuÃþ™ Au.…ht…hk„Œ {kr‚f y{urhf™ ykuÃþ™

Ëh {rn™k™k ºkeò þr™ðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au.Œuyku {kxu þw¢ðkh …nu÷k ðu…kh ƒtÄ Au. su {rn™k™kt

…nu÷k þr™ðkhÚke þY ÚkkÞ Œku ºkeò þw¢ðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au.

ðu…kh «r¢Þk:

fkuE…ý Mxkuf fu su{kt rðfÕ…ku, ELzuûkVtz y™u Œ{k{ yuõ‚[uLs-xÙuzuz VwzT‚ (RxeyuV)

‚k{u÷ nkuÞ Œu Œ{k{ y{urhf™ þi÷e™k ykuÃþ™ fhkh ‚kÚku MxkLzzo yuõ‚[Us …h ðu…kh fhu

Au.y{urhf™ ELzuûk ykuÃþ™ VõŒ Ëh {rn™k™k ºkeò þw¢ðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au. yk{kt yu ELzuûk

ykuÃþ™ ‚k{u÷ Au su ƒwÄðkh y™u þw¢ðkhu xÙu®z„ rËð‚™k ytŒu ‚kókrnf ‚{kó ÚkkÞ Au. Œu{kt

Âºk{kr‚f ykuÃþ™ …ý ‚k{u÷ Au su Œu Âºk{kr‚f™k AuÕ÷k xÙu®z„ rËð‚ ‚wÄe ðu…kh fhu Au.

òu fkuE ykuÃþ™ ™kýkt{kt nkuÞ y™u Œu W…Þku„™u ykrÄ™ nkuÞ, Œku Œu ykuÃþ™™ku W…Þku„

fhðk{kt ykðþu òu Œu ™kýk{kt yuf xfk yÚkðk ŒuÚke ðÄw™ku ‚{Þ …qhku ÚkkÞ Œku ykuÃþ™ {kr÷f

ykuÃþ™™ku W…Þku„ ™net fhðk™e rð™tŒefhu íÞkt ‚wÄe{kt Œu ‚{kó ÚkkÞ Au.yuõ‚h‚kEÍ ykuÃþ™

{kxu …Œkðx ®f{Œ yu Mxkuf, R.xe.yuV yÚkðk ELzuûk™eƒtÄ ®f{Œ Au. f÷kfku …Ae™k ðu…kh{kt

¼kð …h y‚h ÚkŒe ™Úke.y{urhf™ þi÷e™k ykuÃþ™ fhkh ¾qƒ ‚h¤ Au.

òu fkuE ðu…khe fhkh ‚{kÂó Ëhr{Þk™ ™kýkt™kt rðfÕ…™u hk¾u Au Œku ‚t…r¥k yÚkðk Mxkuf™e

MÚkk™ktŒh ‚{Þu, ykuÃþ™™e ‚{kÂó …Ae yufðkh hkufz {kxu ƒË÷kþu.íÞkt ƒu «fkhku Au. yuf

y{urhf™ fku÷ rðfÕ… Au.y™u ƒeòu …wx rðfÕ… Au. y{urhf™ fku÷ rðfÕ… fkuE [ku¬‚ ‚t…r¥k

¾heËðk™ku yrÄfkh yk…u Au, ßÞkhu …wx rðfÕ… ‚t…r¥k™u [ku¬‚ ¼kðu ðu[ðk™ku yrÄfkh yk…u

Au.

y{urhf™ þi÷e™ku rðfÕ… [ku¬‚…ýu ðÄw ‚w„{Œk yk…u Au …htŒw yk rðfÕÞ rðr™{Þ y™u

‚t…r¥k …h ykÄkheŒ nkuE þfu Au. WËknhý Œhefu¼khŒ{kt Œ{u þuh {kxu y{urhf™ fku÷ rðfÕ…ku

{u¤ðe þfku Aku. òu fu ELzuûk y™u [÷ý ykuÃþ™ {kxu y{urhf™ rðfÕ…ku y™w…÷çÄ Au. ŒuÚke yk

rfM‚k{kt Œ{khe …k‚u su ykuVh Au Œu r‚ðkÞ fkuE rðfÕ… hnuþu ™net fkuE…ý y{urhf™ rðfÕ…

{kxu {qÕÞ nt{uþkt [qfðýe fhŒk ðÄkhu nkuðwt òuEyu, fkhýfu ŒuÚke yk…ýu rðfÕ… ¾heËe, ŒhŒ s

Œu™ku W…Þku„ fhe y™u ™Vku {u¤ðe þfeþwt. fkuE rzrðzLz [wfðýe rð™k™k fku÷ rðfÕ… {kxu Œu™ku

þYykŒ™ku MxÙkEf ¼kð VkÞËkfkhf ™Úke, ŒuÚke Œu™wt {qÕÞ ‚tƒtrÄŒ Þwhkur…Þ™ rðfÕ… ‚{k™

Au.yk rfM‚k{kt y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™wt {qÕÞ yuf ‚{k™ nkuŒwwt ™Úke.

y{urhf™ fku÷ rðfÕ… WËknhý™e ‚nkÞÚke yk «fkh™ku rðfÕ… fuðe heŒu fkÞo fhu Au.Œu

nðu òuRyu Au.

Äkhe ÷Eyu fu Œ{u ¼rð»Þ{kt ft…™e ×™k þuh™k ¼kð{kt ðÄkhku fhðk™e y…uûkk fhe hÌkk

Aku. ŒuÚke Œ{u «íÞuf Y.35 ™e MxÙkEf ¼kðu ft…™e ×™k 1,000 ykuÃþ™¾heËku Aku.

ykuÃþ™‚{kÂó™e Œkhe¾™k Úkkuzk rËð‚…nu÷kt, ft…™e™ku þuh™ku ¼kð Y. 50 yu …nku[u Au. òu fu

Œ{u y…uûkk hk¾ku Aku fu yk ¼kð xqtf ‚{Þ{kt ½xþu, y™u Œ{u ŒhŒ s ™Vku ƒwf fhðk {kt„ku

Aku.™Vku ƒwf fhe Y.15,000 f{kR þfku Aku. ™rnŒhÞwhkur…Þ™ ykuÃþ™{kt Œ{khu ‚{kÂó™e

Œkhe¾ ‚wÄe hkn òuðe …zþu. Œu ‚{Þ ‚wÄe{kt ¼kð{kt ½xkzku Úkðk™e ‚t¼kð™k Au.yuf y{urhf™

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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þi÷e™ku rðfÕ… Œ{™u Œkífkr÷f Œ{khk yrÄfkh™ku W…Þku„ fhðk™e y™u ŒksuŒh™e …rhÂMÚkrŒ{kt

©uc ™Vku f{kððk™e Œf yk…u Au. yk …wx rðfÕ… {kxu …ý fk{ fhu Au. òu Œ{u ft…™e ×™k

1000 …wx ykuÃþ™™u Y.35 ™k MxÙkEf «kE‚…h ¾heËku Aku y™u ft…™e %™ku þuh ¼kð 25

Yr…Þk …Ae xqqtf‚{Þ{kt rnx ÚkkÞ Au. Œku Œ{u ŒhŒ s Œ{khk yrÄfkh™ku W…Þku„ fhe þfþku y™u

10,000 Yr…Þk™ku ™Vku {u¤ðe þfþku.

y{urhf™ þi÷e rðfÕ…ku …h «er{Þ{:

ßÞkhu fkuE rðfÕ… Ëk¾÷ fhðk{kt ykðu Au íÞkhu ƒúkufh™u «er{Þ{ [qfððwt …zþu, su

yk¾hu rðfÕ… ðu[™kh yÚkðk ‘÷u¾f’ ™u yk…ðk{kt ykðu Au. yk «er{Þ{ y÷„ y÷„ ‚t…r¥k{kt

ƒË÷kÞ Au y™u yLÞ …rhƒ¤ku …h …ý r™¼oh Au. Œu ‚k{kLÞ heŒu ò{e™„ehe™kt y{wf xfk nkuÞ

Au.yk rðfÕ…ku™k rfM‚k{kt ðÄw «er{Þ{ [qfððwt …zþu. ŒuÚke ðÄw ™Vku fhðk™e ‚t¼kð™k ð¥kk

ykuAk ytþu nþu.

Þwhkur…Þ™ zurhðurxÍ:

yÚko: su ykuÃþ™ fhkh™ku W…Þku„ {kºk Œu™e …kfŒe {wËŒu/…Œkðx™kt ‚{Þu s fhe þfkÞ

Œku Œu™u Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ fnuðk{kt ykðu Au. Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™kt W…Þku„ {kxu ‚{Þ yðrÄ …qðo

r™ÄkrhŒ nkuÞ Au.

ErŒnk‚: ykuðh-Ä-fkWLxh …h™k ðu…kh {wÏÞíðu Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ nkuÞ Au.ELzuûk

‚k{kLÞ heŒu Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku îkhk hsq ÚkkÞ Au.Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku Ëh {rn™k™k ºkeò þr™ðkh

…nu÷kt þwfðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au. ŒuÚke Ëh {rn™k™k ºkeò þr™ðkh …nu÷kt „wÁðkhu ðu…kh {kxu ƒtÄ

Au.

ðu…kh «r¢Þk:

Þwhkur…Þ™ rðfÕ… yu ykuÃþ™ fhkh™wt yuðwt MðY… Au su Œu™kt W…Þku„™u fhkh™e ‚{kÂó

Œkhe¾ ‚wÄe {ÞkorËŒ fhu Au. òufu y{urhf™ ykuÃþ™™ku y„kW W…Þku„ fhe þfkÞ Au, fkhý fu

Œu™wt «er{Þ{ ½ýe ðkh Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ fhŒkt ðÄkhu nkuÞ Au.hkufkýfkhku fhkh ‚{kó ÚkkÞ Œu

…nu÷kt ƒòh{kt Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ fhkh ðu[e™u þY¾kŒ{kt «kó fhu÷ ykuÃþ™ y™u [wfðu÷

«er{Þ{ ðå[u™ku [kuÏ¾ku ŒVkðŒ {u¤ðe ™Vku f{kE þfu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku òu Mxkuf

ytŒ„oŒ ò{e™„ehe ¼kð ðnu÷k ðÄu Œku …ý hkufkýfkh ðnu÷e Œfu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhe þfþu

™net y™u þuh™e rz÷eðhe fu ðu[ký fhe þfþu ™net. Œu™k ƒË÷u fku÷ yÚkðk …wx r¢Þk ÿkhk VõŒ

rðfÕ… …kfŒe {wËŒu ƒtÄ Úkþu.su™ku ykuðh Ä fkWLxh …h ðu…kh ÚkkÞ Au. Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™wt

{qÕÞ ¾k‚ fhe™u ç÷uf - MfÕ‚ yÚkðk ç÷uf {kuzu÷ ‚qºk™ku W…Þku„ fhe™u „ýðk{kt ykðu Au.

õ÷kuÍ-Vku{o ‚kuÕÞwþ™ ‚kÚku™wt yk yuf ‚h¤ ‚{efhý Au su ™kýkfeÞ ‚{wËkÞ{kt Äkuhý ƒ™e „Þwt

Au.

{rn™k™k ºkeò þw¢ðkh …nu÷k „wÁðkhu Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ ƒòhƒtÄ ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe ðu…kh™u

hkufu Au. òu fu þwfðkhu ƒòh ¾q÷u íÞkt ‚wÄe …Œkðx™e rf{Œ ™¬e fhðk{kt ykðŒe ™Úke. „wÁðkhu

ƒtÄ y™u þw¢ðkhu ¾q÷u yu ðå[u òu ftEf ™kutÄ…kºk EðuLx ÚkkÞ Œku ðkMŒrðf …Œkðx™ku ¼kð ftEf

ykùÞos™f ƒ™e þfu Au. …Œkðx™k ¼kð ™¬e ÚkŒk …nu÷k y™u ¼kð ƒnkh …zŒk …nu÷kt

þw¢ðkhu ‚ºk{kt …ý ½ýk f÷kfku ÷k„e þfu Au.fkhýfu ‚{kÂó …h …Œkðx™e ®f{Œ MÚkkr…Œ fhðk

{kxu „wÁðkh™k ƒtÄ ¼kð y™u þwfðkh™k ¾qÕ÷k ¼kð ðå[u™ku Œu AuÕ÷ku ‚{Þ„k¤ku nkuÞ Au, òu

ykuÃþ™ ™kýktyu ƒnkh …kzÞk nkuÞ Œku,ðu…khe™e ŒhVuý{kt rðfÕ…ku™u ¼kð ðÄkhðk {kxu ftEf

™kutÄ…kºk ÚkkÞ Œuðe ykþk hk¾ðe òuEyu.òu fu {kuxk¼k„™k ‚{Þu ykuÃþ™ ™Vk{kt ‚{kó ÚkkÞ

Au. íÞkt®f{Œ ðu…khe rðÁØ nkuðk™e þfÞŒk Au. Œu ðu…khe™u ÷k¼ ¾k…ðk {kxu ƒ{ýku yÚkðk

™Vk{kt ºký „ýku ðÄkhku fhe þfu Au.Þwhkur…Þ™ þi÷e™k rðfÕ…ku ‚kÚku ‚{kÂó ËhBÞk™ ™kýkt™k
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rðfÕ…ku{kt fkuE þuh òŒu ƒË÷e þfŒk ™Úke. Œu™k ƒË÷u ykuÃþ™ {kr÷f™u hkufz {qÕÞ «kó ÚkkÞ Au

su ykuÃþ™™k yktŒrhf {qÕÞ ‚{k™ Au. rzrðzLz ‚{kó ÚkkÞ Œu …nu÷kt rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðku

VkÞËkfkhf ƒ™e þfu Au.

Þwhkur…Þ™ fku÷ y™u …wx:

‚{kÂó …nu÷kt rðfÕ…™e ÂMÚkrŒ ƒtÄ fhðe, yux÷u fu ðu…khe™u fhkh …h fkuE ÷k¼ yÚkðk

™wf‚k™™e ‚t¼kð™k Q¼e ÚkkÞ, su{ fu òu þuh{kt ™kutÄ…kºk ðÄkhku ÚkÞku nkuÞ Œku nk÷™k fku÷

rðfÕ…™u ðnu÷k ðu[e þfkþu ßÞkhu Mxkuf™e ®f{Œ{kt ½xkzku ÚkÞku nkuÞ Œku …wx rðfÕ… ðu[e

þfkþu.yk{, su{ su{ þuh™ku ¼kð ðÄŒku òÞ Au y™u ½xŒku òÞ Au Œu{- Œu{ «er{Þ{ îkhk

‚q[ðu÷ ¼kð ðÄu Au y™u ½xu Au. ykheŒu hkufkýfkh™u ƒu «er{Þ{ ðå[u™ku [kuÏ¾ku ŒVkðŒ «kó

Úkþu.

Þwhkur…Þ™ fku÷ ykuÃþ™:

{kr÷f™u ykuÃþ™™e ‚{kÂó ‚{Þu ò{e™„ehe ¾heËðk™e {tsqhe yk…u Au. fku÷ rðfÕ…

¾heË™kh ‚t…r¥k …h ŒuS™e ykþk hk¾u Au fu ƒòh ¼kð fku÷ ykuÃþ™™e MxÙkRf rf{Œ fhŒkt

‚{kÂó Œkhe¾ ‚wÄe{kt ðÄw ðu…kh fhþu. rðfÕ…™e MxÙkRf ®f{Œ Œu rf{Œ Au su™k …h ‚t…r¥k™k

fhkh™u þuh{kt Vuhððk{kt ykðu Au. fku÷ ykuÃþ™Úke hkufkýfkhku {kxu ™Vku {u¤ððk {kxu Mxkuf™e

®f{Œ ‚{kÂó ‚{Þu rðfÕ… «er{Þ{™e ®f{Œ™u ykðhe ÷uðk {kxu MxÙkEf ®f{Œ fhŒk Ÿ[e xÙu®z„

fhðe …zþu.

Þwhkur…Þ™ …wx ykuÃþ™:

 ykuÃþ™ Äkhf™u ‚{kÂó ‚{Þu ò{e™„ehe ðu[ðk™e {tsqhe yk…u Au. …wx ykuÃþ™ ¾heË™kh

‚t…r¥k …h ¼kð ½xkzk™e ykþk hk¾u Au fu ƒòh™k ¼kð fhkh™e ‚{kÂó …nu÷k  yÚkðk Œu™k îkhk

rðfÕ…™k MxÙkEf ®f{Œ fhŒk ykuAkyu ðu…kh fhþu. hkufkýfkh™u …wx ykuÃþ™Úke ™Vku {u¤ððk

{kxu Mxkuf™e ®f{Œ ‚{kÂó ‚{Þu, rðfÕ… «er{Þ{™e ®f{Œ™u ykðhe ÷uðk {kxu MxÙkRf «kE‚Úke

™e[u™ku ðu…kh fhðku …zþu.

Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ {wËŒ …nu÷k ƒtÄ fhðku:

½ýk hkufkýfkhkuu Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™e ‚{kÂó™e hkn òuðe …‚tË fhŒk ™Úke. Œu™k ƒË÷uŒuyku

rðfÕ… fhkh Œu™e ‚{kÂó …nu÷kt …kAk ƒòh{kt ðu[e þfu Au. su «er{Þ{ {qÕÞ - Œu™wt yktŒrhf

{qÕÞ – y™u rðfÕ…™wt ‚{Þ{qÕÞ …h ykÄkh hk¾u Au. yktŒrhf {qÕÞyu Äkhýk {wsƒ™e ®f{Œ Au

su{kt fhkh R™- ykWx- yÚkðk ™kýk{kt nkuÞ Œku yk…u÷ «kE‚ y™u ƒòh ®f{Œ ðå[u™ku ŒVkðŒ

Au.

yºku yu ™kutÄðwt {níð…qýo Au fu hkufkýfkhku …k‚u ‚k{kLÞ heŒu y{urhf™ yÚkðk Þwhkur…Þ™

rðfÕ… ¾heËðk™e …‚tË„e nkuŒe ™Úke. rðrþü þuhku yÚkðk Vtz{kt VõŒ yuf MðY… yÚkðk ƒeò{kt

ykuVh fhðk{kt ykðu Au. ƒt™u{kt ™net. W…hktŒ {kuxk¼k„™k ELzuûk Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™ku W…Þku„

fhu Au fkhý fu Œu Ë÷k÷e îk‚ shhe yufkWrLx„ {kºkk ½xkzu Au. ½ýk ƒúkuf‚o Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™u

{qÕÞ yk…ðk {kxu ç÷uf MfÕ‚ {kuzu÷ (ƒeyu‚u{) ™ku W…Þku„ fhu Au.

ŒVkðŒ:

ƒ™u ykuÃþ™™kt ðå[u ŒVkðŒ Œu™kt W…Þku„™kt ÷eÄu Au. y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku{kt

½ýe ƒkƒŒku ‚{k™ Au. …htŒw ŒVkðŒ …ý ™kutÄ…kºk Au. ŒuÚke ðu…kh{kt fE þi÷e ÷k„w …zu Au Œu

‚{sðwt sYhe Au.ßÞkt ¾uf ¾{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ… ‚{k™ nkuÞ su{ fu ‚{k™ MxÙkRf

«kE‚ ð„uhu nkuÞ. íÞkhu y{urhf™ rðfÕ… ykuAk{kt ¾kuAwt Þwhkur…Þ™ sux÷ku nþu. òu fu Œu ðÄw

{qÕÞðk™ Au. Œu™ku ¼kð ŒVkðŒ ykð™khe MxÙkEf ‚t¼kð™k {kxu {k„oËþofY… ƒ™u Au. ÔÞðnkh{kt,

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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fkuE …ý Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™e ç÷uf - MfÕ‚™e ®f{Œ™e „ýŒhe fhe þfu Au su y{urhf™ rðfÕ…™e

‚{fûk nkuÞ Au (MxkEf™e {wËŒ r‚ðkÞ). ƒu ®f{Œku ðå[u™ku ŒVkðŒ …Ae ðÄw srx÷ y{urhf™

rðfÕ… {kuzu÷™u fir÷ƒúux fhðk {kxu ðk…he þfkÞ Au.y{urhf™™k Ÿ[k {qÕÞ™u æÞk™{kt ÷uðk,

fux÷ef …rhÂMÚkrŒyku nkuðe ykð~Þf Au su{kt ‚{kÂó™e Œkhe¾ …nu÷kt y{urhf™ rðfÕ…™ku W…Þku„

fhðku ©uc Au. ŒU½ýe heŒu WË¼ðe þfu Au. su{ fu, Mxkuf …h {™e fku÷ rðfÕ…™ku W…Þku„ Mxkuf

rzrðzLz [qfðu Œu …nu÷kt s fhðk{kt ykðu Au su Œu™k {qÕÞ™u rðfÕ…™k ƒkfe ‚{Þ™k {qÕÞ fhŒkt

ðÄw ½xkzu Au. ‚ku™k™ku …wx rðfÕ… ðnu÷e Œfu W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðþu,ƒeS ƒksw ™kËkhe

{kxu™e yu‚ux VkR÷ku™ku ‚k{kLÞ heŒu …wx rðfÕ… þYykŒ{kt W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðþu.

5.4.2 ¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ ƒòh:-

¼khŒ{kt fku{kurzxe ðkÞËk ƒòh 1875Úke Au. ‚hfkhu 1960 y™u 1970 ™k ËkÞfk{kt ½ýe

[esku™k ðkÞËk™k ðu…kh …h «rŒƒtÄ {wfâku nŒku. ¼khŒ îkhk Vkuhðzo ƒòhku™e ÷ktƒe …ht…hk

nŒe Œu AŒkt ‚hfkhu 1960 ™k ËkÞfk{kt Vkuhðzo xÙu®z„ …h «rŒƒtÄ {qfâku nŒku. zurhðurxÔÍ™u

rðfÕ…ku y™u ðkÞËk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðŒk ™nkuŒk …htŒw ‘ŒuS-{tËe’ Œhefu r‚fâkurhxeÍ

fkuLxÙkõxT‚ (huøÞw÷uþ™) yuõx™e f÷{ 16 nuX¤ yk…ðk{kt ykðu÷e ‚¥kk™k ykÄkhu ‚hfkhu 1969
{kt ònuh fhu÷k ònuh™k{kt îkhk r‚fâkurhxeÍ™k Œ{k{ Vkuhðzo xÙu®z„ …h «rŒƒtÄ {qfâku

nŒku.Yr…Þk™k rðËuþe rðr™{Þ Ëh (rðËuþe rðr™{Þ ƒòh){kt yk„¤™k fhkh™u ykhƒeykE

îkhk

{tsqhe {¤e Œu™ku W…Þku„ {kuxk …kÞu fhðk{kt ykðu Au. 41 fku{kurzxeÍ{kt Vâw[‚o xÙu®z„™e

{tsqheAu.  ¼khŒ{kt 8 fku{kurzxe yuõ‚[Us Au. ¾kã y™u „úknf ƒkƒŒku™k {tºkk÷Þ nuX¤™k

Vkuhðzo {kfuox fr{þ™ r™Þ{™fkh Œhefu fkÞo fhu Au. {qze ƒòhku™k rfM‚k{kt Ë÷k÷ y™u hkufkýfkh

‚{wËkÞ{kt MðËuþe 125 ð»ko  sq™e ƒË÷k …æÄrŒ ¾qƒ s ÷kufÂ«Þ nŒe.™uðwt™k ËkÞfk{kt rðËuþe

‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku™k yk„{™ y™u {kuxe ‚tÏÞk{kt ÚkÞu÷k fki¼ktzku™k fkhýu ƒË÷k …æÄrŒ

W…h «rŒƒtÄ {qfkÞku nŒku.rðËuþe ‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku (FII) yk …æÄrŒ {kxu ‚k™wfq¤ ™ nŒk

y™u Œuykuyu sku¾{-ÔÞðMÚkk…™™kt …whŒk ‚kÄ™ku …h ¼kh {qfâku nŒku.ŒuÚke ¼khŒeÞ r‚fâkurhxeÍ

yuLz yuõ‚[Us ƒkuzuo (‚uƒe) ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ zurhðurxÔÍ hsq fhðk™ku r™ýoÞ fÞkuo. sku fu, ½ýk

fk™q™e yðhkuÄku ykÔÞkt nŒk. su™u VkÞ™kÂL‚Þ÷ r‚fâkurhxeÍ fkuLxÙkõx (huøÞw÷uþ™) yuõx™e

«MŒkð™k{ktËþkoððk{kt ykÔÞwtAu. fu yk fkÞËku r‚fâkurhxeÍ{kt yr™åA™eÞ ÔÞðnkhku yxfkððk

{kxu nŒku su{kt Œu™k ÔÞðnkh y™u ÔÞðMÚkk™wt r™Þ{™ fhe™u, rðfÕ…ku™u «rŒƒtrÄŒ fhe™u, y™u Œu

‚kÚku skuzkÞu÷ yLÞ fux÷ef ƒkƒŒku … qhe …kze™u y{÷efhðk{kt ykÔÞku nŒku. yuõx™e f÷{ 20
yu r‚fâkurhxeÍ™k Œ{k{ rðfÕ…ku …h M…ü…ýu «rŒƒtÄ {qfâku  ŒuÚke «Úk{ «Þk‚ yk Œ{k{

«rŒƒtÄku …kAk ¾U[ðk™ku y™u Œu{kt sYhe ‚wÄkhku fhðk™ku  nŒku. su™k {kxu 1995 {kt

r‚fâkurhxeÍyu‚.‚e.ykh.yu™e f÷{ 20 hÆ fhe™u ÷kuÍ ðxnwf{ ònuh fhkÞku, AŒkt yuðwt

òýðk {éÞwt fu zuheðurxÔÍ™kt ðu…kh™u ‚t[kr÷Œ fhðk {kxu fkuE r™Þ{™fkhe {k¤¾tw ™Úke.{kxu

fr{xeyku™e h[™k fhe y™u íÞkhƒkË fr{xeyku™e ¼÷k{ý™kt ytŒu zurhðurxÔÍ™u r‚fâwhexeÍ

fkuLxÙkfx huøÞw÷uþ™ yufx SC(R)A  ytŒ„oŒ ‚{krðü fÞwO.yuõx{kt sYhe ‚wÄkhk fÞko.íÞkhƒkË

rƒ÷ 1998 {kt ÷kuf‚¼k{kt hsq ÚkÞwt y™u 1999 {kt y{wf ‚wÄkhkyku ‚{kÔÞkt ƒkË {tsqh fhðk{kt

ykÔÞwt.r‚fâwrhxeÍ™kt ûkuºk{kt zurhðurxÔÍ™ku ‚{kðuþ fhðk {kxu ‚ufþ™ 2 (yu[) {kt …uxkf÷{

(ykE yu) …ý Ëk¾÷ fhe.«ku.ykh.su ð{ko™e yæÞûkŒk nuX¤ zurhðurxÔÍ {kfuox{kt sku¾{ku™kt

r™Þtºký {kxu™kt Œ{k{ …„÷kyku™e …w™: rð[khýk {kxu yuf swÚk ƒ™kÔÞwt. {u {k[o 2000 …h

‚hfkhu 1969 ™e ‚w[™k™u hË fhe™u, r‚fâkuhexeÍ{kt Vkuhðzo  xÙuzet„ …h™kt ºký ËkÞfk sq™kt

«rŒƒtÄ™u nxkÔÞku. r™^xe …h ykÄkrhŒ ðkÞËk™kt ðu…kh™e þYykŒ 12 sw™ 2000 ™kt hkus

NSE  ¾kŒu ÚkR nŒe. ™uþ™÷ Mxkuf yuõ‚[Us Erõðxe y™u zurhðurxÔÍ ƒÒku {kxu y„úýe yuõ‚[Us

7.4.2
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Au.su™k …h 65% Úke ðÄw™kt fhkh ÚkkÞ Au.™uþ™÷ Mxkuf yuõ‚[Usu 11,200 Úke ðÄw hkufkýfkhku™u

zurhðurxÔÍ™e Œk÷e{ yk…e Au.1970 ™kt ‚{Þ„k¤k{kt ™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ «fkþ{kt ykÔÞkt. su

yksu W¥kh y{urhfk y™u …qðo yurþÞk{kt ™kýkfeÞ ƒòh™e «ð]rŒ{kt 75% rnM‚ku Ähkðu Au.

5.5 ‚èk™kt «fkhku:

‚èk™kt {wÏÞ ƒu «fkhku Au. (1)h[™kí{f ‚èku y™u (2)¾tz™kí{f ‚èku.

(1) h[™kí{f ‚èku:

ft…™e™e ™kýkfeÞ …rhÂMÚkrŒ þuhËeX f{kýe y™u þuh™e ƒòh ®f{Œ ðå[u™ku „wýku¥kh

ft…™e™wt y™k{Œ¼tzku¤, ft…™eyu y…™kðu÷ rðfk‚÷ûke fkÞo¢{ku, ft…™e™e …uËkþ y™u Œu™e

{kt„, ™VkfkhfŒk, ft…™e™k ‚t[k÷™™e „wýð¥kk, ¼krð rðfk‚™e þfâŒkyku, ‚{„ú ykŠÚkf

…Þkoðhý, ‚hfkh™e ™erŒ y™u su Œu ft…™e™k þuh™e {kt„ y™u …whðXk …rhÂMÚkrŒ ð„uhu™ku

yÇÞk‚ fhe™u þuh™e ¾heËe fu ðu[ký™kt ‚kuËk fhðk{kt ykðu Au Œu™u h[™kí{f ‚èk Œhefu

yku¤¾ðk{kt ykðu Au. h[™kí{f ‚èk{kt „ýŒhe…qðof sku¾{ WXkððk{kt ykðu Au. þuhƒòh{kt

yk «fkh™k h[™kí{f ‚èk™wt ½ýwt {níð Au.þuhƒòh™k ÷k¼ku h[™kí{f‚èk™u yk¼khe Au y™u

ŒuÚke h[™kí{f ‚èkuykþeðkoËY… Au.

(2)¾tz™kí{f ‚èku:

fkuE…ý òŒ™e „ýŒheyku fÞko ð„h yktÄ¤wt y™wfhý fhe™u ¼kð ðÄ-½x {ktÚke ™Vku

f{kððk {kxu þuhƒòh{kt þuh™k ¾heË-ðu[ký™k su ‚kuËk fhðk{kt ykðu Au Œu ¾tz™kí{f ‚èk

Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.ßÞkurŒ»k fu yVðkyku™k ykÄkhu fu òŒu ¾kuxe yVðkyku Vu÷kðe™u

¼kðku™u …kuŒk™u y™wfq¤ ƒ™kððk {kxu {kuxk sÚÚkk{kt ¾heËe fu ðu[ký fhðk{kt ykðu Au. …rhýk{u

¼kðku{kt {kuxe WÚk÷…kÚk÷ ÚkkÞ Au. ¼kðku{kt ftkŒku Œeðú ðÄkhku ÚkkÞ Au yÚkðk Œeðú ½xkzku ÚkkÞ Au

sku ¼kð{kt Œeðú ðÄkhku ÚkkÞ Œku þkuxo ‚u÷‚o ykŠÚkf {w~fu÷eyku{kt {qfkE òÞ Au. y™u sku Œeðú

½xkzku ÚkkÞ Œku su{ýu{kuxk «{ký{kt Ÿ[kt ¼kðu ¾heËe fhe nkuÞ Œu {w~fu÷e{kt {qfkR òÞ Au.

5.6 ‚xkurzÞk™k «fkh:-

(1) ŒuSðk¤k:

…Œkðx™e Œkhe¾ …nu÷k þuh™k ¼kð ðÄþu Œuðwt {k™e™u þuh™e ¾heËe fh™khk ‚xkurzÞk

ŒuSðk¤k Œhefu yku¤¾kÞ Au.¾heËe fhðk …kA¤™ku RhkËku þuh™e rz÷eðhe ÷uðk™ku nkuŒku ™Úke

…htŒw …Œkðx™kt rËð‚ …nu÷k Wt[e ®f{Œu ðu[e™u ™Vku f{kE þfkþu yuðku nkuÞ Au. Œu{™e y…uûkkyku

V¤e¼wŒ ÚkkÞ Œku ™Vku f{kÞ Au.yu ™ ÚkkÞ Œku ¾kux ‚n™ fhðe …zu Au yÚkðk ™Vku {¤Œku ™Úke.Œuyku

nt{uþk ykþkðkËe ‚xkurzÞk Œhefu yku¤¾kÞ Au. y™u ƒòh{kt Œu{™e ÂMÚkrŒ™u ÷kut„ …kurÍþ™

(÷ktƒk „k¤k )Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

WËknhý:-

yuf Ë÷k÷ Yr…Þk 300 ™k ¼kðu fku÷„ux™k þuh ™t„ 3000 ¾heËu Au. …kt[ rËð‚ …Ae

¼kð ðÄe™u Yr…Þk 310 ÚkE òÞ Au Œku Œu Ë÷k÷ fku÷„ux™k þuh Yr…Þk 310 ™k ¼kðu ðu[e ™kt¾þu

Œu rËð‚u Œu™u 3000×10 Yr…Þk þuhËeX ™Vku 30,000™ku {¤e sþu.y÷ƒ¥k sku Œuýu Ë÷k÷e [wfðe

nþu Œku Œux÷e hf{ Œu™k ™Vk{ktÚke ƒkË Úkþu ‚hfkhe fhðuhk y™u MxuB… zâwxe™wt ¾[o …ý ƒkË

Úkþu.y…uûkk {wsƒ ¼kð ™ ðÄu y™u ½xe òÞ Œku ™Vk™u ƒË÷u ™wf‚k™ ¼ku„ððwt …zþu.þuhƒòh{kt

ŒuS nkuÞ Œku þuh™e Ë÷k÷e ÷uðk÷e ðÄu Au, hkufkýfkhku þuh{kt hkufký fhðk ykf»kkoÞ Au yÚkðk

yuðk ‚tsku„ku{kt ft…™e ™ðe þuh{qze ƒnkh …kze™u ‚h¤ŒkÚke {qze Q¼e fhe þfu Au. y™u rðfk‚÷ûke

fkÞo¢{ku nkÚk Ähe þfu Au yk heŒu {qze‚so™{kt {ËËY… ƒ™e y™u ŒuSðk¤k Ëuþ™k ykŠÚkf rðfk‚{kt

‚nkÞ¼qŒ ƒ™u Au.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)

7.5

7.6
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(2) {tËeðk¤k:-

þuhƒòhu ™¬e fhu÷ …Œkðx™e Œkhe¾ ‚wÄe{kt þuh™k ¼kð ½xe sþu yu y…uûkkyu Œu

ðu[ký fhu Au y™u ¾hu¾h ßÞkhu ¼kð ½xe òÞ íÞkhu Œu ™e[k ¼kðu ¾heËe fhu Au. Ÿ[k ¼kðu

ðu[ký y™u ™e[k ¼kðu ¾heËe yu ƒu ðå[u™ku ŒVkðŒ yu Œu™ku ™Vku „ýkÞ Au. fux÷efðkh ¾qƒ s

ðu[ký fhe™u …whðXku ðÄkhe™u RhkËk…wðof ¼kð ½xkzðk™ku «ÞJ fhðk{kt ykðu Au.suÚke ™e[k

¼kðu ¾heËe fhe þfkÞ. þuhƒòh™e ¼k»kk{kt {tËeðk¤e ÂMÚkrŒ þkuxo …kurÍþ™(xwtfk„k¤k)Œhefu

yku¤¾kÞ Au.{tËeðk¤k  ‚xkuzeÞk r™hkþkðkËe Œhefu yku¤¾kÞ Au y™u Œuyku ¼krð ¾heË™khkyku

nkuÞ Au.{tËeðk¤k™e y…uûkk {wsƒ …Œkðx™k rËð‚u …nu÷k ¼kð ½xe òÞ Œku Œu™u ™Vku ÚkkÞ Au,

…htŒw ¼kð ½xðk™u ƒË÷u ðÄe òÞ Œku Œu™u ™wfþk™ ‚n™ fhðwt …zu Au Äkhku fu ¼kð ½xðk™e

y…uûkkyu yuf ‚èkurzÞk’ xkxk Mxe÷™k 5000 þuh™wt Yr…Þk 500 ™k ¼kðu ðu[ký fhu Au y™u sku

¼kð ½xe™u Y 490 ÚkE òÞ Œku Œu™u Yr…Þk 5,000×10 =50,000 Yr…Þk™ku ™Vku Úkþu …htŒw ¼kð

ðÄe™u Yr…Þk 510 ÚkE òÞ Œku Œu™u Yr…Þk 50,000™wt ™wf‚k™ Úkþu.

ßÞkhu þuhƒòh{kt {tËeðk¤k ‚Â¢Þ ƒ™u Au íÞkhu Œu{™k ðu[ký{kt Ëƒký nuX¤ ¼kð ½xe

òÞ Au y™u ßÞkhu Œu{™e y…uûkk {wsƒ ¼kð½xkzku ÚkkÞ Au íÞkhu ™e[k ¼kðu ¾heËe fhe™u Œuyku

™Vku f{kÞ Au þuhƒòh{kt sku {tËe™wt {kuswt Vhe ð¤u÷wt nkuÞ Œku þuh™e ÷uðk÷e ½xe òÞ Au yuðe

…rhÂMÚkrŒ{kt ft…™eyku™u þuh{qze Q¼e fhðk{kt {w~fu÷eyku™ku ‚k{™ku fhðku …zu Au. sku {tËe™wt

ðkŒkðhý ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe [k÷w hnu Œku Ëuþ™k ykiãkur„f y™u ykŠÚkf rðfk‚ …h Œu™e rð…heŒ

y‚hku …zu Au.

(3) Mxu„:-

Mxu„ þuhƒòh™k yuðk ‚ÇÞku Au fu su ò{e™„eheyku™kt ¾heË ðu[ký fhŒk ™Úke …htŒw

ft…™eyku ßÞkhu ™ðe þuh{qze ƒnkh …kzu íÞkhu Œu™e ¾heËe {kxu yhS fhu Au suÚke þuhƒòh{kt

™kutÄýe ÚkÞk …Ae ßÞkhu Ÿ[k ¼kðu ƒku÷kÞ íÞkhu ðu[e™u ™Vku f{kE þfkÞ.

5.7 ‚èkí{f ‚kuËkyku™k «fkh:

rðrðÄ «fkh™k ‚èkí{f ‚kuËkyku ÚkŒk nkuÞ Ausu{ fu ŒuSðk¤k y™u {tËeðk¤k.‚kuËkyku™kt

{wÏÞ ƒu «fkh Au. (1)nksh ƒòh™k ‚kuËk,(2)ðkÞËk ƒòh™k ‚kuËk.þuhƒòh{kt, «uVhL‚þuh,

zeƒuL[h, ƒkuLz, yLÞ ò{e™„eheyku RÂõðxe þuh fhŒk ykuAe òu¾{ðk¤e nkuÞ Au. sÞkhu

Efrðxe þuh sku¾{e ò{e™„ehe fnuðkÞ Au.Œu™k ¼kð{kt ‚ŒŒ ðÄ-½x ÚkŒe hnu Au.‚èku EÂõðxe

þuh™ku ÚkkÞ Au.fkhý fu Œu rƒ™‚÷k{Œ nkuÞ Au.‚èk™kt ‚kuËkyku îkhk ™Vku f{kððk™e Œf W¼e

ÚkkÞ Au.þuhƒòh{kt ‚kuËkyku™wt {q¤¼wŒ heŒu ƒu ð„o{kt ð„eofhý fhðk{kt ykðu Au.

(A) nksh™kt ‚kuËk:-

nksh™kt ‚kuËk yux÷u yuðk ‚kuËk fu su{kt ðu[™khu ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe yk…ðk™e nkuÞ

Au.y™u ¾heË™khu ®f{Œ [wfðe™u ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe ÷uðk™e nkuÞ Au.fux÷ef ðkh nksh™kt

‚kuËk™kt …ý ƒu «fkhku …kzðk{kt ykðu Au.(1) hkufz™kt ‚kuËk-su{kt hkufz y™u ò{e™„ehe™e ÷uðz-

Ëuðz ŒhŒ fhðk™e nkuÞ Au.y™u ƒeò (2) ŒiÞkh rzr÷ðhe™kt ‚kuËk su{kt ºkýÚke ‚kŒ rËð‚™e

ytËh ‚kuËk™e …Œkðx fhðk™e nkuÞ Au.sku ‚kuËk™kt …ûkfkhku yuf s þnuh fu rðMŒkh{kt hnuŒk ™

nkuÞ Œku …kuMx îkhk ò{e™„ehe hðk™k fhðk {kxu Œu{s ™kýkt {kuf÷ðk {kxu su rËð‚ku …‚kh ÚkkÞ

Œu{™ku ‚{kðuþ W…h {wsƒ™e ‚{Þ{ÞkoËk{kt „ýðk{kt ÚkŒku ™Úke.‚k{kLÞ heŒu þuhƒòhu ™¬e

fhu÷k fkÞo¢{ {wsƒ nksh™kt ‚kuËkyku™e …Œkðx ÚkŒe nkuÞ Au.

(B) ðkÞËk™kt ‚kuËk:-

ðkÞËk™kt ‚kuËk ðkÞËk™e òŒku{kt s fhe þfkÞ Au.ðkÞËk™ku ‚kuËkuyu þuhƒòh™kt ™erŒ-

r™Þ{ku™u ykÄe™ hne™u ò{e™„ehe ðu[ðk™ku fu ¾heËðk™ku fhkh Au.su{kt ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe

7.7
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™¬e fhu÷ Œkhe¾u ¼rð»Þ{kt yk…ðk™e nkuÞ Au.ðkÞËk™kt ‚kuËk{kt ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe ŒhŒ

s yk…ðk{kt ykðŒe ™Úke …htŒw þuhƒòhu ™¬e fhu÷e ‚{Þ{ÞkoËk{kt yufkË {rn™k™e {wËŒ{kt

yk…ðk{kt ykðu Au {kuxk¼k„u ykðk ‚kuËkyku ‚èk™k nuŒwÚke fhðk{kt ykðu Au y™u Œu{kt ŒhŒ

ò{e™„ehe ÷uðk™ku fu [wfðýe fhðk™ku nuŒw nkuŒku ™Úke.ykðk ‚kuËkyku™e …Œkðx Âõ÷Þ®h„

nkW‚ îkhk ™¬e fhu÷e rðrÄ y™u fkÞo¢{ y™w‚kh ÚkŒe nkuÞ Au su ft…™eyku™k þuh {kuxe ‚tÏÞk{kt

nkuÞ, {níð™kt nkuÞ y™u su{kt ònuhrnŒ …whŒk «{ký{kt hnu÷wt nkuÞ Œu{™u s ðkÞËk™e ÞkËe{kt

{qfðk{kt ykðu Au.

5.8. zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ðu…kheyku :-

zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ºký «fkh™k ðu…kheyku Au.

(1) nus‚o :

su™u ‚t…rŒ™kt ¼kð ðÄÄhÚke WÆ¼ðŒk y™u Œu ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k sku¾{ku™ku fhðku …zu Au. su

Œu sku¾{ ½xkzðk™k ‚kÄ™ Œhefu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ fhu Au Œu™u nus‚o fnuðk{kt ykðu Au.

nus‚o yu ƒòh{kt hnu÷k sku¾{ku™u ½xkzðk {kxu ðkÞËk™k ƒòh{kt «ðuþ fhu Au.

(2) ‚xkurzÞk (Speculator)

‚xkurzÞkyku zurhðurxÔÍ ƒòh{kt {níð™wt MÚkk™ Ähkðu Au fkhý fu Œu nu®s„™e ‚wrðÄk

ykðu Au. Œuyku ƒòh{kt «ðkrnŒk W¼e fhu Au. [ku¬‚ ¼kðku™e ¾kŒhe fhe yuðk sku¾{ku ‚n™

fhu Au su ƒeò ‚n™ fhðk ŒiÞkh ™Úke.

sÞkhu nus‚o sku¾{ ½hkzðk yÚkðk Ëqh fhðk{kt h‚ Ähkðu Au íÞkhu ‚xkurzÞkyku ™Vku

{u¤ððk {kxu zurhðurxÔÍ ¾heËu Au. ‚xkurzÞkyku MðuåAkyu ðÄkhu sku¾{ku Au. ¼kðku™e ¼kðe ®f{Œ

ðÄ½x™e Vkuz{kt þhŒ {qfe™u ƒòh{kt MÚkk™ ÷uðk™e EåAk hk¾u Au. y™u ‚èkfeÞ ‚kn‚{kt ÷k¼

y™u ™wfþk™ ƒt™u™e ‚t¼kð™k{kt ðÄkhku fhu Au.

(3) ykrƒxÙus‚o :

¼kð ŒVkðŒ™ku ÷k¼ ÷E™u ykrƒxÙus‚o ƒòhku{ktÚke ™Vku {u¤ðu Au. ¼kð ŒVkðŒ™ku ÷k¼

÷uðk {kxu yuf ‚kÚku ðÄw ƒòhku{ktÚke ™Vku {u¤ðu Au. Ëk¾÷k Œhefu su ƒòh{kt ¼kð ykuAku nkuÞ

íÞktÚke ¾heËe fhe y™u su ƒòh{kt ¼kð ðÄw nkuÞ Œu ƒòh{kt ðu[ký fhe ¼kð-ŒVkðŒ™ku ÷k¼

{u¤ðu Au. ƒòh{kt «ðkrnŒk ÷kððk ‚[kux y™u ‚{k™ ¼kðku™e ¾kŒhe fhðe ¼kðÂMÚkhŒk

ðÄkhðk{kt …ý {ËË fhu Au.

5.9 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™e sYheÞkŒ:-

¼kð™kt ºký «fkh™kt {níð™kt sku¾{ku ™e[u {wsƒ Au.

(1) ƒòh sku¾{

(2) ÔÞksËh sku¾{

(3) rðr™{ÞËh sku¾{

yk{,yk sku¾{ku nus fhðk {kxu Efrðxe zuheðurxÔÍ,ÔÞksËh zuheðurxÔÍ,™kýkfeÞ

zuheðurxÔÍ suðkt {k¤¾ktQ¼he ykÔÞk Au.

™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ™kt «fkhku:

™kýk ƒòh{kt ŒksuŒh™kt ð»kkuo{kt zuheðurxÔÍ {níð™wt ƒ™e „Þwt Au. Vkuhðzo, VÞw[‚o, yku…þL‚,

Mðu…‚, yu ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™kt {wÏÞ «fkhku Au.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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MðkæÞkÞ:-  

™e[u™e ¾k÷e søÞk …whku.  

(1) ____________yuðwt ‚kÄ™ su™wt {qÕÞ yLÞ ‚t…Â¥k™kt ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au.  

(2) su ðu…kheyu Vkuhðzo fhkh{kt ¾heËðk™wt ð[™ ykÃÞwt Œu™u ____________fnuðk{kt ykðu Au.  

(3) rðfÕ…™kt ‚kuËk{kt ðu[™kh™u____________fnu Au.  

sðkƒ: (1) zuheðuxeð (2) ÷ktƒk„k¤k™e ÂMÚkrŒ (3) ÷u¾f (hkExh)  

ðifÂÕ…f «fkh™kt «§ku:-  

(1) zuheðuxeð ____________ƒòh™wt ‚kÄ™ Au.  

(y){qze ƒòh (ƒ) «kÚkr{f ƒòh (f) rîŒeÞ ƒòh (z) W…h™k{ktÚke yuf…ý ™ne.  

(2) zuheðuxeð ðMŒwyku™ku WË¼ð «khtr¼f heŒu nUrs„™kt ‚kÄ™ Œhefu____________{kt ðÄ- ½x yt„u ÚkÞku nŒku.  

(y) ƒkuLz™kt ¼kðku (ƒ) EÂõðxe™kt ¼kðku (f) fku{kurzxe™kt ¼kðku (z) ÔÞks™kt Ëhku  

(3) ____________™u ƒu ƒòhku ðå[u™kt ¼kð™kt ŒVkðŒ™ku ÷k¼ ÷uðk™e …æÄrŒ „ýðk{kt ykðu Au. 

(y) nu®s„ (ƒ) ‚èku (f) ykƒeoxus (z)M«uzet„  

(4) ™kýkfeÞ zuheðuxeð {wÏÞíðu yk™k {kxu ð…hkÞ Au.  

(y) ‚èkfeÞ «ðrŒyku (ƒ) nu®s„ sku¾{ (f) ykðf {u¤ððk (z) sku¾{ ðÄkhðk  

(5) rðfÕ…™kt fhkh{kt sku rðfÕ… …kfŒe {wËŒu s W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðu Œku Œu™u ____________fnuðkÞ Au.  

(y) zƒ÷ ykuÃþ™‚ (ƒ) y{uhef™ ykuÃþL‚ (f) …wx ykuÃþL‚ (z) Þwhkur…Þ™ ykuÃþL‚  

sðkƒku:- 1.(f), 2.(ƒ)u, 3.(f), 4.(ƒ), 5.(z)  

nuíkw÷ûke «&™ku.  

(1) zuheðurxð™ku yÚko,ÔÞkÏÞk y™u sYheÞkŒ ‚{òðku.  

(2) rðMŒ]Œ ™kutÄ ÷¾ku: zurhðurxÔÍ ƒòh™ku ErŒnk‚  
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(3) ‚èk™kt «fkhku ‚{òðku.  

(4) ‚xkurzÞk™kt «fkhku ‚{òðku.  

(5) ‚èkí{f ‚kuËk™kt «fkhku ‚{òðku.  
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yuf{ : 7 zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh) -II 

YÃkhu¾k:  

7.1 «MŒkð™k: 

7.2 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™e sYrhÞkŒ  

7.3 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™kt «fkhku - ‚kuËkyku  

1. Vkuhðzo  

2. VÞw[‚o  

3. yku…þL‚  

4. Mðu…‚  

7.4 Vkuhðzo-VÞq[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ  

7.5 ¼kð-ŒVkðŒ™kt ‚kuËk (ykŠƒxus)  

7.6 yufM[Us ðu…kh y™u OTCzurhðurxÔÍ ƒòh  

7.7 NSE {kt zurhðurxÔÍ {kfuox  

7.8 ðku÷urxr÷xe  

7.9 W…‚tnkh  

MðkæÞkÞ 

7.1 «MŒkð™k: zurhðurxÔÍ yux÷u yuðwt ™kýkfeÞ ‚kÄ™ fu su™wt {qÕÞ Œu™k WË¼ð™k ykÄkhY… yMfâk{Œ fu ò{e™„ehe™kt {qÕÞ™k 

ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au. zuheðurxÔÍY…e ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™k ‚kuËk su ƒòh{kt ÚkkÞ Au Œu zuheðurxÔÍ ƒòh Œhefu yku¤¾kÞ Au. 

7.2 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™e sYheÞkŒ:- ¼kð™kt ºký «fkh™kt {níð™kt sku¾{ku ™e[u {wsƒ Au.  

(1) ƒòh sku¾{  

(2) ÔÞksËh sku¾{  

(3) rðr™{ÞËh sku¾{  

yk{,yk sku¾{ku nus fhðk {kxu Efrðxe zuheðurxÔÍ,ÔÞksËh zuheðurxÔÍ,™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ suðkt {k¤¾ktQ¼he ykÔÞk Au. 

™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ™kt «fkhku: ™kýk ƒòh{kt ŒksuŒh™kt ð»kkuo{kt zuheðurxÔÍ {níð™wt ƒ™e „Þwt Au. Vkuhðzo, VÞw[‚o, yku…þL‚, Mðu…‚, 

yu ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™kt {wÏÞ «fkhku Au. 
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5.9.1 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ ƒòh™kt ‚kuËkyku:

(1) Vkuhðzo™ktfhkh (‚kuËkyku):- Vkuhðzo yux÷u fu ðkÞËk™ku ‚kuËku yu ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku yuðku

fhkh Au fu su{kt ò{e™„eheyku™e rzr÷ðhe ¼rð»Þ™e fkuE [ku¬‚ Œkhe¾u ðŒo{k™{kt ™¬e

fhu÷e ®f{Œ™e [wfðýe ‚k{u ðu[™khu ¾heË™kh™u yk…kðk™e nkuÞ Au.ðkÞËk™kt ‚kuËk{kt ‚kuËku

ðŒo{k™{kt ÚkkÞ Au.rf{tŒ …ý ðŒo{k™{kt s ™¬e fhðk{kt ykðu Au.…htŒw ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe

y„kWÚke ™¬e fhu÷e ¼rð»Þ™e fkuE[ku¬‚ Œkhe¾u yk…ðk™e nkuÞ Au.‚k{kLÞ heŒu  nksh

ƒòh{kt fhu÷k ‚kuËkyku™e ƒkƒŒ{kt ¼kð ðÄ-½x™kt fkhýu ¼ðŒk sku¾{ ‚k{u hûký {u¤ððk

{kxu ðkÞËk™kt ‚kuËk fhðk{kt ykðu Au.ykðk ðkÞËk™kt ‚kuËk þuh,ƒòhku,…uËkþ ƒòhku y™u

nwtrzÞk{ý ƒòhku{kt ÚkŒkt skuðk {¤u Au.þuhƒòh{kt ðkÞËk™kt ‚kuËk yux÷u ‚èk™kt ‚kuËk.þuhƒòh{kt

‚ux÷{uLx™ku su ‚{Þ„k¤ku ™¬e fhðk{kt ykðu Au Œu ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kðku{kt ÚkŒe ðÄ-

½x{ktÚke ™Vku f{kðk {kxu ‚xkurzxk ‚èk™kt ‚kuËk fhu Au.fux÷kf ¼kð ðÄðk™e y…uûkkyu ¾heËe

fhu Au.y™u ¾hu¾h ¼kð ðÄu Œku ‚ux÷{uLx™kt ‚{Þ„k¤k™kt ytŒu Œu™u ÷k¼ ÚkkÞ Au.Œuýu fhu÷k

¾heË ðu[ký™kt ‚kuËkyku™e …Œkðx f÷eÞhet„ nkW‚ îkhk …Œkðx™kt rËð‚u ¼kð ŒVkðŒ™e

[wfðýe îkhk …Œkðx™kt rËð‚u …Œkðx fhðk{kt ykðþu.ynet …ý ¼kð ŒVkðŒ sux÷ku s ™Vku

{¤þu.sku fu Œu{kÚke Ë÷k÷e™e hf{ y™u yLÞ ¾[ko ƒkË Úkþu.

yuf ð…hkþfŒko (Äkhf) su r™ÂùŒ ¼kðu ™¬e fhu÷e ®f{Œu ¼krð Œkhe¾u ¾heËe ÷uðk™wt

ð[™ yk…u Au Œu ÷ktƒk „k¤k™e ÂMÚkrŒ{kt nkuðk™wt fnuðkÞ Au.ƒeS ƒksw ð…hkþfŒko (Äkhf) su

¼rð»Þ™e Œkhe¾u ‚t{Œ ¼kðu ðu[ðk™wt ð[™ yk…u Au Œu x qtfk„k¤k™e ÂMÚkrŒ{kt nkuðk™wt fnuðkÞ

Au. ÷ktƒku „k¤ku y™u xqtfku „k¤ku yk fhkh{kt nkuÞ Au. Vkuhðzo fhkh{kt ‚t…Â¥k™k ‚Ã÷kÞ™e ¾kŒhe

¼rð»Þ™e Œkhe¾u yk…ðk{kt ykðu Au. yk fhkh™u ‚k{kLÞ heŒu  ykuðh Äe fkWLxh xÙu®z„ (ykuxe‚e)

‘Vkuhðzo hux fkuLxÙkõx (yuVykh‚e) Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk fhkhku ‚t…qýo heŒu ¾k™„e

heŒu „kuXðu÷k fhkhku Au, ŒuÚke Œu «{krýŒ ™Úke.Œuyku™wt ðu[ký fkWLxh (ykuxe‚e) …hyk{™u-

‚k{™u ÚkkÞ Au, yuõ‚[uLsku{kt ™net.yk fhkh{kt …ûkfkhku™e …æÄrŒ y™w‚kh  VuhVkh fhe þfkÞ

Au íÞkhÚke ½ýw ‚khwt Au. …ûkfkhku «ýk÷e™kt ykÄkhu yk «fkh™k fhkh{kt «ðuþ fhu Au, y™u ŒuÚke

Œu™u ‘fMx{kRÍ fhkh’ …ý fnuðk{kt ykðu Au.

Vkuhðzo fhkh™kt ÷ûkýku:-

(1) Vkuhðzo fhkh rðËuþe rðr™{Þ Ëh™e ðÄ½x™u fkhýu WÆ¼ðŒk sku¾{ku{kt {ËË fhu Au.

(2) ™ku zkW™ …u{uLx: ¼krð Œkhe¾u ‚t{Œ ®f{Œu r™ÄkorhŒ ‚t…Â¥k …nku[kzðk yÚkðk «kó

fhðk™wt ð[™ nkuðwt ykð~Þf Au. fhkh fh™kh …ûkku™u fhkh ‚{Þu fkuE [wfðýe fhðk™e

sYh ™Úke.

(3) …kfŒe Œkhe¾u …Œkðx:Vkuhðzo fhkh™e {níð…qýo rðþu»kŒk yu Au fu fhkh …h nMŒkûkh

fhðk{kt ykðu íÞkhu ™kýkt yÚkðk fku{kurzxe{kt fkuE VuhVkh ÚkŒku ™Úke. nt{uþkt fhkh {wsƒ

s …kfŒe Œkhe¾u ÚkkÞ Au.

(4) ºkeò …ûkfkh™e sYheÞkŒ:- Vkuhðzo fhkh{kt {æÞMÚke Œhefu ºkeò …ûkfkh™e sYh nkuÞ

Au,su{ fu ƒUf fu yLÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkk.

(5) rzr÷ðhe: fhkh™e …kfŒe /(…wýoŒk)™e Œkhe¾u r{÷fŒ™e rzr÷ðhefhðk™e nkuÞ Au.

(6) ¾heË™kh y™u ðu[™kh™e y™wfq¤Œk «{kýu sÚÚkk …Œkðx Œkhe¾{kt VuhVkh fhe þfkÞ

(Tailor made) Au.

Vkuhðzo™kt fhkh™e {ÞkoËk:-

1. Œu ðirðæÞ…qýo fhkh Au su{kt fhkh™e Œ{k{  rð„Œku Au. AŒkt Œu  rƒ™ÔÞkð‚krÞf Au.

8.3
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2. fkuE…ý yuf …ûk îkhk xÙkLÍuõþ™{kt rzVkuÕx Úkðk™e ‚t¼kð™k Au y™u yu  fkWLxh-…kxeo

sku¾{ ŒhV Ëkuhe òÞ Au su  „t¼eh {wÆku Au.

(2) VÞq[‚o (¼rð»Þ)™kt fhkh :-

VÞq[‚o …ý ELzuûk ykuÃþ™ y™u Mxkuf ykuÃþ™™e su{ zurhðurxÔÍ ƒòh™wt yuf ‚kÄ™

Au.VÞw[‚o™ku fhkh yu þuhƒòh™kt r™Þ{ku,r™Þtºkýku,y™u [ku¬‚ Äkhk-Äkuhýku™u ykÄe™ hne™u

fhðk{kt ykðŒku ðkÞËk™ku fhkh Au.

VÞw[‚o™ku fhkh yux÷u þuhƒòh™kt r™Þ{ku™u ykrÄ™ hne™u ðŒo{k™{kt ™¬e fhu÷e ®f{Œu

¼rð»Þ{kt ò{e™„eheyku™e rz÷eðhe yk…ðk™ku fhkh.

VÞw[‚o™e ÷kûkrýfŒk:-

(1) [ku¬‚ ‚{Þ„k¤ku:- rzr÷ðhe þuhƒòhu ™¬e fhu÷k ¼krð ‚{Þu yk…ðk™e nkuÞ Au.

(2) r™ÂïŒ ®f{Œ:- rzr÷ðhe ¼rð»Þ{kt yk…ðk™e nkuÞ Au,…htŒw ®f{Œ fhkh fhŒe ð¾Œu

™¬e fhðk{kt ykðu Au.

(3) r™ÂïŒ sÚÚkku:-¾heËe y™u ðu[ký™kt ‚kuËk r™ÂïŒ sÚÚkk{kt ÚkŒkt nkuÞ Au.yux÷u fu sÚÚkk™wt

«{kýefhý ÚkÞu÷wt nkuÞ Au.

(4) «{kýefhý:- fhkh™wt «{kýefhý ÚkÞu÷w nkuÞ Au.

(5) …Œkðx:- hkufz ŒÚkk ¼kirŒf MðY…u zer÷ðhe îkhk …Œkðx fhðk{kt ykðu Au.

VÞw[‚o™kt «fkhku{kt Mxkuf ELzuûk,ÔÞksËh VÞw[‚o,fhL‚e VÞw[‚o,ƒkuLz ELzuûk Vâw[‚o,y™u

Sð™r™ðkon™kt ‚q[fktf™kt VÞw[‚o™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

Vâw[‚o fhkh™kt «fkhku:-

(1) ELzuûk Vâw[‚o:-

ELzuûk Vâw[‚o yux÷u þuhƒòh™kt ELzuûk ™tƒh …h ykÄkheŒ ÚkŒk VÞw[‚o™kt ‚kuËk.¼khŒ{kt

{wtƒE þuhƒòh{kt 9 {e sw™ 2000,Úke y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt  12 {e sw™ 2000 Úke ELzuûk

ykÄkrhŒ VÞw[‚o™kt ‚kuËkyku™e þYykŒ ÚkE Au. ™uþ™÷ Mxkuf yuõ‚[uLs™kt r™^xe ELzuûk™ku

VÞw[‚o™kt ‚kuËk {kxu W…Þku„ ÚkkÞ Au.fkuE …kuxoVku÷eÞku {u™ush,ELðuMx{uLx ft…™e,BÞwåÞwy÷ Vtz

™u Q¼k ÚkŒk ™kýkfeÞ sku¾{ ‚k{u  hûký {u¤ððk {kxu  yÚkðk sku¾{ ½xkzðk {kxu ELzuûk

ykÄkrhŒ Vâw[‚o™kt ‚kuËk W…Þku„e ƒ™u Au.ELzuûk{kt ½ýk þuh™kt ¼kð™wt «rŒ®ƒƒ …zu Au.¼khŒ{kt

yuf,ƒu y™u ºký {rn™k™e …kõŒe {wËŒ™kt ELzuûk Vâw[‚o W…÷çÄ Au.

(2) Mxkuf Vâw[‚o :-

       Mxkuf Vâw[‚o yux÷u ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™kt Vâw[‚o™kt ‚kuËk.{wtƒE y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt y{wf

{kLÞ fhðk{kt ykðu÷k þuhku™kt Vâw[‚o™kt ‚kuËk. 9 {e ™ðuBƒh 2001 Úke þY ÚkÞk.yíÞkhu 141
sux÷k þuhku™kt ƒòh{kt ‚kuËk ÚkkÞ Au.yk þuhku{kt ¼u÷,ELVkur‚‚,rh÷kÞL‚,®nËwMŒk™ ÷eðh,xeMfku

ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™kt VÞw[‚o™kt ‚kuËk yux÷u ðŒo{k™{kt ™¬e fhu÷k ¼kðu

¼rð»Þ™e [ku¬‚ Œkhe¾u rzr÷ðhe yk…ðk™ku fhkh.

(3) fhL‚e VÞw[‚o:-

yk yuf «fkh™wt ™kýkfeÞ Vâw[‚o Au. su{kt rðËuþe [÷ýe ™kýk yt„u ðu…kh ÚkkÞ Au Œu™u

yuõ‚[uLs Ëh VÞq[‚o …ý fnuðk{kt ykðu Au. ð»ko 1970™e þYykŒ{kt yuÂõxð Vâw[‚o yt„u

rðËuþe [÷ý{kt ðu…kh fhðk™e þYykŒ fhðk{kt ykðe nŒe. {níð™k [÷ý fu su{kt yk ðu…kh

fhðk{kt ykðu Au Œu Au …kWLz,Þw.yu‚.zku÷h,{kfo‚ fu™urzÞ™ zku÷h ð„uhu. yk fhkhku™e M…kux

ƒòh{kt Œkífkr÷f y‚h skuðk {¤u Au su™u yktŒh ƒUf yuõ‚[uLs ƒòh fnuðk{kt ykðu Au y™u

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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‚{ktŒh yktŒh ƒUf Vkuhðzo ƒòh nkuÞ Au. Vâw[h [÷ý fhkhku nu®s„ {kxu fhðk{kt ykðu Au ¾k‚

fhe™u r™fk‚fkhku ykÞkŒfkhku ƒUf ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku y™u rðþk¤ ft…™eyku fhu Au.

(4) ƒkuLz ELzuûk Vâw[‚o:-

Mxkuf ELzuûk VÞw[‚o™e su{ yk VÞq[‚o …ý yuf «fkh™k fhkh Au su ƒkuLz RLzkR‚eÍ

W…h ykÄkh hk¾u Au. Ëk¾÷k Œhefu ƒkuzo™k ¼kð yt„u™k ELzkE‚eÍ, Ëuðk ‚kÄ™ku™k ¼kðku,

ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ÔÞMŒ «{ký yu™ku ‚tƒtÄ Ähkðu Au.ykðku s ‚tƒtÄ ƒkuLz RLzuûk ‚kÚku™ku Au. yk

Vâw[‚o yt„u™wt {níð™wt WËknhý BÞwr™r‚…÷ ƒkuLz Vâw[‚o su Þw.yu‚ BÞwr™r‚…÷ ƒkuLz W…h

ykÄkh hk¾u Au y™u Œu™ku ðu…kh rþfk„ku ƒkuzo ykuV xÙuz W…h ÚkkÞ Au.

(5) Sð™r™ðkon™kt ‚w[fyktf™kt VÞq[‚o :-

yk Vâw[‚o™u Vw„kðk™kt VÞq[‚o fnuðk{kt ykðu Au.Œu™ku ykÄkh Sð™ r™ðkon™k ‚q[fyktf

W…h Au Ëk¾÷k Œhefu „úknf ¼kð‚q[f yktf sÚÚkkƒtÄ ¼kð‚q[f yktf ð„uhu yktŒhhküÙeÞ ™kýk

ƒòh rþfk„ku{kt yk VÞq[‚o y{urhf™ „úknf ¼kð‚q[f yktf W…h ykÄkrhŒ nkuÞ Au Œu™ku ðu…kh

fhðk{kt ykðu Au. y{urhfk{kt 1980™k ËkÞfk{kt Œu{s 1990™k ËkÞfk{kt Vw„kðk™ku Ëh ¾qƒ s

™e[ku nŒku. ykÚke ykðk fhkhku Ve[‚o ƒòh{kt «ÏÞkŒ ™ ÚkÞk. Sð™r™ðkon™ku ‚q[fyktf

yýÄkÞko Vw„kðk ‚k{u hûký yk…u Au. ykðk fhkhku y{wf hkufkýfkhku™u suðk fu «kurðzLx Vtz

…uLþ™ BÞwåÞwy÷ Vtz rðþk¤ ft…™eyku y™u ‚hfkh™u W…Þku„e Au.

(6)ÔÞksËh VÞq[‚o :-

“ÔÞksËh VÞq[‚o yux÷u yksu ™¬e ÚkÞu÷e ®f{Œu ¼rð»Þ™e r™ÄkorhŒ Œkhe¾u ò{e™„ehe™u

¾heËðk fu ðu[ðk™ku fhkh.” ÔÞksËh VÞw[‚o{kt ¼kirŒf MðY…u heŒu …Œkðx ÚkkÞ Au. ðu[™kh

y™u ¾heË™kh ðå[u ƒkuLz™e ¾hu¾h rzr÷ðhe yk…ðk ÷uðk™wtrVÍef÷ ‚ux÷{uLx ‚k{u÷ Au.

ÔÞksËh VÞw[‚o{kt BÞwåÞwy÷ Vtz y™u RL~ÞkuhL‚ ft…™eyku,ƒUf y™u «kE{he ze÷‚o,ƒúkufh

y™u rhxu÷ RLðuMx‚o fk{fks fhe þfu Au.

Vâw[‚o™kt ‚kuËkyku™kt VkÞËk:-

1. þuhƒòh™kt ¾u÷kzeyku™u nu®s„™e ‚„ðz …qhe …kzu Au.

2. ƒòh{kt xÙuzet„ ðkuÕÞw{{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au,…heýk{u ò{e™„eheyku™e Œh÷Œk{kt ðÄkhku

ÚkkÞ Au.

3. ykŠƒxuÍ™e Œfku ðÄkhu Wäð¤ ƒ™u Au.

4. þuhƒòh™kt ¾u÷kzeyku y™uf «fkh™e „ýŒheyku fhe™u zurhðurxÔÍ {kfuox™kt ‚kuËk fhŒk

nkuðkÚke ƒòh™kt ð÷ýku™e yk„kne fhe þfkÞ Au.

5. ƒòh™kt ¼kðku{kt {kuxe WÚk÷ …kÚk÷ ÚkŒe ™Úke, ¼kðku™e ÂMÚkhŒk «{ký{kt s¤ðkÞ hnu

Au.

6. ykuAe {qzeyu ðÄw ™Vku f{kE þfkÞ Auyux÷u VÞq[‚o™kt ‚kuËk ¾[o …h y‚h fhu Au.

VÞq[‚o™kt ‚kuËkyku™kt „uhVkÞËk:-

1. ƒòhu ™¬e fhu÷k sÚÚkk {wsƒ s ¾heË-ðu[ký™kt ‚kuËkyku ÚkŒkt nkuÞ Au,ŒuÚke nu®s„ îkhk

…whu…whw hûký {¤e þfŒwt ™Úke.

2. „ýŒheyku ð„h™kt ¾tz™kí{f ‚èk™u W¥kus™ yk…u Au.

3. zurhðurxÔÍ ƒòh{kt nksh ƒòh™wt s «rŒ®ƒƒ …zŒwt nkuÞ Au.

4. ƒòh™kt [wMŒ Äkhk-Äkuhýku™u ™kýkfeÞ rþMŒ™wt …k÷™ fhðwt …zu Au.

5. zurhðurxÔÍ ƒòh {wtƒE y™u hküeÞ þuhƒòh …qhŒwt r‚r{Œ ƒ™e „Þwt Au.Œu™ku ÔÞk…

ðÄkhðk™e sYh Au.
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� VÞq[‚o fhkh{kt ðu…kh:-

Vâq[‚o™ku ðu…kh Mxkuf™k ðu…kh fhŒkt ðÄw srx÷ Au Œu{kt Âõ÷Þ®h„ nkW‚ ƒòh {kfeO„,

y™u {kŠs™™e ƒkƒŒ{kt {æÞMÚke™e sYh …zu Au.

fr÷Þrht„ nkW‚:- Vâw[h fhkh fu su™ku ðu…kh fhðk{kt ykðŒku nkuÞ Œu{kt Âõ÷Þ®h„

nkW‚ ðu[™kh y™u ¾heË™kh ðå[u {æÞMÚke fhu Au.Âõ÷Þ®h„ nkW‚ ¾heË™kh y™u ðu[™kh ƒÒku

ƒ™u Au y™u fhkh™e ƒt™u ƒkswyu fkÞo fhu Au. sku fkuE ðu…khe Œu™e Vhs ™ ƒòðu Œku {w~fu÷e Q¼e

ÚkE þfu Au Âõ÷Þ®h„ nkW‚ …kuŒk™k rnŒ™wt hûký ðu…kheyku W…h {kŠs™ ÷„kðe™u fhu Au.

{kŠs™ :-

sÞkhu hkufkýfkh Vâq[‚o yt„u™ku ðu…kh nkÚk Ähu Au íÞkhu Œu™u «khtr¼f {kŠs™ …qhwt …kzðwt

…zu Au.su fhkh™k {qÕÞ™k 10 xfk sux÷wt nkuÞ Au.Œu yuf‚[uLs îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au.

{kŠs™{kt hkufz yÚkðk hkufz™e ‚{fûk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œu™kÚke ðu…kheyku Vâq[h fhkh{ktÚke

WË¼ðŒe Vhsku™wt …k÷™ fhþu. {kŠs™™e ™kutÄýe ƒt™u …ûkfkhkuyu fhðk™e hnu Au fkhý fu ¼rð»Þ{kt

ƒt™u ™wfþk™e ÚkR þfu Au.

ƒòh{kt {kŠft„:-

Vkuhðzo fhkhku™e …Œkðx Œu™e …kfŒe {wËŒu fhðk{kt ykðu Au.ßÞkhu VÞq[‚o fhkh™u ƒòh{kt

{kfo fhðk™wt fkÞo ‚{ÞktŒhu fhðk{kt ykðŒwt nkuÞ Au. Vâq[h fhkhku{kt ™Vku fu ™wfþk™ yt„u™e

…Œkðx …ý ‚{ÞktŒhu fhðk{kt ykðŒe nkuÞ Au.VÞq[‚o fhkh™wt {níð™wt Œíð ƒòh{kt {kŠft„™wt

Au.Ëk¾÷k Œhefu ‚ku{ðkh™e ‚ðkhu hkufkýfkhku îkhk Vâq[h fhkh{kt ÷ktƒe ÂMÚkrŒ ÷uðk{kt ykðu Au

fu su þw¢ðkh™k ƒ…kuhu …kfŒe nkuÞ …ý ƒòh{kt Œu™wt {k‹f„hkus ÚkŒwt nkuÞ Au. Œu™k îkhk ™¬e

fhðk{kt ykðu÷ ¼kð Yr…Þk 100 Au, ‚ku{ðkhu ßÞkhu ðu…kh ƒtÄ fhu Au íÞkhu Vâq[‚o™ku ¼kð

ðÄe™u Yr…Þk 105 ÚkkÞ Au. nðu ƒòh{kt {kŠft„ ÚkðkÚke ºký ƒkƒŒku þfâ ƒ™u Au.

(1) Œu™u hkufz ™Vku Yr…Þk 5 {¤þu.

(2) nk÷™ku ¼kð 100 Au Œu hË fhðk{kt ykðe þfu Au.

(3) Œu™u ™ðku Yr…Þk 105 ™ku Vâq[‚o fhkh {¤þu.

ƒòh™kt yk Vâq[h™ku yÚko yuðku ÚkkÞ Au fu Vâq[‚o fhkh™wt {qÕÞ Ëhuf ðu…kh rËð‚™k ytŒu

Íehku ‚ux fhðk{kt ykðu Au

ze‚uBƒh 2010 {kt zurhðurxÔÍ ƒòh™wt xÙuzet„ ðkuÕÞw{ nksh ƒòh™kt ðkuÕÞw{™kt 50% Úke

…ý ðÄkhu nŒwt y™u nk÷{kt Œu ðkuÕ[{ nksh ƒòh™k ðkuÕ[{ fhŒk y™uf „ýwt Au. xqtfk„k¤k{kt

‚kÄu÷e yk «„rŒ ™k™e-‚q™e™k fnuðkÞ.¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ™wt ¼krð ½ýwt Wäð¤ Au.

(3) rðfÕ…™k fhkh (ŒuS-{tËe™k ‚kuËk) :

ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk yux÷u yuðk ‚kuËk su{kt yuf …ûkfkh ƒeò …ûkfkh™u ™¬e fhu÷wt r«r{Þ{

yk…e™u y{wf Œkhe¾ ‚wÄe{kt ¾heËe fu ðu[ký fhðk™ku …kuŒk™ku EhkËku ònuh fhðk™ku yrÄfkh

«kó fhu Au.

r™ýoÞ™ku ykÄkh ¼kðku™k ¼krð ð÷ýku …h hnu÷ku Au y™u ŒuÚke ykðk ŒuS-{tËe™k ‚kuËk

‚èkí{f ‚kuËk Œhefu yku¤¾kÞ Au. ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku{kt ƒu …ûkfkhku Au, yuf rðfÕ… ¾heË™kh

y™u ƒesku rðfÕ…ku ðu[™kh.rðfÕ… ¾heË™kh r«r{Þ{™e hf{ [wfðe™u rðfÕ…™e ¾heËe fhu Au.

rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðk™e {wËŒ …ý ‚kuËku fhŒe ð¾Œu ™¬e fhðk{kt ykðu Au sku ¾heË™kh™u

yu{ ÷k„u fu ¼kð ðÄþu Œku Œu ŒuS™ku rðfÕ… y™u ¼kð ½xþu Œku {tËe™ku rðfÕ… ¾heËu Au.

yt„úuS{kt ykðk ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku™u ykuÃþ™ Œhefu yÚkðkcallandput option Œhefu

yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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rðfÕ…™k ‚kuËk™k «fkh:- rðfÕ…™k ‚kuËk™k {wÏÞ ºký «fkh Au.

(1) ŒuS™ku rðfÕ… (call option):

ŒuS™ku rðfÕ… ¾heËðk™k yrÄfkh Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au ßÞkhu rðfÕ… ¾heË™kh™u

yu{ ÷k„u fu r™ÂùŒ ¼krð ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ y{wf þuh™k ¼kð ðÄþu íÞkhu Œu r«r{Þ{™e

hf{ [wfðe™u ðu[™kh …k‚uÚke ŒuS™ku rðfÕ… ¾heËþu. su rËð‚u ¾heËðk™k RhkËkÚke ònuhkŒ

fhðk{kt ykðu Au.Œu rËð‚™k ¼kð y™u rðfÕ… ¾heËŒe ð¾Œu ™¬e fhu÷k ¼kð ðå[u™ku ŒVkðŒyu

¾heË™kh™ku fw÷ ™Vku „ýkþu. Œu{ktÚke r«r{Þ{ y™u fr{þ™ [wfðu÷ nkuÞ Œku ƒkË fhðkÚke su

hf{ ƒ[u Œu Œu™ku [kuÏ¾ku ™Vku „ýkþu. ¼kð ðÄðk™u ƒË÷u ½xe òÞ Œku Œu ¾heËðk™kt rðfÕ…™ku

W…Þku„ fhþu ™net. ¾heË™kh™uright to call or buy a specified quantity of share{¤u Au

ŒuÚke Œu™u ŒuS™ku rðfÕ… (call option) Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

(2) {tËe™ku rðfÕ…ku (put option):

{tËe™ku rðfÕ… ðu[ký fhðk™k yrÄfkh Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au. ßÞkhu rðfÕ… ¾heË™kh™u

yu{ ÷k„u fu r™ÂùŒ ¼krð ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kð ½xþu Œku Œu {tËe™ku rðfÕ… ¾heËþu.

r™ÂùŒ {wËŒ Ëhr{Þk™ y…uûkk {wsƒ ¼kð{kt ½xkzku Úkþu Œku Œu ðu[ký™k rðfÕ…™ku W…Þku„

fhe™u …kuŒk™k ðu[ký™ku EhkËku ònuh fhþu. ðu[ký fhðwt VhrsÞkŒ ™Úke {tËe™ku rðfÕ… ¾heË™kh™u

right to put (or sell) a specified quantity to sales {¤u Au y™u ŒuÚke s Œu™u put optionŒhefu

…ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

(3) ŒuS {tËe™ku ƒuðzku rðfÕ… (put and call option):

yk «fkh™ku rðfÕ… ƒuðzk rðfÕ… Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au. rðfÕ… ¾heË™kh ¼kð ðÄðk™e

fu ½xðk™e yk„kne fhe þfu yu{ ™ nkuÞ íÞkhu yu ŒuS y™u {tËe ƒt™u rðfÕ…ku ¾heËu Au y™u

r™ÂùŒ {wËŒ{kt s y™wfq¤ y™u ÷k¼fkhf nkuÞ Œu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhu Au. ¼kð ðÄu Œku

¾heËðk™k rðfÕ…™ku y™u ¼kð ½xu Œku ðu[ký fhðk™k rðfÕ…™ku W…Þku„ fhþu Œu™u ƒuðzwt r«r{Þ{

¼hðwt …zu Au.

Ëk¾÷k Œhefu,

Äkhku fu …nu÷e yuÂ«÷u xkxk Mxe÷™k¼kð þuhËeX Y.700Au. A ƒuðzk rðfÕ…™ku  ÷k¼ ÷uðk

{kt„u Au y™u ŒuÚke Y.5,000r«r{Þ{ ¼he™u B …k‚uÚke ŒuS y™u {tËe ƒt™u rðfÕ…ku ¾heËu Au.

¾heË-ðu[ký™ku sÚÚkku 1000 þuh y™u rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðk™e AuÕ÷e Œkhe¾ 30{e yuÂ«÷

™¬e fhðk{kt ykðu Au.Äkhku fu 28{e yuÂ«÷u ¼kð ½xe™u Y. 600 ÚkE òÞ Au y™u nðu ðÄw

½xðk™e þfâŒk ™Úke Œku {tËe™ku rðfÕ… yux÷u fu ðu[ký fhðk™ku yrÄfkh ònuh fhþu. Œu{

fhðkÚke Œu™u ™e[u {wsƒ™k ÷k¼ Úkþu.

rðfÕ… ¾heËðk™e Œkhe¾™ku ðu[ký™ku ¼kð  Y.700,

ƒkË:-rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhðk™e Œkhe¾™ku ¼kð Y.600,

þuhËeX ™Vku Y.1000 þuh …h ™ku ™Vku=1000×100= Y.1,00,000

ƒkË:- «er{Þ{  Y.5000,

[kuÏ¾ku ™VkuY.95000.

sku ¼kð ½xðk™u ƒË÷u ðÄu Œku Œu ¾heËðk™ku rðfÕ… ònuh fhþu.sÞkhu fku÷ ykuÃþ™{kt

fkuE VkÞËku ™ nkuðkÚke Œu rðfÕ… sŒku fhþu y™u òu ¼kð ðÄðk™k ƒË÷u ½xu Œku Œu ðu[ðk™ku

rðfÕ… ònuh fhþu.
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rðfÕ…™k fhkh™e heŒku:-

(1) RLzuõ‚ykuÃþ™:-þuhƒòh™k RLzuõ‚ ™tƒh{kt ÚkŒe ðÄ-½x Œu{™e ò{e™„eheyku™kt {qÕÞ™u

…ý y‚h fhu Au. RLzuûk ™tƒh{kt ½xkzku ÚkkÞ Œku ò{e™„ehe {qÕÞ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. {qÕÞ ½xkzk

‚k{u hûký {u¤ððk {kxu ðkÞËk ƒòhku™e su{ þuhƒòhku{kt …ý nu®s„™e ykð~ÞfŒk W¼e ÚkR

Au. hkufkýfkhku™u nu®s„™e ‚„ðz {¤e hnu yu nuŒwÚke ‚uƒeyu {wtƒE þuhƒòh y™u hküÙeÞ

þuhƒòhku™u RLzuõ‚ ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™k ‚kuËk fhðk™e …hðk™„e yk…e Au su ðkÞËk ƒòh{kt

rðfk‚™e rËþk{kt {ktzu÷w yuf {níð™wt …„÷wt Au.¼khŒ{kt RLzuõ‚ ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™e þYykŒ

sq™ 2001 Úke ÚkÞe. ŒuS-{tËe{kt Mxkuf™k ƒË÷u ELzuõ‚™e ðÄ½x ‚k{u hûký {u¤ððk {kxu call
option fu put option™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au.ELzuõ‚™wt ™kýkfeÞ {qÕÞ …ý ™¬e fhðk{kt

ykðu Au,su{fu 1 ELzuf‚=ELzuf‚×100 Yr…Þk.RLzuõ‚ ykÄkheŒŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku{kt

‚kuËkyku™e …Œkðx Âõ÷Þ®h„ nkW‚ îkhk ÚkkÞ Au. Œu{kt rzr÷ðhe yk…ðk™e nkuŒe ™Úke. fkhýfu

ELzuõ‚™ku ‚kuËku ÚkkÞ Au y™u ELzuõ‚ yu …kuŒu ò{e™„ehe ™Úke.…Œkðx hkufzuÚke fhðk™e nkuÞ Au

yu ƒkƒŒ{kt þuh ƒòh ™u Âõ÷Þ®h„ nkW‚™wt …eXƒ¤ {¤e hnu Au.

(2) Mxkuf ykuÃþ™:‚k{kLÞ heŒu ‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku {kxu RLzuõ‚ ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™k

‚kuËk ðÄkhu W…Þku„e Au. RLzuûk™e su{ fkuE [ku¬‚ ft…™e™k þuh™k ƒòh¼kð{kt …ý ðÄ½x ÚkŒe

nkuÞ Au. fux÷kf þuhku™e ®f{Œ{kt Œku xqtfk „k¤k{kt {kuxe QÚk÷…kÚk÷ ÚkŒe nkuÞ Au ykðk þuh{kt

fux÷wt hkufký sku¾{e …whðkh ÚkkÞ Au. fkuE hkufkýfkhu {kuxe ‚tÏÞk{kt Mxkuf (þu‚o) ¾heËÞk nkuÞ

y™u …Ae ¼kð ½xe òÞ Œku Œu™u {kuxwt ™wf‚k™ ‚n™ fhðwt …zu Au. ¼khŒ{kt stock option ™k

‚kuËk sw÷kE 2002Úke þY ÚkÞk Au.

Œu þuhƒòh{kt ÚkŒku fhkh Au. su{kt ¾heË™kh r«r{Þ{ [wfðe™u fhkh™e {wËŒ™k ytŒu

yÚkðk {wËŒ …nu÷k ¾heËe fu ðu[ký fhðk™k rðfÕ…™e ¾heËe fhu Au.‚kuËku fhŒe ð¾Œu þuh™e

®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au. ‚k{kLÞ heŒu ‚kuËk™kt rËð‚u «ðŒoŒe  ƒòh®f{Œ™u æÞk™{kt

hk¾e™u ‚kuËk™k nuŒw‚h þuh™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au Œu strike price Œhefu yku¤¾kÞ Au.

ŒuS ¾heËu÷e nkuÞ y™u ¼kð ðÄu Œku strike price yu ¾heËe™k yrÄfkh™e ònuhkŒ fhþu, sku

{tËe¾heËu÷e nkuÞ y™u þuh™k ¼kð ½xu Œku Œu strike price ðu[ký™k yrÄfkhe ™e ònuhkŒ fhþu

y™u ™Vku f{kþu.sku þuh ¼kð{kt fkuE ðÄ-½x ™ ÚkkÞ Œku Œu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhþu ™ne. Œuýu

r«r{Þ{™e hf{ „w{kððe …zþu.

ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku™k VkÞËk:-

(1) ŒuS-{tËe™k ‚kuËk ¼kðku{kt ‚t¼rðŒ ðÄkhkfu ½xkzk ‚k{u hûký yk…u Au. nksh™kt ƒòh{kt

¾heËe fhe nkuÞ y™u ¼kðku ½xe sðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ Œku Œu {tËe ¾heËþu. ¾hu¾h ¼kð ½xe

òÞ Œku Œu …kuŒk™ku ðu[ký™ku EhkËku ònuh fhe™u ŒuS-{tËe™k ‚kuËk{kt ™Vku f{kþu. ßÞkhu ¼kð

½xðkÚke nksh ‚kuËk{kt ™wf‚k™ Úkþu yk heŒu nksh ƒòh ™wf‚k™ ŒuS-{tËe™k ‚kuËk{kt ÚkÞu÷k

™Vk îkhk ‚h¼h ÚkR sþu.(2)r«r{Þ{™e ™Sðe hf{ ¼he™u {kuxku ÷k¼ {u¤ðe þfkÞ Au.ŒuÚke

™k™e ÔÞÂõŒyku …ý ykuAwt sku¾{ ¾uze™u ¼kð ðÄ-½x ‚k{u hûký {u¤ðe þfu Au.(3) ŒuS-{tËe™kt

fhkhku ¼kðku™u ƒuVk{ heŒu ðÄŒk fu ƒòh™u yufË{ ƒu‚e sŒwt yxfkðu Au.ßÞkhu ¼kð{kt  ðÄkhku

ÚkkÞ Au íÞkhu ŒuSðk¤k ‚¢eÞ ƒ™u Au.Œu s heŒu ¼kðku ½xðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ íÞkhu {tËeðk¤k

‚¢eÞ ƒ™u Au.yk heŒu ¼kð ÂMÚkhŒk ò¤ðe hk¾ðk{kt {ËËY… ƒ™u Au.(4) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk

f]Âºk{ {kt„ y™u …whðXku …whku …kze™u ƒòh™u rðþk¤ ƒ™kðu Au.(5) …Œkðx„]n™ku W…Þku„ fhðk{kt

ykðŒku nkuÞ Au.ŒuÚke fhkh™kt …k÷™™e ¾kŒhe {¤u Au.(6) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk ƒòh™e Œh÷Œk{kt

ðÄkhku fhu Au.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)
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ŒuS-{tËe™kt  ‚kuËkyku™kt „uhVkÞËk :

(1) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk {ký‚™e sw„khð]rŒ™u …ku»ku Au.

(2) þuhƒòh{kt ‚kuËkyku™u yr™ÞtÂºkŒ «{ký{kt  Aqx {¤e òÞ Œku {kºk yxf¤ku™u ykÄkhu

ÚkŒk ‚kuËkyku™wt «{ký ðÄe òÞ Au.

(3) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËkyku™ku ðu…kh yu ðkMŒrðf ðu…kh ™Úke {kºk f]Âºk{ ðu…kh Au.

(4) ŒuS-{tËe™kt ðu…kh{kt ‚kuËku ÷„kz™kh fhŒk ¾k™kh ™u {kÚku {kuxwt sku¾{ hnu÷w Au.

(4) MðuÃ‚ :-

Mðu… yu ƒu …ûkfkhku ðå[u™e ¾k™„e ‚{swŒe Au.su{kt Œuyku hkufz «ðkn™e yË÷k-ƒË÷e

¼rð»Þ{kt nk÷{kt ™¬e fhu÷e heŒ {wsƒ fhu Au.Œu™u Vkuhðzo fhkh™k …kuxoVkur÷Þku fnuðk{kt ykðu

Au MðuÃ‚™ku ðu…kh Mðu… ze÷h îkhk ykuxe‚e W…h fhðk{kt ykðu Au. ykðk ze÷hku rðþk¤ ™kýkfeÞ

‚tMÚkkyku nkuÞ Au yÚkðk rðþk¤ Ë÷k÷e nkW‚ nkuÞ Au. nk÷™k ‚{Þ{kt yk ze÷hku ƒòh{kt Mðu…

{kfo fhu Au suÚke Œ{k{ …ûkfkhku™k zeVkuÕx™u ÷eÄu WÆ¼ðŒk sku¾{ ½xkze þfkÞ Au.

Mðu…™e {níð…qýo ÷kûkrýfŒkyku ™e[u {wsƒ Au:-

(1) {q¤¼qŒ heŒu Mðu… Vkuhðzo ‚tÞkus™ r‚ðkÞ ƒeswt fþwt s ™Úke. ŒuÚkeŒu{kt Vkuhðzo fhkh™kt ƒÄk

„wýÄ{kuo Au.(2) Mðu…{kt rî…ûkeÞ skuzký sYhe Au fu su ƒu …ûkku ‚kÚku nkuÞ. ‚{k™ y™u rðhwæÄ

sYrhÞkŒku yufƒeò™k ‚t…fo{kt nkuðe skuEyu, (3) {æÞMÚke™e ykð~ÞfŒk:- Mðu…{kt rðhkuÄe

…htŒw ‚{k™ sYrhÞkŒkuðk¤k ƒu ‚nÞku„eyku™wt yÂMŒíð sYhe Au. yk™kÚke ƒt™u …ûkku™u skuzký

fhðk™e {æÞMÚke™e ykð~ÞfŒk Q¼e ÚkkÞ Au. Mðu… „kuXðe™u yk {æÞMÚkeyku …ý ykðf {u¤ðe

þfu Au. ™kýkfeÞ ft…™eyku ¾k‚ fhe™u ƒu<ku ™kýkfeÞ ƒòh{kt Œu{™e rðþu»k MÚkk™ y™u „úknfku™e

rðrðÄ sYrhÞkŒku yt„u™k Œu{™k ¿kk™™u fkhýu yk ™ðe™ ûkuºku {wÏÞ ¼qr{fk ¼sðe þfu Au.  (4)
…Œkðx:- Mðu… fhkh{kt WÕ÷ur¾Œ {wÏÞ hf{™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku nkuðk AŒkt, íÞkt yk…-÷u

ÚkŒe ™Úke.  ƒeS ƒksw rVÂõ‚t„ hux™k ÔÞks Ëh {kxu ÂMÚkh Ëh îkhk ÔÞks™k «ðkn™e yk…-÷u

fhðk{kt ykðu Au y™u yk heŒu, yuf÷ [wfðýe™u ƒË÷u hkufz «ðkn™k «ðknku Au.Ëk¾÷k Œhefu,

yuf …ûk ƒeò …ûk™u r™ÞŒ Ëhu ÔÞks [qfððk {kxu ‚t{Œ ÚkkÞ Au, Œu s ‚{ÞuŒu s …ûk ŒhVÚke

^÷ku®x„ hux ÔÞks {u¤ððk™e ‚t{rŒ yk…u Au. (5) ÷ktƒk „k¤k™k fhkh:- ‚k{kLÞ heŒu Vkuhðzo

{kºk xqtfk„k¤k {kxu „kuXðkÞ Au. ÷ktƒe Œkhe¾ðk¤k Vkuhðzo hux fhkh™u …‚tË fhðk{kt ykðŒkt

™Úke fkhýfu Œu{kt rzVkuÕx™wt sku¾{, ÔÞks Ëh™e ðÄ-½x™wt sku¾{ ð„uhu suðk ðÄw sku¾{ku ‚k{u÷

nkuÞ Au. …htŒw yË÷k-ƒË÷ ÷ktƒk „k¤k™k fhkh™e nkuÞ Au y™u Œu ÷ktƒk „k¤k™k Vkuhðzo hux

fhkh suðk s nkuÞ Au. Mðu… su{kt ƒu [÷ý™wt rðr™{Þ ÚkkÞ Au Œu™u ¢ku‚ fhL‚e fnu Au.

5.10 Vkuhðzo –VÞq[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ:-

Vkuhðzo™ku  fhkh «{ký¼qŒ nkuÞ Au y™u …æÄrŒ{kt fhðk{kt ykðu Au.(1)fhkh™wt MðY…:-

yuf Vkuhðzo fhkh ƒÄu «{krýŒ fhu÷ ™Úke. Œu yÚko{kt ÷ktƒku fhkh Au fu fuLÿ™e þhŒku suðe fu

sÚÚkku, ¼kð, yðrÄ, Œkhe¾, rzr÷ðhe™e ÂMÚkrŒ ð„uhu …ûkku ðå[u Œu{™e ‚wrðÄk y™w‚kh ðkxk½kxku

ÚkE þfu. ƒeS ƒksw Vâq[‚o fhkh yu yuf Wå[ «{ký¼qŒ Au ßÞkt fhkh™e ƒÄe þhŒku «{krýŒ

Au y™u Œu fhkh{kt …ûkfkhku™e ykð~ÞfŒkyku{kt VuhVkh fhe þfkŒku ™Úke.  (2)„kiý ƒòh™wt

yÂMŒíð:- Vkuhðzo fhkh yu fMx{kRÍ fhkh nkuðkÚke Œu «{ký¼qŒ ™Úke. ŒuÚke Œu ÔÞðÂMÚkŒ

rðr™{Þ …h ðu…kh fhe þfkŒku ™Úke. …rhýk{ ‚kÚku, Vkuhðzo fhkh {kxu fkuE „kiý ƒòh ™Úke.…htŒw,

Vâq[‚o fhkh ÔÞðÂMÚkŒ yuõ‚[uLsku …h ÚkE þfu Au. ŒuÚke Œu™wt „kiý ƒòh Au.  (3)…Œkðx:-

Vkuhðzo fhkh™e nt{uþkt …kfŒe Œkhe¾u …Œkðx ÚkkÞ Au. …htŒw Vâq[‚o fhkh™e nt{uþkt Ëhhkus

…Œkðx fhðk{kt ykðu Au, …rh…õðŒk™e Œkhe¾™u æÞk™{kt ÷eÄk rð™k Œu Ëir™f Äkuhýu {kfuox{kt™¬e
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ÚkÞu÷ Au. (3)  Vkuhðzo fhkh™k ‚{Þ„k¤k™u fhkh ‚{Þu fkuE zkW™ …u{uLx [wfððwt sYhe Au. skufu

ðkÞËk™k fhkh™k rfM‚k{kt ‘{kŠs™ {™e’ Œhefu fhkh™k ¼kð™e xfkðkhe, fhkh fh™kh …ûkku

…k‚u VuhVkh s{k fhkððku …zu Au. Œu fhkh™u xufku yk…ðk {kxu fkÞo fhu Au. (4)yu‚ux™e rzr÷ðhe:-

yu‚ux™e rzr÷ðheyu Vkuhðzo™kt rfM‚k{kt fhkh™e …rh…õðŒk™e Œkhe¾{kt ykð~Þf Au. ßÞkhu

Vâq[‚o fhkh™e rzr÷ðhe ‚kÚku ‚{kó ÚkŒku ™Úke. …ûkku VõŒ yu{™e ðå[u ŒVkðŒ™e yk…÷u fhu Au.

ðkÞËk (Vkuhðzo) VÞ q[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ:-

¢{ ðkÞËk™ku fhkh VÞq[‚o™ku fhkh 

1 
ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku «ýkr÷fk„Œ fhkh Au. ƒu …ûkfkhku  ðå[u™ku «{kýef]Œ fhkh Au. 

2 
rzr÷ðhe™ku ‚{Þ„k¤ku  …ûkfkhku™e sYheÞkŒ 

{wsƒ ™¬e ÚkkÞ Au. 

VÞw[‚o™kt  {rn™k ™¬e nkuÞ y™u Œu þuhƒòhu 

™¬e fhu÷k nkuÞ. 

3 
sÚÚkku …ûkfkhku™e sYheÞkŒ {wsƒ ™¬e fhðk{kt 

ykðu  Au. 

ðu…kh™ku  «{kýeŒ sÚÚkku  þuhƒòhu ™¬e fhu÷ku 

nkuÞ Au, y™u ‚kuËk Œu sÚÚkk{kt s fhðk™kt nkuÞ 

Au. 

4 
EhkËku  rzr÷ðhe yk…ðk™ku fu ÷uðk™ku  nkuÞ Au. ‚k{kLÞ heŒu   VÞq[‚o™kt fhkh nUrs„ yÚkðk 

‚èk™kt nuŒw‚h fhðk{kt ykðu Au. 

5 
™kýk™e [wfðýe ‚k{u rzr÷ðhe yk…e™u  …Œkðx 

ÚkkÞ Au. 

hkufzuÚke ¼kð-ŒVkðŒ [wfðe™u …Œkðx ÚkkÞ Au. 

6 
ðkÞËk™kt ‚kuËk fzf r™Þtºkýku™u y™u ƒòh™kt 

Äkhk-Äkuhýku™u ykrÄ™ nkuŒk ™Úke. 

ƒòh™kt ÄkhkÄkuhýku y™u fzf r™Þtºkýku™u 

ykrÄ™ nkuÞ Au. 

5.11 ¼kð-ŒVkðŒ™kt ‚kuËk(ykŠƒÍus):-

ft…™e …kuŒk™kt þuh™e ™kutÄýe yuf fhŒk ðÄwt þuh ƒòhku{kt fhkðe þfu Au.sku ft…™e™kt

þuhku™e ™kutÄýe yuf Úke ðÄw þuhƒòhku{kt ÚkE nkuÞ Œku,ƒu ƒòhku{kt yuf s ft…™e™kt þuh™kt ¼kð{kt

ŒVkðŒ Q¼ku ÚkkÞ Au.‚xkurzÞkyku yk ŒVkðŒ™ku W…Þku„ ™Vku fhðk {kxu fhu Au.su þuhƒòh{kt

¼kð ™e[k nkuÞ íÞktÚke ¾heËe fhe su þuh ƒòh{kt Œu s þuh™kt ¼kð Ÿ[k nkuÞ íÞkt ðu[ký

fhðk{kt ykðu Au.yk heŒu yufe‚kÚku ƒòh{kt ¾heËe fhðk{kt ykðu y™u ƒeò ƒòh{kt ðu[ký

fhðk{kt ykðu Œku Œu™u ¼ð ŒVkðŒ™kt ‚kuËk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. W.Œ.þuh™kt ¼kð {wtƒE

þuhƒòh{kt Y.150 nkuÞ y™u rËÕne þuhƒòh{kt Y.135 nkuÞ Œku rËÕne þuhƒòh {kt ¾heËe

fhðk{kt ykðþu y™u {wtƒE þuhƒòh{kt ðu[ký fhðk{kt ykðþu.ƒu ¼kðku ðå[u™ku ŒVkðŒ (150-
135= Y.15) ‚xkruzÞk™ku ™Vku „ýkþu.ykŠƒxuÍ™kt «fkhku{kt (1)VÞw[hT-VÞq[‚o ykŠƒxÍ y™u

hkufz Vâw[‚o ykŠƒxuÍ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

‚k{kLÞ heŒu {kt„ y™u …whðXk™k ykÄkhu sÚÚkk yÚkðk ft…™e™u ÷„Œe {níð™e {krnŒe

yuf ƒòh™u ðnu÷e W…÷çÄ ƒ™u y™u ƒeò ™u …kA¤Úke {¤u Œku Œu™u fkhýu ¼kð ŒVkðŒ Q¼ku

ÚkkÞ Au ykðk ¼kð ŒVkðŒ™k ‚kuËkyku™k fkhýu ƒu ƒòh™k ¼kðku ðå[u ‚{Œw÷k …ý ‚ÄkÞ

Au.ƒòh{kt ¼kð ™e[k nkuÞ íÞkt {kt„ ðÄþu …rhýk{u ¼kð Ÿ[fkþu y™u su ƒòh{kt ¼kð Ÿ[k

nkuÞ íÞkt ðu[ðk÷e ðÄþu …rhýk{u …whðXku ðÄþu y™u  ¼kðku Ëƒkþu ƒt™u ƒòh™k ¼kð ÷„¼„

‚h¾k ™ ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe yk «Â¢Þk [k÷w hnuþu. rðrðÄ ƒòhku ðå[u Íz…e {krnŒe ‚t[kh™e

ÔÞðMÚkk yu ¼kð ŒVkðŒ™k ‚kuËkyku™e ‚V¤Œk {kxu™e yuf …qðo þhŒ Au.Íz…e {krnŒe ‚t[kh™e

ykðe ÔÞðMÚkk …e.xe.ykE™e {ËËÚke y{ËkðkË,{wtƒE,rËÕne fku÷f¥kk y™u [uÒkkE™k þuhƒòhku{kt

W¼e fhðk{kt ykðe Au yíÞkhu RLV{uoþ™ xuõ™ku÷kuS™k rðfk‚™u fkhýu þuhƒòh™e {krnŒe™wt

‚ŒŒ «‚khý ÚkŒwt hnuŒwt nkuÞ Au. þuhƒòh™e {krnŒe Ë÷k÷ku ykðk {níð™k ƒòhku{kt ƒku÷kŒk

¼kðku™e {krnŒe Œkífkr÷f {u¤ðe™u ¼kð ŒVkðŒ ™k ‚kuËk fhe þfu Au.¼kð ŒVkðŒ ™k ‚kuËk ƒu

ÂM¢Ã‚ ðå[u …ý fhe þfkÞ.

zurhðurxÔÍ {kfuox (ðkÞËk™k ƒòh)

8.5
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5.12 yufM[Us ðu…kh y™u  OTCzurhðurxÔÍ ƒòh:-
yuõ‚[uLs ðu…kh ‚k{u ykuxe‚e(ykuðh Ä fkWLxh) zurhðurxÔÍ ƒòhku{kt ðiÂïf MŒhu yuf

ð»ko{kt ykþhu 40 xfk™ku Œeðú ðÄkhku ÚkÞku Au.ykuxe‚e {kfuox{kt xÙkLÍuõþ™ yuf‚[Us™k xÙu®z„

^÷kuh™e rðhwæÄ xur÷Vku™,Vuõ‚ y™u yLÞ R÷uõxÙkur™f {kæÞ{ku îkhk ÚkkÞ Au.ELV{uoþ™ xuf™ku÷kuS

(ykRxe)yu ykuxe‚e zurhðurxÔÍ ƒòhku{kt Íz…e ð]ÂæÄ fhe Au.rðr™{Þ ðu…kh fhkh fhŒkt ykuxe‚e

zurhðurxÔÍ fkuLxÙkõx ðÄw «ðkneŒk nkuÞ Au.sku fu ykuxe‚e zurhðurxÔÍ ƒòh ÂMÚkh yuku…[krhf

ÂMÚkhŒk y™u y¾trzŒŒk {kxu™e …qðoþhŒ {kxu™k r™Þ{ku,yuku…[krhf fuÂLÿÞ {ÞkoËk yÚkðk

ÔÞÂõŒ„Œ nkuÆk™e „uhnkshe, ÷k¼ yÚkðk r™Þ{™fkhe yrÄfkhe™e „uhnkshe ð„uhu{kt ð„eof]Œ

fhðk{kt ykðu Au.ðÄw{kt ykuxe‚e zurhðurxÔÍ ƒòhku™e fux÷ef rðþu»kŒkyku, su{ fu „úku‚ / ¢urzx

yuõ‚…kuÍh, {krnŒe™e y‚{«{kýŒk, W…÷çÄ yuftËh ¢urzx …h ykuxe‚e zurhðurxð «ð]Â¥kyku™ku

«¼kð, {kuxe ‚tMÚkkyku{kt ykuxe‚e zurhðurxð «ð]Â¥kyku™e Wå[ «ðkrnŒk y™u ykuxe‚e zurhðurxÔÍ™e

{æÞ ¼qr{fk ðiÂïf ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt ƒòhku, ‚tMÚkkyku y™u ™kýkfeÞ ð÷ý{kt yÂMÚkhŒk™u

sL{ yk…u Au.Wå[ ÷k¼ yk…Œe ‚tMÚkkyku y™u Œu{™e ykuxe‚e ÔÞwí…Òk ÂMÚkrŒyku Œu™wt {wÏÞ

fkhý Au.

5.13 NSE{kt zurhðurxÔÍ {kfuox :-

zuheðurxÔÍ™kt VÞq[‚o y™u ykuÃþL‚ ðu…kh™e …æÄrŒ™u NEAT-F&O ðu…kh …æÄrŒ fnuðkÞ

Au.NSE ðu…kh …æÄrŒ …h zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ƒu «fkh™kt ð…hkþfŒko nkuÞ Au, xÙu®z„ ‚ÇÞku y™u

Âõ÷Þhet„ ‚ÇÞku. ykuzoh yuLxÙe, ykuzoh {u®[„, ykuzoh y™u xÙuz {u™us{uLx suðk fkÞkuo™e ßðkƒËkhe

xÙu®z„ ‚ÇÞku™e  nkuÞ Au ßÞkhu Âõ÷Þ®h„ {uBƒh (‚eyu{) xÙu®z„ ðfoMxuþ™™ku W…Þku„ xÙu®z„

‚ÇÞku™u {kur™xh fhðk™k nuŒwÚke fkÞo fhu Au. su™k {kxu Œuyku ‚kuËk  fhu Au. Œuyku xÙu®z„ ‚ÇÞ™kt

nkuÆk™e {ÞkoËk …ý ™¬e fhe þfu Au. nk÷{kt, NSE …h 200 Úke ðÄw zuheðurxÔÍ ‚ÇÞku Au.

zurhðurxÔÍ xÙu®z„ fhŒk …nu÷k fkuE hkufkýfkhu zurhðurxÔÍ ‚u„{uLx™k ‚ÇÞ ‚kÚku õ÷kÞtx-ƒúkufh

fhkh …h ‚ne fhðe …zu Au.sku ELzuõ‚ VÞq[‚o xÙu®z„ {kxu …nu÷kÚke fhkh ÚkÞu÷ nkuÞ Œku ykuÃþL‚

xÙu®z„ {kxu ™ðk fhkh™e sYh ™Úke. hkufkýfkhu Œu™k fhkh™k {qÕÞ (MxÙkEf «kE‚ ð¥kk «er{Þ{)

…h Œu™k ƒúkufh-‚ÇÞ™u fr{þ™ [wfððwt …zþu.

5.14 ðku÷urxr÷xe xÙu®z„:-
ðku÷urxr÷xe xÙu®z„ ¼kð™e yÂMÚkhŒk™e y…uûkk{kt …rhðŒo™þe÷ ƒ™e hÌkwt Au. hkufkýfkh

{k™u Au fu ‚t…Â¥k™e ®f{Œ fkt Œku ™kutÄ…kºk heŒu ðÄþu yÚkðk ½xþu …htŒw Œu™kt ¼kð™k «ðkn™e

rËþk òýe þfkŒe ™Úke. yk W…hktŒ Œu{kt {wÏÞ yk„kneyku suðe fu zkÞðuMx{uLx, ƒsux ‚{Þ

ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.Œu ytŒ„oŒ ƒu ÔÞqnh[™k suðe fu MxÙuz÷ y™u MxÙU„÷™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ

Au.su{kt yuf s Mxkuf …h fku÷ y™u …wx ƒÒku ykuÃþ™‚ ÷uðk{kt ykðu Au.

5.15 W…‚tnkh:-

yk{,zurhðurxÔÍ „kiýƒòh™wt ‚kÄ™ Au.rðËuþe rðr™{Þ ûkuºk{kt ¼khŒ{kt W…÷çÄ

zurhðurxÔÍ …ý ð…hkþfŒkoyku {kxu ¾qƒ VkÞËkfkhf Au.nk÷{kt ykuðh Ä fkWLxh W…h Œu™ku

ðu…kh ÚkR hÌkku Au.yk{,zurhðurxÔÍ™k ðu…kh{kt r{÷fŒ™e ÷uðk™e Ëuðk™e rzr÷ðhe yk…ðk™e

nkuŒe ™Úke Œu™k ÔÞðnkh™e …zŒh ™e[e nkuÞ Au. ‚k{kLÞ  fhkhku fhŒkt …ý ykuAe nkuÞ Au,

yuõ‚[uLs {khVŒ fhðk{kt ykðŒk zurhðurxÔÍ™k WËknhýku hküÙeÞ Mxkuf yuõ‚[uLs,{wtƒE Mxkuf

yuõ‚[uLs,LÞwÞkufo Mxkuf yuõ‚[uLs,™e^xe 500,™efuE225 ð„uhu W…h ðu…kh fhðk{kt ykðu

Au.sÞkhu yk…ýu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ fheyu Aeyu íÞkhu …Œkðx {kxu™k WÆu~Þ {kxu zurhðurxð

‚kuËk …h ™Vku yÚkðk ™wf‚k™ VõŒ zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ÚkkÞ Au. Œu{ AŒkt, zurhðurxÔÍ fkuE ™ðwt

sku¾{ Q¼w fhŒkt ™Úke. Œuyku VõŒ sku¾{kuÚke ƒ[ðk «ÞwÂõŒ fhu Au y™u Œu{™u Œu ÷kufku{kt

MÚkk™ktŒrhŒ fhu Au.

8.6

8.7

8.8
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MðkæÞkÞ:-  

™e[u™e ¾k÷e søÞk …whku.  

(1) ____________fhkh «{ký¼qŒ ™Úke.  

(2) ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ ytŒ„oŒ ____________÷ktƒk„k¤™kt ‚kuËk fnuðkÞ Au.  

sðkƒku:- (1) Vkuhðzo  (2) MðuÃ‚  

ðifÂÕ…f «fkh™kt «§ku:-  

(1) ____________ yu ò{e™„eheyku ðu[ðk™ku fu ¾heËðk™ku fu yLÞ fkuE r{ÕfŒ fkuE [ku¬‚ ‚{Þu [ku¬‚ ¼kðu ¾heË fu ðu[ký fhðk™ku 

yrÄfkh Ëþkoðu Au.  

(y) Vkuhðzo (ƒ) VÞq[‚o (f) ykuÃþ™‚ (z)MðuÃ‚  

(2) ____________yu yuf «fkh™ku ¾k™„e yu„úe{uLx ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku Au.su{kt hkufz «ðkn™wt ykËk™-«Ëk™ ¼rð»Þ{kt [ku¬‚ …æÄrŒ 

{wsƒ fhðk{kt ykðu Au. 

(y) Vkuhðzo (ƒ) VÞq[‚o (f) ykuÃþL‚ (z) MðuÃ‚  

(3) ™e[u™kt{ktÚke fkuEyuf yu ELzuûk zuheðuxeð Au su …kuŒk™wt {qÕÞ r™^xe yÚkðk ‚uL‚uõ‚ suðk Mxkuf ELzuûk{ktÚke «kó fhu Au.  

(y) Mxkuf ELzuûk VÞq[‚o (ƒ) ÔÞks Ëh Vâq[‚o (f) ƒkuLz ELzuûk Vâq[‚o (z) fhL‚e VÞq[‚o  

(4) ____________yux÷u VÞq[‚o fhkh™wt ¾heË y™u ðu[ký fu su™kÚke ƒòh ¼kðku{kt ykðŒk ƒË÷kðku™kt sku¾{ ‚k{u hûký {¤e hnu Au. 

(y) nu®s„ (ƒ) ‚èku (f) ykƒeoxus (¼kð ŒVkðŒ) (z)M«uzet„  

(5) yuðk ‚kÄ™ku su™u {kfuox{kt {kfo fhðk{kt ykðu Au Œu____________  

(y) Vkuhðzo (ƒ) VÞq[‚o (f) MðuÃ‚ (z) ykuÃþL‚  

sðkƒku:- 1. (f), 2. (z), 3. (y), 4. (y), 5. (ƒ),  

nuíkw÷ûke «&™ku.  

(1) VÞq[‚o fhkh™ku yÚko y™u ÷ûkýku sýkðku.  

(2) Vkuhðzo fhkh yux÷u þwt?÷kûkrýfŒkyku M…ü fhku.  
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(3) rðfÕ…™kt fhkh yux÷u þwt?rðfÕ…™kt ‚kuËk™kt rðrðÄ «fkhku ‚{òðku.  

(4) rðfÕ…™kt ‚kuËk™kt ÷k¼k-÷k¼ ‚{òðku.  

(5) ¼rð»Þ™kt fhkh™kt VkÞËk y™u „uhVkÞËk ‚{kòðku.  

(6) Vkuhðzo fhkh y™u VÞq[‚ofhkh™ku ŒVkðŒ ‚{òðku.  

(7) xqtf™kutÄ ÷¾ku: NSE {kt zuheðuxeð ƒòh  

(8) xqtf™kutÄ ÷¾ku: yufM[Us ðu…kh y™u OTC zurhðurxÔÍ ƒòh 
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3

yuf{ : 6 SEBI
(¼khíkeÞ «rík¼qrík (ò{eLkøkehe) yLku rðrLk{Þ çkkuzo)

: YÃkhu¾k :

6.1 «MŒkð™k

6.2 MkuçkeLke h[Lkk fu{ fhðk{kt ykðe ?

6.3 MkuçkeLkku EríknkMk

6.4 MkuçkeLkwt MktøkXLkkí{f {k¤¾wt

6.5 MkuçkeLkk WÆuþku

6.6 MkuçkeLke ¼qr{fk

6.7 MkuçkeLkk fkÞkuo

6.8 MkuçkeLke Mk¥kk

6.9 Mkuçke îkhk òhe fhkÞu÷k rLkÞ{ku, {køkoËŠþfk yLku ÞkusLkkyku

6.10 hkufkýfkhku {kxuLke {køkoËŠþfk

6.11 þìhçkòh ytøkuLkk MkuçkeLkk MkwÄkhkyku yLku MkuçkeLke WÃk÷ÂçÄyku

6.12 WÃkMktnkh

6.13 Ãkkrh¼kr»kf þçËku

�� MðkæÞkÞ

6.1 «MŒkð™k

rMkõÞkurhxeÍ {kfuox rðrðÄ yusLMkeyku suðe fu rzÃkkxo{uLx ykuV RfkuLkkur{õMk (zeEyu),

ftÃkLke çkkçkíkkuLkk rð¼køk (zeMkeyu), ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf (RBI) yLku Mkuçke îkhk rLkÞ{Lk

fhðk{kt ykðu Au. yk yusLMkeykuLke «ð]r¥kyku Ãkh Wå[ MíkheÞ Mkr{rík îkhk Mktf÷Lk fhðk{kt

ykðu Au. VkÞLkkrþÞ÷ {kfuoxTMk {kxuLke Wå[ MíkhLke Mktf÷Lk Mkr{rík rðrðÄ Lkerík fûkkLkk

{wÆkykuLke [[ko fhu Au, suLku VkÞLkkrþÞ÷ {kfuox{kt rLkÞ{Lkfkhku ðå[u yktíkh rLkÞ{Lkfkhe

Mktf÷LkLke sYh nkuÞ Au. su{fu, ykhçkeykE, Mkuçke, ðe{k rLkÞ{Lkfkhe yLku zuð÷Ãk{uLx

ykuÚkkurhxe (IRDA) yLku ÃkuLþLk Vtz huøÞw÷uxhe yuLz zuð÷Ãk{uLx ykuÚkkurhxe (PFRDA).
Mkr{ríkLke yæÞûkíkk, hkßÞÃkk÷ - ykhçkeykE, Mkr[ð - Lkkýk {tºkk÷Þ, yæÞûk - Mkuçke,

IRDA - yæÞûk yLku PFRDA yæÞûk îkhk fhðk{kt ykðu Au.

{qzeçkòh yux÷u fu EÂõðxe yLku zuçx rMkõÞkurhxeÍLkwt çkòh ¼khíkeÞ rMkõÞkurhxeÍ yuLz

yuûk[uLs çkkuzo (Mkuçke) îkhk rLkÞtrºkík ÚkkÞ Au. Mkuçke ÃkkMku {qzeçkòhLkwt rLkÞ{Lk yLku rðfkMk

{kxuLke MktÃkqýo MðkÞ¥kíkk yLku Mk¥kk Au.
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6.2 MkuçkeLke h[Lkk fu{ fhðk{kt ykðe ?

1970Lkk ËkÞfkLkk ytík{kt yLku 1980Lkk ËkÞfk{kt, {qzeçkòhku ¼khíkeÞku{kt Lkðe

W¥kusLkk íkhefu Q¼Þko níkk. íkuLkk ÷eÄu ½ýe økuhheríkyku Úkðk ÷køke. suðefu, yLkkiÃk[krhf Mð-

þi÷eðk¤k ðuÃkkhe çkUfhku, rçkLkMk¥kkðkh ¾kLkøke Ã÷uMk{uLx, ¼kðku{kt MkÏíkkE, ftÃkLke

yrÄrLkÞ{Lke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk, þìhLkk rðrLk{ÞLkk rLkÞ{ku yLku rLkÞ{kuLkwt WÕ÷t½Lk, þìhLkk

rzr÷ðhe{kt rð÷tçk ðøkuhu.

yk økuhheríkykuLkk ÷eÄu ÷kufkuyu þìhçkòh{kt rðïkMk økw{kððkLkw t þY ÚkÞwt. yk fk{Lku

rLkÞtrºkík fhðk yLku yk økuhheríkyku ½xkzðk {kxu WÃkhktík WËkhefhýLkk ¼køkYÃku {qze çkòhLku

rðfrMkík fhðk {kxu MkhfkhLku fkuE MðkÞ¥k MktMÚkk çkLkkððkLke sYrhÞkík yLkw¼ðkE. Ãkrhýk{u,

Mkhfkhu MkuçkeLke MÚkkÃkLkk fhe.

6.3 MkuçkeLkku EríknkMk

� MkuçkeLke Mk¥kkðkh heíku ¼khík Mkhfkh îkhk ð»ko 1988{kt MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe

níke. yLku Mkuçke yuõx 1992 îkhk ¼khíkeÞ MktMkË îkhk ÃkMkkh fhðk{kt ykðíkk,

12 yur«÷ 1992{kt ðiÄkrLkf Mk¥kkyku (Statutory Powers) ykÃkðk{kt ykðe

níke.

� {wtçkELkk çkktÿk fw÷ko fkuBÃk÷uûk{kt MkuçkeLkwt {wÏÞ {Úkf Au. yLku yLkw¢{u Lkðe rËÕ÷e,

fku÷f¥kk, [uL™kE yLku y{ËkðkË{kt W¥khe, Ãkqðeo, Ërûký yLku Ãkrù{e «kËurþf

f[uheyku Au.

� MkuçkeLkk yÂMík¥ð{kt ykðu íku Ãknu÷kt furÃkx÷ R~ÞwÍLkk rLkÞtºkf yu rLkÞ{Lkfkhe

yrÄfkhe níkk, suLke furÃkx÷ R~ÞwÍ (ftxÙku÷) yuõx, 1947 îkhk MÚkkÃkLkk

fhðk{kt ykðe yLku Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe níke.

� þYykík{kt Mkuçke fkuEÃký ðiÄkrLkf þÂõík rðLkkLke ðiÄkrLkf MktMÚkk níke.

� òufu 1995Lkk ð»ko{kt MkuçkeLku ¼khík Mkhfkh îkhk rMkõÞkurhxeÍ yuLz yuûk[uLs

çkkuzo ykuV RÂLzÞk yuõx, 1992Lke MkwÄkhýk îkhk ðÄkhkLke ðiÄkrLkf þÂõík

ykÃkðk{kt ykðe níke.

� yur«÷, 1988{kt ¼khík MkhfkhLkk Xhkð nuX¤ MkuçkeLke h[Lkk ¼khík{kt

{qzeçkòhkuLkk rLkÞ{Lkfkh íkhefu fhðk{kt ykðe níke.

6.4 MkuçkeLkwt MktøkXLkkí{f {k¤¾wt

Mkuçke íkuLkk MkÇÞku îkhk Mkt[kr÷ík Au, su{kt Mkuçke çkkuzo{kt {wÏÞíðu 9 MkÇÞku Au.

� yæÞûk : su ¼khíkLkk fuLÿ Mkhfkh îkhk rLkÞwõík fhðk{kt ykðu Au.

� çku MkÇÞku : su fuLÿeÞ Lkkýk {tºkk÷ÞLkk yrÄfkhe Au.

� yuf MkÇÞ : ¼khíkeÞ rhÍðo çkUfLkk nkuÞ Au.

� ¼khík Mkhfkh îkhk Ãkkt[ MkÇÞkuLke rLk{ýqf fhðk{kt ykðu Au. yk Ãkkt[{ktÚke ºký

MktÃkqýo Mk{ÞLkk MkÇÞku Au.
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yæÞûkLke Mkqr[ (List of Chairman)

6.5 MkuçkeLkk WÆuþ

1) LkkýkfeÞ çkòh{ktÚke ¼tzku¤ yufºk fhðk {kxu fkuÃkkuohuxhku {kxu yuf ÃkkhËþof yLku

MðMÚk Ã÷uxVku{o «ËkLk fhðwt.

2) fkuÃkkuohuxhku yLku LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku {kxu Ãkuxk fkÞËk çkLkkððk yLku ÷køkw fhðk.

3) hkufkýfkhkuLkk n¬kuLkw t hûký fhðk yLku íku{Lkk hkufkýLke Mk÷k{íke MkwrLkrùík

fhðk.

4) hkufkýfkhkuLke VrhÞkËku {kxu ykÄkh rMkMx{ «ËkLk fhðk.

5) ¼khíkLkk LkkýkfeÞ çkòhLku «kuíMkknLk yLku rðfkMk fhðk {kxu.

6.6 MkuçkeLke ¼qr{fk

MkuçkeLke MÚkkÃkLkk ¼khíkLkk LkkýkfeÞ çkòhLku rLkÞtrºkík fhðk {kxu fhðk{kt ykðe níke.

yk WÆuþLku «kÃík fhðk {kxu íku LkkýkfeÞ çkòhLke ºký MkkiÚke {n¥ðÃkqýo ftÃkLkeykuLke Mkt¼k¤

hk¾u Au.

1) rMkõÞkurhxeÍ ykÃkLkkhk :

yk fkuÃkku ohux MktMÚkkyku Au su LkkýkfeÞ çkòh{ktÚke ¼tzku¤ yufºk fhu Au. Mkuçke

MkwrLkrùík fhu Au fu íkuykuLku íku{Lke sYrhÞkíkku {kxu ÃkkhËþof yLku MðMÚk ðkíkkðhý

{¤u.

2) hkufkýfkhku :

hkufkýfkhku yu yuðk ÷kufku Au su LkkýkfeÞ çkòhLku Sðtík hk¾u Au. íkuyku yk

çkòhku{ktÚke f{kÞ Au íkuÚke MkuçkeLke sðkçkËkhe Au fu hkufkýfkhku çkòh{kt fkuEÃký

«fkhLke nuhkVuhe fu AuíkhÃkªzeLkku rþfkh Lk çkLku.

3) LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku :

yk {æÞMÚkeyku LkkýkfeÞ çkòh{kt {æÞMÚke íkhefu fkÞo fhu Au. íku{Lke nkshe

LkkýkfeÞ ÔÞðnkhku{kt Mkh¤íkk yLku Mk÷k{íke ÷kðu Au íkuÚke Mkuçke íku{Lke

Mk÷k{íkeLkwt æÞkLk hk¾u Au.
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6.7 MkuçkeLkk fkÞkuo

MkuçkeLke «MíkkðLkk{kt çkkuz oLkk fkÞku o yLku þÂõíkykuLkw t rðøkíkðkh ðýoLk Au. íkuLke

«MíkkðLkk{kt sýkðkÞwt Au fu Mkuçkeyu - “rMkõÞkurhxeÍLkk hkufkýfkhkuLkk rníkkuLkwt hûký fhðwt

òuEyu yLku rMkõÞkurhxeÍ {kfuoxLkk rðfkMkLku «kuíMkknLk ykÃkðwt yLku MkkÚku MktçktrÄík yÚkðk

ykfÂM{f çkkçkíkku {kxu rLkÞ{Lk fhðwt òuEyu.”

íkuLkk fkÞkuoLku ºký ¼køk{kt ðnU[e þfkÞ Au.

1) hûkýkí{f fkÞkuo :

LkkýkfeÞ çkòhLku Sðtík hk¾Lkkhk hkufkýfkhku {kxu Mk÷k{ík yLku ÃkkhËþof ðkíkkðhý

«ËkLk fhðk {kxu Mkuçke Lke[uLkk fkÞkuo fhu Au.

A) ¼kð Mkíkk{ýe yxfkðku :

MkuçkeLke MÚkkÃkLkk ÃkkA¤Lkku yuf MkkiÚke {n¥ðLkku WÆuþ LkkýkfeÞ çkòh{kt

[k÷kfeÚke Úkíkk ¼kð ðÄkhku çktÄ fhðkLkwt níkku. ðÄ-½x yu ¾hu¾h ðuÃkkheyku /

hkufkýfkhku {kxu LkkýkfeÞ çkòh{kt ðuÃkkh yLku Lkkýk {u¤ððkLkku ykÄkh Au.

nfefík{kt yiríknkrMkf ðÄ-½xLkku yÇÞkMk fheLku, ð÷ýLke ykøkkne fhðk {kxu

½ýk rMkØktíkku Q¼he ykÔÞk Au. yk rMkØktíkku Mkk{qrnfYÃku íkfLkefe rð&÷u»ký

íkhefu yku¤¾kÞ Au yLku yksu ðuÃkkheyku{kt ¾qçk «ÏÞkík Au. Mkk{kLÞ heíku, yk

ðÄ-½x fwËhíke nkuÞ Au. Ãkhtíkw fux÷efðkh fkuÃkkuohuxhkuLkk sqÚk îkhk y[kLkf ðÄ-

½x Ãknu÷ktÚke s fhðk{kt ykðu Au. suLkkÚke hkufkýfkhku / ðuÃkkheykuLku {kuxw t

LkwfMkkLk ÚkkÞ Au. yk rLkÞík ðÄ-½xLku «kEMk rh®søk / «kEMk rV®õMkøk /

fku÷kurçkþLk fnuðk{kt ykðu Au. Mkuçke yk «fkhLke ®f{íkkuLke nuhkLkøkrík yxfkððk

fzf Ëu¾hu¾ hk¾u Au. MkŠfxTMkLke hsqykík íku{ktLke yuf Au. ÃkkA÷k rËðMk çktÄ

ÚkðkLkk MktË¼o{kt yuf MkŠfx (Úkúuþ nkuÕz) íkhefu ÔÞkÏÞkrÞík fhðk{kt ykðu Au. òu

fkuE Mkwhûkk ®f{ík yk rLkÄkorhík MkŠfx (Úkúuþ nkuÕz) fhíkkt ykøk¤ ðÄu Au, íkku íkuLku

MkŠfx çkúufh fnuðk{kt ykðu Au. yLku íku Mkwhûkk ÃkhLkk ðuÃkkh{kt Úkkuzku Mk{Þ yÚkðk

yk¾ku rËðMk yxfe òÞ Au.

B) yktíkrhf ðuÃkkh Ãkh «ríkçktÄ :

yktíkrhf ðuÃkkh Ãkh «ríkçktÄLku ¼kðkuLke Mk¥kkLku yxfkððkLkk ¼køkYÃku òuE þfkÞ

Au. ftÃkLkeLkk þìhLkk ¼kð{kt ðÄ-½x íku ftÃkLke rðþuLkk fkuEÃký ònuh Mk{k[kh /

½ku»kýkÚke ¾qçk yMkh fhu Au. Ëu¾eíke heíku fkuEÃký ykøkk{e ònuh Mk{k[kh /

ònuhkík ftÃkLke{kt fux÷kf ÔÞÂõíkyku îkhk Ãknu÷uÚke s {u¤ðe þfkÞ Au. òu íkuyku

Ãknu÷kÚke çkkÞ (¾heË) Mku÷ (ðu[ký) ftÃkLkeLke Mkwhûkk îkhk yk ykðíkk

Mk{k[khLkku ÷k¼ ÷uþu íkku þwt Úkþu. ykLku ELkMkkEzh xÙu®zøk fnuðk{kt ykðu Au.

ytËhLkk ðuÃkkhLku hkufðk {kxu, Mkuçkeyu ÷eMxuz ftÃkLkeyku yLku f{o[khe fÕÞký

ÞkusLkkykuLkk xÙMxLku økkiý-çkòhku{ktÚke ÃkkuíkkLkk þìh ¾heËðk Ãkh «ríkçktÄ {qõÞku

Au.

C) hkufkýfkhku {kxu LkkýkfeÞ rþûký :

ðuÃkkheyku yLku hkufkýfkhkuLku rþrûkík fhðk {kxu Mkuçke rðrðÄ {kæÞ{ku îkhk rðrðÄ

ykuLk÷kELk yLku ykuV÷kELk Mkur{LkkhkuLkwt ykÞkusLk fhu Au. yk rþûký LkkýkfeÞ

çkòhLke {q¤¼qík çkkçkíkkuÚke þY ÚkkÞ Au. yLku íku {Lke {uLkus{uLxLku Ãký ykðhe
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÷u Au.

D) Mkuçke {køkoËŠþfk :

yLÞ ½ýe yLÞkÞe «Úkkyku Au suLkku WÃkÞkuøk fkuÃkku ohuxhku yLku yLÞ ÷kufku

Mk÷k{íke çkòhku{kt [k÷kfe {kxu fhe þfu Au. Mkuçke íkuLke ¾kíkhe fheLku íkuLke Ãkuxk

fkÞËkLke {køkoËŠþfk ÷køkw fheLku Ãknu÷uÚke yxfkððk{kt ykðu Au.

2) rðfkMk÷ûke fkÞkuo :

rðfkMk÷ûke fkÞkuo MkuçkeLke Ãknu÷Lkku MktË¼o ykÃku Au. su ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ çkòh{kt íkuS

yLku LkðeLkíkk ÷kðu Au. yk fkÞkuo Lke[u {wsçk Au.

A) LkkýkfeÞ çkòh {kxu R÷uõxÙkurLkf Ã÷uxVku{oLke hsqykík.

B) rMkõÞkurhxeÍLkwt rz{ux Vku{o

C) rzMfkWLx çkúkufhusLke hswykík

D) LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku {kxu íkk÷e{

E) çkúkufh îkhk MkeÄk yuyu{Mke (AMC) ÃkkMkuÚke BÞwåÞwy÷ VtzTMk ¾heËku-ðu[ku.

F) E~ÞwLke ®f{ík ½xkzðk {kxu yLzh hkE®xøk ðifÂÕÃkf Au.

G) yuûk[uLs îkhk ykEÃkeyku (IPO)Lke {tsqhe

3) rLkÞ{Lkfkhe fkÞkuo :

rLkÞ{Lkfkhe fkÞkuo LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku yLku fkuÃkkuohuxTMk{kt MkuçkeLkk fkÞËkLkk y{÷e-

fhýLkku MktË¼o ykÃku Au. yu MkwrLkrùík fhu Au fu þìhçkòh ÃkkhËŠþíkk MkkÚku Mkh¤íkkÚke

[k÷þu. íkuLkk fkÞkuo Lke[u «{kýu Au.

A) Mkuçkeyu {køkoËŠþfk yLku yk[khMktrníkkLke h[Lkk fhe Au. su LkkýkfeÞ

{æÞMÚkeyku yLku fkuÃkkuohuxhkuLku ÷køkw Ãkzu Au.

B) Mkuçke ík{k{ ð[urxÞkyku, þìh xÙkLMkVh yusLxku, xÙMxeyku yLku Mxkuf yuûk[uLs

MkkÚku fkuEÃký heíku Mktf¤kÞu÷k ík{k{ ÷kufkuLke LkkUÄýe fhu Au.

C) Mkuçke BÞwåÞwy÷ VtzTMkLke fk{økeheykuLke LkkUÄýe yLku rLkÞ{Lk fhu Au.

D) Mkuçke ftÃkLkeykuLkk xufykuðhLku rLkÞtrºkík fhu Au.

E) yuûk[uLsLke ÃkqAÃkhA yLku ykurzx fhu Au.

6.8 MkuçkeLke Mk¥kk

MkuçkeLke Mk¥kk Lke[u «{kýu Au.

� Mxkuf yuûk[uLsLke ðkík ykðu íÞkhu, Mkuçke ÃkkMku Mxkuf yuûk[uLs{kt fkÞkuoÚke MktçktrÄík

fkuEÃký fkÞËkLku rLkÞtrºkík fhðkLke yLku {tsqhe ykÃkðkLke Mk¥kk Au.

� íku{kt Mxkuf yuûk[uLsLkk hufkuzo yLku yufkWLxTMkLkk ÃkwMíkfku yufMkuMk fhðkLke

Mkûk{íkk Au. yLku íku Mxkuf yuûk[uLsLke fk{økehe{kt Mkk{krÞf íkÃkkMk yLku

ð¤íkhLke ÔÞðMÚkk fhe þfu Au.

� Mxkuf yuûk[uLs MkwLkðýe nkÚk Ähe þfu Au yLku òu Mxkuf yuûk[uLs Ãkh fkuE

økuhherík {¤e nkuÞ íkku [qfkËkyku Ãký ÃkMkkh fhe þfu Au.
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� ßÞkhu ftÃkLkeykuLke MkkhðkhLke ðkík ykðu Au íÞkhu íku ËuþLkk fkuEÃký Mxkuf

yuûk[uLs{ktÚke ftÃkLkeykuLke Mkqr[çkØ yLku rz-÷eMxuz fhðkLke þÂõík Ähkðu Au.

� íku ytËhÚke ðuÃkkhLkk ík{k{ ÃkkMkkykuLku MktÃkqýoÃkýu rLkÞ{Lk fhðkLke yLku òu fkuE

ftÃkLke yLkiríkf heíku fkuE fk{ fhíke ÃkfzkÞ Au íkku Ëtz yLku nktfe fkZðkLke

ònuhkík fhðkLke þÂõík Ähkðu Au.

� òu ftÃkLkeyku swyu fu íku hkufkýfkhku {kxu VkÞËkfkhf hnuþu íkku íkuyku yuf fhíkk ðÄw

Mxkuf yuûk[uLs{kt Ãký íku{Lkk þìhLke Mkqr[ çkLkkðe þfu Au.

� hkufkýfkhkuLkk hûkýLke ðkík fheyu íkku, MkuçkeLke ÃkkMku Mkk{kLÞ ÷kufkuLkk hûkýLke

¾kíkhe fhðk fkLkqLke rLkÞ{ku íkiÞkh fhðkLke Mk¥kk Au.

� íku{kt Ë÷k÷ku yLku yLÞ ð[urxÞkykuLke LkkUÄýe rLkÞ{Lk fhðkLke þÂõík Ãký Au.

su çkòh{kt hkufkýfkhku MkkÚku ÔÞðnkh fhþu.

6.9 Mkuçke îkhk òhe fhkÞu÷k rLkÞ{ku, {køkoËŠþfk yLku ÞkusLkkyku

6.9.1 rLkÞ{ku :

� Mkuçke (Mxkuf çkúkufMko yLku Mkçk çkúkufMko) huøÞw÷uþLMk, 1992

� Mkuçke (ELkMkkEzh xÙu®zøkLkk «kurnrçkþLk) huøÞw÷uþLMk, 1992

� Mkuçke ({[oLx çkuLfMko) huøÞw÷uþLMk, 1992

� Mkuçke (ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkusMko) rLkÞ{ku, 1993

� Mkuçke (E~Þw yLku þìh xÙkLMkVh yusLxMkLkk hrsMxh) huøÞw÷uþLMk, 1993

� Mkuçke (yLzhhkExMko) huøÞw÷uþLMk, 1993

� Mkuçke (rzçkuL[h xÙMxeyku) huøÞw÷uþLMk, 1993

� Mkuçke (çkuLfMko xw E~Þw) huøÞw÷uþLMk, 1994

� Mkuçke (rðËuþe MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku) rLkÞ{ku, 1995

� Mkuçke (rMkõÞkurhxeÍLkk fMxkurzLÞLk) huøÞw÷uþLMk, 1996

� Mkuçke (rzÃkkurÍxheÍ yLku Mkn¼køkeyku) huøÞw÷uþLMk, 1996

� Mkuçke (ðuL[h furÃkx÷ VtzTMk) huøÞw÷uþLMk, 1996

� Mkuçke (BÞwåÞwy÷ VtzMk) huøÞw÷uþLMk, 1996

� Mkuçke (þìh yLku xufykuðhLkwt LkkUÄÃkkºk yrÄøkúný) huøÞw÷uþLMk, 1997

� Mkuçke (çkkÞ çkuf ykuV rMkõÞkurhxeÍ) huøÞw÷uþLMk, 1998

� Mkuçke (¢urzx hu®xøk yusLMkeyku) huøÞw÷uþLMk, 1999

� Mkuçke (Mkk{qrnf hkufký ÞkusLkkyku) rLkÞ{ku, 1999

� Mkuçke (rðËuþe MkknMk {qze hkufkýfkhku) huøÞw÷uþLMk, 2000

� Mkuçke (çkkuzo r{®xøk {kxuLke fkÞoðkne) huøÞw÷uþLMk, 2001

� Mkuçke (Mðux EÂõðxe çknkh Ãkkzðk) rLkÞ{, 2002
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� Mkuçke (ELfðkÞhe ykurVMkh îkhk íkÃkkMk fhðkLke fkÞoðkne yLku ÃkuL÷xe

÷kËðkLke) rðrLkÞ{ku, 2002

çkòhkuLku ðÄw MÃkÄkoí{f yLku MkwMktøkík çkLkkððkLkk ÿrüfkuýÚke, Mkuçkeyu

Lke[u «{kýu Lkðk rLkÞ{ku ykÃku÷k Au.

� Mkuçke (rMkõÞkurhxeÍ {kfuoxLku ÷økíke fÃkxÃkqýo yLku yÞkuøÞ ðuÃkkh ÔÞðnkh Ãkh

«ríkçktÄ) huøÞw÷uþLMk, 2003

� Mkuçke (÷kufÃkk÷) huøÞw÷uþLMk, 2003

� Mkuçke (MkuLxÙ÷ ÷eMxªøk ykuÚkkurhxe) huøÞw÷uþLMk, 2003

� Mkuçke ({kfuox Mkn¼køkeyku {kxuLkwt MkuLxÙ÷ zuxkçkuÍ) huøÞw÷uþLMk, 2003

� Mkuçke (MkuÕV huøÞw÷uxhe ykuøkuoLkkEÍuþLk) huøÞw÷uþLMk, 2004

� Mkuçke (Vex yLku ÞkuøÞ ÔÞÂõík {kxuLkku {kÃkËtz) huøÞw÷uþLMk, 2004

rLkÞ{Lkfkhe WíÃkkËfíkkLkk Ãkøk÷kt íkhefu, nk÷Lkk rLkÞ{kuLke ðkhtðkh

Mk{eûkk yLku MkwÄkhk Mkqr[ík fhðk{kt ykðu Au. rLkÞ{ku {køkoËŠþfk fhíkkt ©uc nkuÞ

Au. fkhýfu íku{kt ðÄw {sçkwík fkLkqLke þÂõík nkuÞ Au. Mkuçke îkhk rLkÞ{ku ÃkMkkh

fhðk{kt ykðu Au. MktMkË{kt hsq fhu Au yLku íku WÃk[khkí{f r¢Þkyku yLku MÃkü

ËtzLku Ãkkºk nkuÞ Au.

6.9.2 rËþk rLkËuoþku :

� Mkuçke (f{o[khe Mxkuf rðfÕÃk ÞkusLkk yLku f{o[khe Mxkuf ¾heËe ÞkusLkk)

{køkoËŠþfk, 1999

� Mkuçke (ònuhkík yuLk hkufkýfkh Mkwhûkk) {køkoËŠþfk, 2000

� Mkuçke (rMkõÞkurhxeÍLke Mkqr[) {køkoËŠþfk, 2003

6.9.3 ÞkusLkkyku :

� rMkõÞkurhxeÍ rÄhký ÞkusLkk, 1997

� Mkuçke (yLkkiÃk[krhf {køkoËþoLk) ÞkusLkk, 2003

rMkõÞkurhxeÍ fkÞËk nuX¤ MkuçkeLkk su ykËuþku fhðk{kt ykðu Au íkuLke yÃke÷ rMkõÞkurhxeÍ

yÃke÷ rxÙçÞwLk÷ (SAT) Mk{ûk fhe þfkÞ Au. yLku SAT su ykuzoh ÃkkMk fhu Au íkuLku nkEfkuxo

yÚkðk Mkwr«{ fkuxo{kt yÃke÷ fhe þfkÞ Au.

6.10 hkufkýfkhku {kxuLke {køkoËŠþfk (hkufkýfkhkuLkwt rþûký)

� Mkuçkeyu hkufkýfkhku {kxu ÍzÃke MktË¼o {køkoËŠþfk þe»kof nuX¤ ÃkwÂMíkfkLkwt rðíkhý

fÞwO.

� Mkuçkeyu Mxkuf yuûku[uLs yLku rðrðÄ fkuÃkkuohuxhkuLku Ãkºk ÷¾eLku íku{Lkk hkufkýfkhku

yLku þìhnkuÕzhkuLku “y Âõðf huVhLMk økkEz Vkuh ELðuMxh” Lkk{Lkw t ÃkwMíkf

(çkwf÷ux) ykÃkðkLkwt fÌkwt.

� Mkuçkeyu hk»xÙeÞ íku{s «kËurþf y¾çkkhku{kt Ãký ònuhkíkfkhkuLku Mkk{qrnf

hkufkýkuLke ÞkusLkkyku{kt hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷k òu¾{ku rðþu rþrûkík fhðk yLku

MkkðÄkLke ykÃkðk {kxu ©uýeçkØ ònuh ¾çkhku / ònuh LkkurxMk ykÃke níke.
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� Mkuçke îkhk Mkk{wrnf hkufký ÞkusLkkykuLkk hkufkýfkhku {kxu MktËuþkyku rðrðÄ

¼khíkeÞ hk»xÙeÞ yLku «kËurþf ûkuºku Ãký «Mkkhý fhðk{kt ykðu Au.

� Mkuçkeyu hk»xÙeÞ [uLk÷ Ãkh yLku «kËurþf [uLk÷ ËqhËþoLk Ãkh hkufkýfkhkuLkk rník{kt

MktËuþk òhe fÞko.

6.11 þìhçkòh ytøkuLkk MkuçkeLkk MkwÄkhk yLku MkuçkeLke WÃk÷ÂçÄyku

1) «kÚkr{f çkòh MkwÄkhkyku

Lkðk þìhku yLku rzçkuL[MkoLke E~Þw fkÞoðkne{kt yÃkqýoíkk yLku ¾k{eyku Ëqh fhðk

{kxu Mkuçkeyu MkV¤íkkÃkqðof «kÚkr{f çkòh{kt MkwÄkhk fÞko Au. nðu þìhLkk ¼kð,

yLku r«r{Þ{ Lk¬e fhðk{kt ÃkkhËŠþíkk Au. E~Þw fhLkkhe ftÃkLkeykuLku

«kuMÃkuõx{kt ík{k{ ¼kiríkf íkÚÞku yLku òu¾{ Ãkrhçk¤ku ònuh fhðk sYhe Au.

2) økkiýçkòh MkwÄkhkyku :

MkufLzhe {kfuox{kt fkÞoûk{íkk ÷kððk {kxu Mkuçkeyu MkufLzhe {kfuox{kt ð[urxÞkyku

{kxu rðrþü rLkÞ{ku {qõÞk Au. ykðk ð[urxÞkyku ðuÃkkhe çkUfMko, ÃkkuxoVkur÷Þku

{uLkushku, yLzh hkExMko, hrsMxÙkMko, Ë÷k÷ku yLku Ãkuxk Ë÷k÷ yLku þìh xÙkLMkVh

yusLxku Au. íkuykuyu [ku¬Mk {qze ÃkÞkoÃíkíkkLkk ÄkuhýkuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt, ÞkuøÞíkkLkk

[ku¬Mk {kÃkËtzkuLku Ãkqýo fhðk yLku hkufkýfkhku «íÞu yk[khMktrníkkLkwt Ãkk÷Lk fhðwt

sYhe Au. rzVkuÕxLkk rfMMkk{kt íku{Lku Mkuçke îkhk Ëtz fhðk{kt ykðu Au.

3) MktMÚkkfeÞ yLku çkòh rðfkMk{kt MknkÞ :

Mkuçkeyu økkiýçkòh{kt MktMÚkkfeÞ yLku çkòhLkk rðfkMkLke «r¢Þk{kt {ËË fhe Au.

íku þìh-çkòhLke ¼÷k{ýku Ãkh “{kfuox WíÃkkËfkuLku” {tsqhe ykÃku Au. yLku þìhLkk

¼kðku{kt yÂMÚkh økríkþe÷íkk ½xkzu Au.

Mkuçkeyu ¼khíkeÞ {qzeçkòh{kt rðËuþe MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku (FII)Lke ¼køkeËkheLku

«kuíMkknLk ykÃÞwt Au. Mxkuf yuûk[uLs{kt íku{Lke LkkUÄýe yLku fk{økehe {kxuLke

«r¢ÞkLku Mkh¤ çkLkkðe Au. FIILku þìh yLku rzçkuL[Mko Ãkh {qze, {qze ÷k¼,

rzrðzLz yLku ÔÞks Ãkhík fhðkLke {tsqhe ykÃkðk{kt ykðe Au.

Mkuçke íku{Lke fk{økehe MkwÄkhðk yLku hkufkýfkhku {kxu Mk÷k{ík yLku {iºkeÃkqýo

çkLkkððk {kxu íku{Lkk fkÞoûk{ fk{økehe {kxu LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV

RÂLzÞk (NSE) MkrníkLke {køkoËŠþfk òhe fhu Au.

4) MktMÚkkykuLkk fk{Lkwt rLkÞ{Lk :

Mkuçke BÞwåÞwy÷ VtzTMk, {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ VtzTMk, ðuÃkkhe çkuLfhku, ÃkkuxoVkur÷Þku

{uLkushku ðøkuhu suðe MktMÚkkykuLkk fk{Lku rLkÞtrºkík fhu Au. íku{Lkk fk{Lku rLkÞtrºkík

fheLku, Mkuçkeyu ¼khíkLkk «kÚkr{f yLku økkiý {qzeçkòhkuLke fk{økehe{kt MkwÄkhku

÷kððkLkku «ÞkMk fÞkuo Au.

5) Mxkuf yuûk[uLsLkwt ykÄwrLkfhý :

Mkuçkeyu ¼khík{kt Mxkuf yuûk[uLsLke MktÃkqýo fk{økeheLku ykÄwrLkf fhe Au. çkÄk

Mxkuf yuûk[uLs fkuBÃÞwxhkEÍz Au, þìhçkòhLkku ðuÃkkh 100% fkuBÃÞwxhkEÍz Au

yLku íku ykuLk÷kELk Au. y{urhfk yLku òÃkkLk Mkrník rðïLkk ½ýk rðfrMkík

Ëuþku{kt, ðuÃkkh MktÃkqýo fkuBÃÞwxhkEÍz LkÚke yLku íku{Lkk ðuÃkkhLkku {kuxku¼køk nsw
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Ãký ^÷kuh Ãkh Au. MkuçkeLke yk yuf {kuxe WÃk÷ÂçÄ Au. çkÄk 23 Mxkuf yuûk[uLs{kt

E÷uõxÙkurLkf ðuÃkkhLke hswykíkÚke xÙkLÍuõþLkLkk ¾[o{kt ½xkzku ÚkÞku Au.

6) ò{eLkøkeheLkwt rz{rxrhÞk÷EÍuþLk :

Mkhfkhu 1996{kt LkuþLk÷ rMkõÞkurhxeÍ rzÃkkurÍxhe r÷r{xuz (NSDL) yLku MkuLxÙ÷

rzÃkkurÍxhe MkŠðMkeÍ r÷r{xuz (CDSL) rzÃkkurÍxhe Mkn¼køkeykuLke MÚkkÃkLkk îkhk

rzÃkkurÍxhe rMkMx{ Ëk¾÷ fhe. íkuLkku nuíkw Mxkuf yuûk[uLs{kt ‘ÃkuÃkh÷uþ’

xÙkLÍuõþLk þY fhðkLkku níkku. Ãkhtíkw íkuLke «økrík Äe{e hne níke.

íkuÚke Mkuçkeyu ðuÃkkh {kxu VhrsÞkík þìhkuLkwt rz{rxrhÞk÷kEÍuþLk fheLku {sçkwíkeLkwt

yuf ík¥ð hsq fÞwO. þìhLkk {kuxk ÃkkÞu ËirLkf ðu[ký ÚkkÞ íku {kxu íkçk¬kðkh

fhðk{kt ykÔÞwt Au. nk÷{kt Mxkuf yuûk[uLs{kt 100% ðuÃkkh rz{ux MðYÃk{kt Au.

þìhLkk rz{rxrhÞk-÷kEÍuþLkyu yuVykEykE (FII) îkhk ¾kMk fheLku ðuÃkkhLku

«kuíMkknLk ykÃÞwt Au. fkhýfu íku çkLkkðxe yÚkðk çkLkkðxe þìh yLku ¾hkçk

rzr÷ðheLkk ¼ÞLku Ëqh fhu Au. íkuLkkÚke xÙkLMkVhLke Mk{MÞkyku Ãký Ëqh ÚkE Au.

7) ELxhLkux ðuÃkkh :

økúknfkuðíke LkkUÄkÞu÷k Mxkuf çkúkufMko îkhk Mkuçkeyu ykuzoh hkWxªøk rMkMx{ (ORS)
nuX¤ ELxhLkux ðuÃkkhLke {tsqhe ykÃke Au. yk{ hkufkýfkhkuLku íku{Lkk fkuBÃÞwxh Ãkh

ELxhLkux îkhk þìh ¾heËðk yLku ðu[ðkLke MkwrðÄk ykÃke Au.

8) zurhðurxÔÍ xÙu®zøk :

rMkõÞkurhxeÍ{kt zurhðurxÔÍ xÙu®zøkLke hswykík MkkÚku, økkiýçkòh{kt ykÄwrLkfhý

fhðk{kt ykÔÞwt Au. íÞkt hkufz çkòh, Vkuhðzo çkòh yLku çkË÷k rMkMx{ Au.

9) hkufkýfkhkuLke VrhÞkËku Wfu÷ðe :

Mkuçkeyu yuf y÷øk Mku÷ MÚkkÃÞku Au ßÞkt hkufkýfkhku íkhVÚke {¤u÷e VrhÞkËkuLku

Wfu÷e ykÃkðk{kt ykðu Au. MkuçkeLkk sýkÔÞk {wsçk, Ëh ð»ko çku ÷k¾Úke ðÄw

hkufkýfkhku ftÃkLkeyku Mkk{u xÙkLMkVh, þìh MkŠxrVfux Lk {¤ðk, rzrðzLz,

rzçkuL[hku ÃkhLkk ÔÞks ðøkuhu ytøku VrhÞkË fhu Au. íku{ktÚke 90% n÷ fhðk{kt

Mkûk{ Au. Mkuçke ykþk hk¾u Au fu rz{ux Vku{o nuX¤ ykðíkk þìh MkkÚkuLke ykðe ðÄw

VrhÞkËku Ëqh Úkþu.

10) Mk÷k{íkeLkk Ãkøk÷kt :

Mkuçkeyu hkufkýfkhkuLkk rníkkuLkk hûký {kxu yLkuf Ãkøk÷kt yÃkLkkÔÞk Au. ftÃkLkeykuLku

ÔÞks /rzrðzLz íkuLku MkeÄk s íkuLkk çkUf ¾kíkk{kt s{k fhðkLkwt fnuðk{kt ykÔÞwt Au.

íkuýu hkufkýfkhkuLkk rníkkuLkwt hûký fhðk {kxu hkufkýfkh Mkwhûkk ¼tzku¤ yLku ðuÃkkh

økuhtxe ¼tzku¤ MÚkkÃkðk {kxu Mxkuf yuûk[uLsLku {køkoËþoLk ykÃÞwt Au. ykøk¤, íkuýu

ðuÃkkh Mk{kÄkLk {kxu Âõ÷Þ®høk fkuÃkkuohuþLkLke MÚkkÃkLkk fhe Au. ykøk¤, òu fkuE

¾hkçk rzr÷ðhe nkuÞ íkku Ãký íkuýu Ë÷k÷Lku 21 rËðMkLke ytËh [qfðýe fhðe

VhrsÞkík çkLkkðe ËeÄe Au. yk{, hkufkýfkhku íkuLkk ÃkiMkk økw{kðe þfíkk LkÚke.

11) MkŠfx çkúufh rMkMx{ :

Mkuçkeyu ÔÞÂõíkøkík þìhkuLke çkòhLke yÂMÚkhíkkLku ykÄkhu MkŠfx çkúufh rMkMx{ hsq

fhe Au. yk rMkMx{ {wsçk òu fkuE þìh{kt {kfuoxLke yÂMÚkhíkk fkuE [ku¬Mk
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{ÞkoËkLku Ãkkh fhu Au íkku yk þìh{kt xÙu®zøk Úkkuzk rËðMk {kxu çktÄ fhðk{kt ykðu Au

suÚke MkxkurzÞkyku yÞkuøÞ ÷k¼ Lk ÷E þfu. yk rMkMx{ îkhk ¼kð{kt rËðMk

ËhBÞkLk Úkíke ðÄ-½xLku Ãký ytfwþ fhðk{kt ykðu Au.

y{urhfLk MkŠfx çkúufh rMkMx{ fhíkkt yk yuf Mkkhe rMkMx{ Au. su þìhkuLkk ELzuûk

MkkÚku MktçktrÄík Au. LÞwÞkufo Mxkuf yuûk[uLs ßÞkhu Ãký çkòhLke yÂMÚkhíkk

yLkw¢{rýfkLke {ÞkoËkLku Ãkkh fhu Au íÞkhu yzÄku f÷kf yÚkðk ðÄw Mk{Þ {kxu

çktÄ hnu Au. yk{, Mkuçkeyu ðÄw Mkkhe MkŠfx çkúufh rMkMx{ rðfMkkðe Au suLkk îkhk

Mxkuf yuûk[uLsLku çktÄ fhðkLke sYh LkÚke.

6.12 WÃkMktnkh

Mkuçke yuf rLkÞ{Lkfkhe MktMÚkk Au su 24 ð»ko sqLke Au. yLku {qzeçkòhLke ÔÞðMÚkk íkuLkk

fhíkkt ðÄw 100 ð»ko sqLke Au. yk ÃkrhÃkõð {qzeçkòh «ýk÷eLku ykuðh-huøÞw÷uþLkLkk çkË÷u

Ëu¾hu¾Lke sYh Au. Mkuçkeyu yk {qzeçkòhLke Ëu¾hu¾ yuðe heíku fhðe òuEyu fu çkÄe Ãkuxk

rMkMx{ Äe{u-Äe{u Mð rLkÞ{Lkfkhe MktøkXLk çkLke òÞ. Mkuçkeyu yk Mkçk rMkMx{ [÷kððk {kxuLke

Mke{kyku rLkÄkorhík fhðe òuEyu. suÚke MkuçkeLkku su WÆuþ Au íku {u¤ðe þfkÞ.

6.13 Ãkkrh¼kr»kf þçËku

1. Mkuçke (SEBI) : rMkõÞwrhxeÍ yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

2. yæÞûk : su MktMÚkkLkwt Mkt[k÷Lk fhu.

3. DEA : rzÃkkxo{uLx ykuV EfkuLkkur{õMk

4. RBI : rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk

5. rz{ux yufkWLx : su{kt þìh rzÃkkuÍex fhðk{kt ykðu Au.

6. IPO : «Úk{ ð¾ík þìh ftÃkLke îkhk òhe fhðk{kt ykðu Au íku.

MðkæÞkÞ

xqtfk «&™kuLkk sðkçk ykÃkku.

1. MkuçkeLke h[Lkk fu{ fhðk{kt ykðe ?

2. MkuçkeLkk çku WÆuþ sýkðku.

3. MkuçkeLkk «Úk{ yæÞûk fkuý Au ?

4. MkuçkeLkk nk÷{kt yæÞûk fkuý Au ?

5. MkuçkeLkk {wÏÞ fkÞo sýkðku.

6. MkuçkeLke ÞkusLkkyku sýkðku.

MkiØktríkf «&™ku

1. MkuçkeLkku EríknkMk Mk{òðku.

2. MkuçkeLkwt MktøkXLkkí{f {k¤¾wt ðýoðku.

3. MkuçkeLkk WÆuþku sýkðku.

4. MkuçkeLke ¼qr{fk Mk{òðku.

9.12
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5. MkuçkeLkk fkÞkuo.

6. MkuçkeLke Mk¥kk sýkðku.

7. Mkuçke îkhk òhe fhkÞu÷k rLkÞ{ku, {køkoËŠþfk yLku ÞkusLkkyku sýkðku.

8. hkufkýfkhku {kxuLke {køkoËŠþfk Mk{òðku.

9. hkufkýfkhkuLkwt rþûký ðýoðku.

10. þìhçkòh ytøkuLkk MkuçkeLkk MkwÄkhk sýkðku.

11. MkuçkeLke WÃk÷ÂçÄyku ðýoðku.

Lke[u ykÃku÷ «§kuLkk íkuLke Lke[u ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife ÞkuøÞ rðfÕÃk ÃkMktË fhe sðkçk ykÃkku.

1. MkuçkeLke Mk¥kkðkh heíku ¼khík Mkhfkh îkhk ð»ko ............... {kt MÚkkÃkLkk fhðk{kt

ykðe níke.

(y) 1988 (çk) 1992

(f) 1998 (z) 2002

2. MkuçkeLku ðiÄkrLkf Mk¥kkyku ................ ð»ko{kt ykÃkðk{kt ykÔÞk níkk.

(y) 1988 (çk) 1992

(f) 1998 (z) 2002

3. Mkuçke çkkuzo{kt {wÏÞ .................. MkÇÞku Au.

(y) 11 (çk) 9

(f) 5 (z) 20

4. MkuçkeLkk nk÷Lkk yæÞûk ....................... Au.

(y) ysÞ íÞkøke (çk) zku. yuMk. yu. Ëðu

(f) Ëk{kuËhLk (z) ðksÃkkE

5. MkuçkeLkk «Úk{ yæÞûk ....................... níkk.

(y) ysÞ íÞkøke (çk) zku. yuMk. yu. Ëðu

(f) Ëk{kuËhLk (z) ðksÃkkE

6. MkuçkeLkk fkÞkuoLku {wÏÞ¥ðu ................ ¼køk{kt ðnU[e þfkÞ Au.

(y) 3 (çk) 5

(f) 6 (z) 9

7. MkuçkeLkwt Ãkqhwt Lkk{ .........................................

(y) ¼khíkeÞ rMkõÞkurhxeÍ yuLz yuûk[uLs

(çk) rzÃkkxo{uLx ykuV EfkuLkkur{õMk

(f) ¼khíkeÞ çkkuzo

(z) ¼khíkeÞ rMkõÞkurhxeÍ
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8. MkuçkeLkwt {wÏÞ {Úkf .....................{kt Au.

(y) {wtçkE (çk) rËÕ÷e

(f) [uL™kE (z) y{ËkðkË

9. yur«÷, 1988{kt ¼khík MkhfkhLkk Xhkð nuX¤ .............Lke h[Lkk ¼khík{kt

{qzeçkòhkuLkk rLkÞ{Lkfkh íkhefu fhðk{kt ykðe níke.

(y) IRDA (çk) RBI

(f) SEBI (z) DAC

10. ................. ÃkkMku {qzeçkòhLkwt rLkÞ{Lk yLku rðfkMk {kxuLke MktÃkqýo MðkÞ¥kíkk yLku

Mk¥kk Au.

(y) IRDA (çk) RBI

(f) SEBI (z) DAC

11. MkuçkeLkk yæÞûkLkku Mk{Þøkk¤ku ............. ð»koLkku nkuÞ Au.

(y) 3 (çk) 5

(f) Lk¬e LkÚke (z) 10

ðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçkku

1. (y) 2. (çk) 3. (çk) 4. (y) 5. (çk) 6. (y) 7. (y)

8. (y) 9. (f) 10. (f) 11. (f)
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yuf{: 9 BÞwåÞwy÷ Vtz -I 

YÃkhu¾k : 

9.1 «MŒkð™k 

9.2 yÚko 

9.3 ÔÞkÏÞk 

9.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ErŒnk‚ 

9.5 BÞwåÞwy÷ Vtz™wt {níð 

9.6 BÞwåÞwy÷ Vtz™kt «fkhku 

9.7 {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz 

9.8 BÞwåÞwy÷ Vtzku™k rðfk‚ {kxu™kt fkhýku 

9.9 ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚ 

MðkæÞkÞ 

9.1 «MŒkð™k:  

ykÄwr™f ‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™k ûkuºku ½ýku rðfk‚ ÚkÞu÷ku skuðk {¤e hÌkku Au. ykÄwr™f rðï{kt hkufkýfkhku {kxu ¾qƒ «[r÷Œ y™u 

…‚tË„e™wt hkufký yux÷u BÞwåÞwy÷ Vtz. nk÷™kt ð»kkuo{kt ¼khŒ{kt BÞwåÞwty÷Vtz™ku ÏÞk÷ ònuh ûkuºk™e ƒUfku ŒÚkk ¾k™„e ûkuºk™e yLÞ 

™kýktfeÞ ‚tMÚkkyku îkhk ÔÞk…f heŒu Mðef]rŒ …kBÞku Au,Œu™ku nk÷{kt ¾qƒ Íz…e rðfk‚ ÚkE hÌkku Au.yk{ skuEyu Œku BÞwåÞwy÷ Vtz™ku 

ÏÞk÷ ŒÆT™ ™ðku ™Úke, Œu™wt [k÷fƒ¤ ‚÷k{Œe™ku r‚ØktŒ Au.y™u ÔÞks y™u rzrðzLz™kt Y…{kt «kó fhu÷e ykðf™kt {qze Ëh{kt 

ðÄkhk™ku ÷k¼ yux÷u s s™‚k{kLÞ ƒUf rz…kuÍex, Sð™ ðe{k …ku÷e‚e y™u ƒkuLz …h BÞwåÞwy÷ Vtz™u …‚tË fhu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz{kt 

hkufký Úkfe ™k™k hkufkýfkh …ý {kuxe ft…™e{kt «ðuþ {u¤ðe þfu Au. 

 

 

એકમ 10: મ્યુચ્યુઅલ ફંડ - I

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.1
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1.2 yÚko:

BÞwåÞwty÷ Vtz yuf yuðe ‚tMÚkk Au fu su y™uf hkufkýfkhku™e ƒ[Œku  îkhk  Q¼k fhkÞu÷k

¼tzku¤™wt EüŒ{ ð¤Œh {¤u yuðk …kuxoVku÷eÞku{kt hkufký fhu Au y™u Œu™e ‚k{u Vtz™k hkufkýfkhku™u

ykf»kof ð¤Œh yk…u Au. yk fk{ y™w¼ðe r™»ýktŒ yuðk ÔÞkð‚krÞf fkiþÕÞ ÄhkðŒk {u™ush

îkhk ÚkkÞ Au.yk{,BÞwåÞwy÷ Vtzku yufÂºkŒ ™kýk™wt rðrðÄ÷ûke hkufký fhe™u …kuŒk™ku hkufký

…kuxoVku÷eÞku ðirðæÞ…qýo ƒ™kðe ð¤Œh {u¤ððk™ku «Þk‚ fhu Au su™u …rhýk{u hkufkýfkhku  yLÞ

‚tMÚkkyku fhŒk Ÿ[w hkufký yk…e þfu Au.

‚h¤ þçËku{kt fneyu Œku BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u ™k™k hkufkýfkhku …k‚uÚke Œu{™e ƒ[Œ

yufXe fhe™u ‚hfkhe ò{e™„ehe fu fku…kuohux r‚fâkurhxe{kt hkufký fhe rzrðzLz y™u ÔÞks™e

f{kýe fhðe.BÞwåÞwy÷ Vtz “ƒwtË ƒwtË fk ËrhÞk” fnuðŒku ‚kÚkof fhu Au. WËknhý Œhefu fkuE

yuf ‚k{kLÞ ÔÞÂõŒ Œu™e ™k™fze ƒ[Œ 1000  Yr…Þk™wt hkufký fhu Au,y™u ykðe s heŒu rðþk¤

‚tÏÞk{kt  ÷kufku …k‚uÚke 1000-1000 yufXk ÚkŒkt ƒ[Œ yu ¼tzku¤ ƒ™e sþu, su™u y™uf swËk-swËk

þuhku y™u rzƒuL[h{kt hkufe ‚kY yuðwt ð¤Œh {u¤ðe þfkÞ Au.{q¤¼qŒ heŒu BÞwåÞwy÷ Vtzyu ÷kufku

…k‚uÚke yufXe fhu÷ ƒ[Œ Au.

1.3 ÔÞkÏÞk:

“Ä r‚fâkurhxe yuLz yuõ‚[uLs ƒkuzo ykuV EÂLzÞk  îkhk BÞwåÞwy÷ huøÞw÷uþ™ yufx

1993{wsƒ BÞwåÞwy÷ Vtz™u yk heŒu ÔÞkÏÞkrÞŒ fhðk{kt ykðu÷ Au. “BÞwåÞwy÷ Vtz yu «kÞkusf

îkhk xÙMx™kt {k¤¾k{kt MÚkkr…Œ fhu÷w ¼tzku¤ Au.su{kt xÙMxe yuf yÚkðk ðÄw Þkus™kyku nuX¤
ònuhs™Œk™u Þwr™x ðu[u Au,yk r™Þ{kuy™w‚kh r‚fâkurhxe{kt hkufký fhe ™kýk Q¼k fhu Au.”

yk BÞwåÞwy÷ Vtz™u Þw.fu.{kt Þwr™x xÙMx y™u Þw.yu‚.yu{kt ‚ŒŒ [k÷w hnuŒe (OPEN
ENDED)hkufký ft…™eÍ  Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðuAu.

1.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ErŒnk‚:

«k[e™ fk¤™k ðu…kh™k RrŒnk‚™ku yÇÞk‚ fhŒkt sýkÞ Au fu Rrsó y™u hkur™rþÞk™kt

÷kufku yk ÏÞk÷Úke …rhr[Œ nŒk y™u Œu™e ‚krƒŒe yu W…hÚke ÚkkÞ Au fu Œuyku ÄtÄkfeÞ ‚kn‚ku{kt

hnu÷k sku¾{™u ykuAwt fhðk {kxu fkhðk™ ŒÚkk ðnkýku{kt þuhku™wt ðu[ký fhŒk nŒk. íÞkh ƒkË

½ýkt ð»kkuo …Ae E.‚. 1822 {kt ‚kur‚÷ux s™h÷ ze ƒu÷rsf (Socilete General De Belgique)
™e h[™k fhðk{kt ykðe su{kt sku¾{™e ðnu[ýe (Risk shain) ™k ykÄwr™f ÏÞk÷™ku Mðefkh

fhðk{kt ykÔÞku. 1822 {kt ™uÄh÷Lz™k ‚{úkx rðr÷Þ{  «Úk{™k ‚{Þ{kt yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k

{kxu™k(closed -ended fund)Vtzku™ku rð[kh y{÷{kt {wfðk{kt ykÔÞku nŒku. Œu ð¾Œ™k fux÷kf

hkufkýfkhku ,ÔÞrfŒyku y™u ‚tMÚkkyku™k ƒ™u÷k yuf sqÚku Œu{™e …k‚u™wt hkufký…kºk ¼tzku¤ yufÂºkŒ

fhe™u Œu™wt ‚t[k÷™ Vtz™k {ì™ushku™u ‚kuÃÞwt. yk ÔÞkð‚krÞf y™u fwþ¤ {ì™ushkuyu Vtz™wt hkufký

y{wf ò{e™„eheyku{kt fÞwO y™u Œu{ktÚke ÚkÞu÷k ™Vk™e ðnU[ýe Vtz™k ‚ÇÞku ðå[u fhe “hkufký

xÙMx”™k yk ÏÞk÷™wt Þwhku…{ktÚke Íz…e «‚khý ÚkÞwt . yk{ AŒkt ðkMŒð{kt skuEyu Œku 1868 {kt

MÚk…kÞu÷ Vkuhu™ yuLz fku÷kur™Þ÷ „ð™o{uLx xÙMx ykuV ÷tz™ «ðŒo{k™ ‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™kt

ûkuºku y„úu‚h nŒwt.rðþk¤ ‚tÏÞk{kt f÷kuÍ yuLzuz BÞwåÞwy÷ Vtz 1930 {kt Þw.yu‚.yu.{kt Q¼k

fhðk{kt ykÔÞk nŒk. yku…™  yuLzuz y™u õ÷kuÍ yuLzuz ƒÒku «fkh™kt BÞwåÞwy÷ Vtz ¼khŒ{kt

1980 Úke «[r÷Œ ÚkÞk.skufu ‚ðo«Úk{ 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞkyu Þwr™x‚ Mfe{ 1964
nuX¤ ƒnkh …kzÞkt nŒk.

nk÷{kt rƒúx™{kt 1000 fhŒk …ý ðÄw BÞwåÞwy÷ Vtzku Au.1893 {kt y{urhfk{kt ykðk

«Úk{ Vtz™e h[™k fhðk{kt ykðe.íÞkhƒkË rðï™kt yLÞ Ëuþkuyu …ý yk rð[kh™u Íz…Úke y{÷e

ƒ™kÔÞku.

10.2
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1.5 BÞwåÞwy÷ Vtz™wt {níð:

ykÄwr™f ‚{Þ{kt fku…kuohux rðï{kt BÞwåÞwy÷ Vtz ½ýe {n¥ð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. BÞwåÞwy÷

Vtz™wt {níð/÷k¼ ™e[u {wsƒ ðýoðe þfkÞ.

(1) BÞwåÞwy÷ Vtz yuðk hkufkýfkhku {kxu ¾qƒ s ÷k¼ËkÞe Au su{™u «íÞûk {qzehkufký fhŒe

ð¾Œu ™e[u™k ytŒhkÞku WÆ¼ðŒknkuÞ Au .

(i) suyku™e …k‚u {qzehkufký {kxu™wt {ÞkorËŒ ¼tzku¤ W…÷çÄ nkuðk™k fkhýu y™u ™k™e ƒ[Œ

nkuðk™kt ÷eÄu þuh ƒòhÚke Ëqh hnuðwt …zŒwt nkuÞ.

(ii) ™k™k hkufkýfkhku™u ÔÞð‚kÞ÷ûke Œs¿kku y™u r™»ýkŒku™e ¾[ko¤ ‚uðk …ku‚kÞ Œu{ ™k

nkuÞ.

(ii) ™k™k hkufkýfkhkuyu  þuh Ë÷k÷™u ¾heËe yt„u Ë÷k÷e [wfððe …zu Au su …hðze þfu Œu{ ™k

nkuÞ.

(iv) ™k™k hkufkýfkhku {kuxk¼k„u þuhƒòh ŒÚkk fku…kuohux rðï{kt hkusu ƒ™Œe ½x™kykuÚke y™r¼¿k

nkuÞ Au.

(v) yu s heŒu ™ðkt hkufkýfkhku™u þuh™k ¼kð VuhVkhku yt„u™e {krnŒe …ý ‚{Þ‚h W…÷çÄ

nkuŒe ™Úke.

(vi) þuhku™wt ¼hýwt ðÄw ð÷ý ƒŒkðŒwt nkuÞ íÞkhu ™k™k hkufkýfkhku {kxu þuhku {u¤ððk™wt ½ýe

ð¾Œ þfâ ƒ™Œwt ™Úke.yk{,W…hkufŒ fkhýku‚h BÞwåÞwy÷ Vtz ™k™k hkufkýfkhku {kxu

ykþeðkoËY… Au.

(2) BÞwåÞwy÷ Vtz {khVŒ ™k™k hkufkýfkhku™wt ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhðk{kt ykðu Au suÚke ðirðæÞ‚¼h

…kuxoVku÷eÞku ƒ™kðe™u hkufký fhe þfkÞ Au.

(3) BÞwåÞwy÷ Vtz{kt …ý sku¾{™wt Œíð Œku hnu÷w s Au, y™u fâkhu fE ft…™e{kt ™kýkt zwƒe

òÞ yu Œku ‚{Þ s ™¬e fhu …ý BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚{Œku÷ …kuxoVku÷eÞku ƒ™kðu Au.su™u

…heýk{u sku¾{™wt Œíð ½xu Au.

(4) BÞwåÞwy÷ Vtz {khVŒ hkufkýfkhku™u ‚÷k{Œe y™u Œh÷Œk™ku …ý ÷k¼ {¤u Au.

(5) Vtz™k ‚t[k÷fkuyu ‚hfkhu ™¬e fhu÷k Äkhk-Äkuhýkuu y™u {k„oËŠþfkyku™wt …k÷™ fhðk™wt

nkuÞ Au.Ëhuf Ëuþ{kt yk ‚tË¼uo ‚hfkhe r™Þ{ ÷k„w …kzu÷ Ausu hkufkýfkh™u ‚÷k{Œe™e

¾kŒhe yk…u Au.Ëk¾÷k Œhefu ¼khŒ{kt yk yt„u™e fk{„ehe r‚fâkurhxeÍ yuLz yuf‚[uLs

ƒkuzo ykìV RÂLzÞk ƒòðu Au.

(6) BÞw[wy÷ Vtz{kt fhu÷ hkufký …h hkufkýfkhku™u fux÷kf ykðfðuhk™kt ÷k¼ …ý {¤u Au.

¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™e EÂõðxe ®÷f ‚u®ðø‚ Mfe{{kt fhu÷ hkufký …h ykðfðuhk

Äkhk™e f÷{ 88 yLðÞu Œu{ s BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký{ktÚke rzrðzLz …uxu {¤Œe ykðf

…h «MŒwŒ Äkhk™e f÷{ 80 (yu÷) yLðÞu y{wf fh- ÷k¼ {¤Œk nkuÞ Au.

(7) BÞw[wy÷ Vtzku …k‚u rðþk¤ ™kýkfeÞ ¼tzku¤ nkuðkÚke Œu{™u fË™k ÷k¼ {¤u Au. ykÚke

Œu{™wt fkÞofkhe ¾[o ykuAwt hnuðkÚke hkufkýfkhku {kxu ðÄw hf{ W…÷çÄ ÚkE hnu Au.

(8) BÞwåÞwy÷ Vtz™k yLÞ ÷k¼ku{kt rzrðzLz™k …w™ : hkufký™ku rðfÕ…, {qzeð]rØ™e þfâŒk,

r™Þr{Œ …„kh ð„uhu™ku ‚{kðuþ fhe hkufkÞ.

10.5
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1.6 BÞwåÞwy÷ Vtz™kt «fkhku :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BÞwåÞwy÷ Vtz 

fkÞo y™u fk{„ehe™kt  ykÄkhu 

Q…s y™u hkufký …ØrŒ™kt 

ykÄkhu 

‚ŒŒ 

[k÷w hnuŒwt 

Vtz 

[ku¬‚ 

‚{Þ„k¤k 

{kxu™wtVtz 

ykðf÷ûke Vtz  

ð]rØ÷ûke  

Vtz  

‚{Œku÷ 

Vtz  

{™e 

{kfuox 

Vtz  

fhðuhk 

hknŒ™kt 

Vtz  

yLÞ 

Vtzku 

BÞwåÞwy÷ Vtz™k {wÏÞ «fkhku :

(1) [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k {kxu™wt Vtz y™u ‚ŒŒ [k÷w hnuŒwt Vtz (Close ended- Fund and
Open - ended Fund) : BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ‚{Þ„k¤ku y™u Œu{kt fhðk{kt ykð™kh ™kýkt™wt

hkufký sku [ku¬‚ y™u  r™rùŒ nkuÞ Œku Œu Vtz™u [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz fnuðkÞ Au. ƒeS ŒhV

sku BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ‚{Þ„k¤ku y™u Œu {kxu hkufký ¼tzku¤™wt «{ký r™rùŒ ™ nkuÞ Œku Œu™u ‚ŒŒ

[k÷w hnuŒw Vtz fnuðk{kt ykðu Au.Ëk¾÷k ŒhefuÞwr™x xÙMx ykuV RÂLzÞk - 1964 ™e yk¾e

Þkus™k ‚{Þ„k¤k y™u ÷rûkŒ hf{™e ÿrüyu ‚ŒŒ [k÷w hnuŒwt Vtz Au.

	 ‚ŒŒ [k÷w hnuŒw Vtz (OPEN ENDED FUND):

yk Vtz [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz (Closed Ended Fund) ™e rðÁØ Au. yk Mfe{{kt

¼tzku¤™wt fË y™u yÚkðk ¼tzku¤™ku ‚{Þ r™rùŒ nkuŒku ™Úke.hkufkýfkhku fkuE…ý ‚{Þu „{u

Œux÷e ‚tÏÞk™e ¾heËe y™u ðu[ký fhðk {wõŒ Au.WËknhý Œhefu Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk 1964
™e Þwr™x Mfe{ ‚{Þ y™u hf{ ƒÒku heŒu yku…™ yuLzuz Mfe{ Au.fkuE …ýÔÞÂõŒ Þwr™x fkuE…ý

‚{Þu ¾heËe þfu Au. y™u Œu™e EåAk «{kýu fkuE…ý ‚{Þu  ðu[e þfu Au.

yku…™ yuLzuz Mfe{™kt {wÏÞ ÷ûkýku ™e[u {wsƒ Au:

I. Œu ÔÞÂõŒ™kt hkufký yÚkðk rƒ™hkufký™kt ‚tË¼o{kt ‚t…qýo ÂMÚkrŒMÚkk…f Au.yku…™ yuLzuz

Vtz{kt hkufký™kt ‚tË¼o{kt {wõŒ heŒu Ëk¾÷ …ý ÚkE þfkÞ Au y™u {wõŒŒkÚke sE …ý

þfkÞ Au.Œu™e fkuE ‚{Þ {ÞkoËk ™Úke.hkufkýfkh ßÞkhu EåAu íÞkhu skuzkE þfu Au.y™u

ƒnkh …ý ykðe þfu Au.

II. yk Þwr™x ònuh{kt ðu[ký ÚkE þfŒk ™Úke.…htŒw Vtz{kt „{u íÞkhu …w™:¾heËe y™u …w™:ðu[ký

ÚkE þfu Au.

III. Þwr™x fkuE…ý fk{fks™kt rËð‚u ðu[e þfkŒk nkuðkÚke hkufkýfkh™u Íz…e «ðkneŒk «kóÚkkÞ

Au.ðkMŒrðf heŒu Vtz y™u ƒUf ¾kŒk™e su{ fkÞo fhu Au. su{kt ÔÞÂõŒ „{u Œux÷k ™tƒh™kt

Þwr™x hkufzuÚke ðu[e þfu Au.

IV. yk ¼tzku¤™ku {wÏÞ nuŒw ykðf™wt ‚so™ fhðk™ku Au.hkufkýfkh hkufký™k ƒË÷k{kt rzrðzLz

n¬™kt þuh yÚkðk ƒku™‚ «kó fhu Au.

V. Þwr™x þuh ƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ ™ nkuðk™kt fkhýu Œu™e ®f{Œ [kuÏ¾k ‚t…r¥k {qÕÞ ‚kÚku

‚tf¤kÞu÷ nkuÞ Au.yk {qÕÞ ¼tzku¤ îkhk ™¬e  ÚkkÞ Au y™u ®f{Œ ‚{ÞktŒhu ƒË÷kŒe hnu

Au.

10.6
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VI. ‚k{kLÞ heŒu [kuÏ¾w ‚t…r¥k {qÕÞ Œu™e ™kutÄkÞu÷ ®f{Œ sux÷w s nkuÞ Au.¼tzku¤ Œu™k ¾heËe

y™u ðu[ký {kxu y÷„ y÷„ ®f{Œ ™¬e fhu Au.

VII. {u™ush hkufký™u ‚wÔÞðÂMÚkŒ fhðk {kxu ¾qƒ fk¤S hk¾u Au fkhý fu Mfe{™kt ‚t…qýo

‚{Þ{kt fkuE…ý ‚{Þu ¼tzku¤ …hŒ fhðwt …zu Au.xqtf{kt yku…™ yuLzuz Mfe{ ‚ŒŒ yÂMŒíð

Ähkðu Au.y™u Œu™wt ¼tzku¤ ‚ÇÞku™kt «ðuþ y™u r™fk÷ …h ykÄkheŒ nkuðkÚke ƒË÷kŒw hnu

Au.

	 [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz(CLOSED ENDED FUND):

[ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz yux÷u fu yuf yuðwt ¼tzku¤(fund) su™e hf{ …nu÷kÚke s r™rùŒ

nkuÞ y™u yu ¼tzku¤ (fund) ™ku ‚{Þ„k¤ku …ý ƒnkh …kzðk{kt ykðu fu þuhnkuÕzh™u ¾heËe

fhðk{kt ykðu Œu …nu÷kÚke s r™rùŒ ÚkÞu÷ nkuÞ,su þuhnkuÕzh yk Vtz{kt hkufký fhu Œu r™rùŒ

‚{ÞkðrÄ ‚wÄe Œu yk Vtz™k hkufký™u ðu[e þfu ™ne. y™u r™rùŒ fhu÷k ‚{Þ ƒkË s yk Vtz™k

hkufký™u Mxkuf {kfuox ‚èk ƒòh{kt sE™u ðu[e þfu. yku…™ yuLzuz{kt hkufkýfkh „{u íÞkhu RLðuMx

fhe þfu y™u „{u íÞkhu Œu™u ðnU[e þfu. õ÷kuÍ yuLzuz Mfe{{kt ™¬e fhu÷ ‚{Þ„k¤ku …whku ÚkE

„Þku nkuÞ íÞkhu sku Mxkuf {kfuox ™wf‚k™e{kt nkuÞ Œku hkufkýfkh™u ™wf‚k™ sðk™e ‚t¼kð™k ðÄe

òÞ Au. ßÞkhu ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz{kt ykðwt Úkðk™e ‚t¼kð™k ykuAe hnu Au fkhý fu hkufkýfkh™u

ßÞkhu yuðw ÷k„u  fu Mxkuf {kfuox ™e[wt sðk™wt Au Œku yu ŒhŒ …kuŒk™wt hkufký ðu[e ™k¾þu yux÷u Œu™u

sku¾{™e ‚t¼kð™k ykuAe Au.

õ÷kuÍ yuLzuz Mfe{™kt {wÏÞ ÷ûkýku ™e[u {wsƒ Au:

I. ‚{Þ y™u hf{ [ku¬‚ heŒu r™rùŒ fhu÷ nkuÞ Au.yux÷u hkufkýfkh [ku¬‚ ‚{Þ ‚wÄe

ðu[ký {kxu {wõŒ ™Úke.

II. yk Þwr™x ònuh{kt ðu[ký ÚkE þfuAu.…htŒw Vtz{kt „{u íÞkhu …w™:¾heËe y™u …w™:ðu[ký

ÚkE þfŒw ™Úke. yk Vtz™ku {wÏÞ WÆuþ {qzeðÄkhk™ku ÷k¼ Au.

III. ‚t…qýo Mfe{ ‚{Þ Ëhr{Þk™ Vtz W…÷çÄ nkuÞ Au y™u Vtz {u™ush îkhk s fkÞoûk{Œk y™u

™VkfkhfŒk {kxu Vtz™wt hkufký y™u ‚t[k÷™ fhðk™wt nkuÞ Au.ŒuÚke «ðkneŒk ò¤ððk™e

hkufkýfkh™u sYh hnuŒe ™Úke.

IV. f÷kuÍ yuLzuz Mfe{{kt ð¤Œh™e ðnu[ýe  «ðkne heŒu Ëhuf Þwr™x nkuÕzh™u fhðk{kt ykðu

Au.

V. hkufkýfkh™kt ÿTrü®ƒËwyu skuŒk {qzeðÄkhk™e þfâŒk yk Mfe{™u  ykf»kuo Au.

(2) ykðf÷ûke Vtz(Income - oriented Fund): yk Vtz™ku WÆuþ y{wf ‚{Þ„k¤k™k ytŒhu-
hkufkýfkhku ðå[u ykðf™e ÞkuøÞ ðnu[ýe fhðk™ku nkuÞ Au.ykÚke yk Vtz™e hkufký–
ÔÞqnh[™k yu heŒu  „kuXððk{kt ykðu Au. yk{kxu yk «fkh™wt BÞwåÞwy÷ Vtz ™kýkt™wt r™rùŒ

ykðf yk…Œe ò{e™„eheyku{kt hkufký fhu Au .

(3) ð]rØ÷ûke Vtz(Growth - oriented Fund) : yk Vtz™ku WÆuþ hkufkýfkhkuyu Vtz{kt hkufu÷e

{qze™k {qÕÞ{kt ð]rØ fhðk™ku Au.ŒuÚke yk Vtz hkufkýfkhku™kt ™kýkt™wt {wÏÞíðu þuhku{kt hkufký

fhu Au.

(4) ‚{Œku÷ Vtz (Balanced Fund):Vtzku{kt ¼tzku¤™w  hkufký þuh y™u ƒkuLz ƒÒku{kt fhðk{kt

ykðu Au Œu™u ‚{Œku÷ Vtz fnuðk{kt ykðu Au.yk Vtz ykŠÚkf ðkŒkðhý ykþkM…Ë nkuÞ

íÞkhu Efrðxe þuh{kt y™u ™wf‚k™ sðk™e þfÞŒk nkuÞ íÞkhu ƒkuLz{kt hkufký fhu Au.

(5) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz :{™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u yuðw Vtz fu su™wt hkufký {™e

{kfuox ELMxw{uLxfhu Au.su{ fu xÙuÍhe ƒe÷ku,fku÷{™e yÚkðk ™kuxe‚ {™e, fku{ŠþÞ÷ …u…h,
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fku{ŠþÞ÷ rƒ÷ ð„uhu Œu xqtfk„k¤k {kxu™wt fk{fks fhu Au y™u yku…™ yuLzuz nkuÞ Au.

rhÍðo ƒUfu 1991 {kt Œu ‚{Þ™kt Mxux ƒUf ykuV EÂLzÞk™kt zuÃÞwxe {u™u®s„ rzhufxh ©e

ze.ƒk‚w™kt yæÞûk…Ëu yuf fkÞosqÚk™e h[™k fhe nŒe.yk fkÞosqÚk™e ¼÷k{ý™k ykÄkhu

rhÍðo ƒUfu 1992 {kt ðu…khe ƒUfku™u {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k {kxu {tsqhe yk…e

nŒe.

(6) fhðuhk hknŒ {kxu™kt Vtz (Tax-Relief Fund):fux÷kf Vtzku™e MÚkk…™k y{wf fh hknŒku

{u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðŒe nkuÞ Au.Ëk¾÷k Œhefu Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk, Sð™

ðe{k r™„{ ð„uhu.

(7) Efrðxe Vtz(Equity Fund): RÂõðxe Vtz Œu™e ykðf /¼tzku¤ ft…™eyku™k þuh{kt  hkufký

fhu Au y™u ykðkt hkufký ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷kt sku¾{ku™ku ‚k{™ku fhu Au . yk Vtz™ku {wÏÞ nuŒw

y…urûkŒ {qze  ðÄkhk™ku ÷k¼ «kó fhðk™ku Au.

(8) ƒkuLz Vtz(Bond Fund):yk «fkh™kt Vtzku{kt ¼tzku¤™wt hkufký rzƒuL[h y™u ƒkuLz{kt fhu

Au,yk Vtz r™rùŒ ykðf yk…u Au.…htŒw ðÄw {qze {¤ðk™e ‚t¼kð™k ykuAe hnu÷e Au

fkhý fu sku¾{ …ý ykuAw hnu÷wt nkuÞ Au.

(9) rð¼k„eÞ-ûkuºkeÞ ykÄkrhŒ Vtz (Sector - Based Funds):yk Vtzku{kt ¼tzku¤™wt [ku¬‚

ûkuºkku{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au su{ fu [ku¬‚ Wãku„, ¾™esŒu÷, ‚ku™k-[ktËe,s{e™,„u‚

ft…™e, rðËuþ{kt hkufký.ð¤e fux÷ef ð¾Œ Œku Vtzku™kt Vtz …ý skuðk {¤u Au.{kuxk¼k„u

…Âï{™kt Ëuþku{kt ykðk Vtzku skuðk {¤u Au.

(10) ykðf y™u ð]rØ Vtz(Income - cum Growth Fund) : su Vtz hkufký fhe™u r™rùŒ

y™u r™Þr{Œ ykðf yk…u Au Œu{ s {qzeð]rØ™e ¾kŒhe yk…u Au Œu™u ykðf y™u ð]rØVtz

fnuðk{kt ykðu Au.

(11) yLÞ «fkh™kt Vtzku: yk Vtzku{kt r{÷fŒ Vtz, Qòo Vtz,ðMŒwyku {kxu™kt Vtz,™irŒf

Vtz,…Þkoðhý ykuV þkuh BÞwåÞwy÷ Vtz, y„úu‚eð ð]rØVtz, ‚q[fktf Vtz, ÷eðhus Vtz,zâwy÷

Vtz,su rƒúx™{kt fux÷ef ft…™e îkhk ÚkkÞ Au.ykðk Vtzku ‚k{kLÞ heŒu yr™åA™eÞ

«ð]rŒyku{kt hkufký fhðkÚke Ëqh hnu Au.su{ fu Œ{kfw,{kËf …eýk ð„uhu.

ykÄwr™f ‚{Þ{kt ™kýkfeÞ ûkuºk™kt rðfk‚{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku ¾qƒ s {níð™e ¼wr{fk

yËk fhe hÌkk Au.nk÷{kt ‚{„ú rðï{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku ™kutÄ…kºk y™u Íz…e rðfk‚ ÚkE hÌkku

Au.rƒúx™, y{urhfk, £kL‚, s{o™e, ykuMxÙu÷eÞk suðk Ëuþku{kt Œku nòhku™e ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷

Vtzku fk{ fhe hÌkk Au.

yLÞ «fkhku:

(1) r÷ðhus Vtz : yk Vtz™u WÄkh ÷uðkÞu÷k Vtz …ý fnuðk{kt ykðu Au, Œu™ku W…Þku„ {wÏÞíðu

…kuxoVkur÷Þku Vk¤ðýe ð¾Œu BÞwåÞwy÷ Vtz™k {qÕÞ™k fË{kt ðÄkhku fhðk {kxu ÚkkÞ Au.

ßÞkhu ¼kð ðÄu Au, íÞkhu ¼tzku¤™e ykðf fhðk™e ûk{Œk{kt …ý ðÄkhku ÚkkÞ Au. Œu™kt

÷k¼ yuf{ Äkhfku™u ðnU[ðk{kt ykðu Au.yk íÞkhu s ÷uðk{kt ykðu Au ßÞkhu WÄkh ¼tzku¤™k

÷k¼ WÄkh ¼tzku¤™k ¾[o fhŒkt ðÄkhu nkuÞ.

(2) zÞwy÷ Vtz: yk yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt ¼tzku¤ Au. Œu ƒu swËk swËk «fkh™k hkufkýfkhku

{kxu hkufký™e Œf …qhe …kzu Au. yk nuŒw {kxu, Œu ƒu «fkh™k hkufký þuhku yux÷u fu ykðf™k

þuhku y™u {qze  þuh ðu[u Au.su hkufkýfkhku ðŒo{k™ hkufký™e ykðf {u¤ðu Au Œu ykðf™k

þuh ¾heËe þfu Au. Œuyku yk¾k hkufký™k …kuxoVkur÷Þku{ktÚke {u¤ðu÷k Œ{k{ ÔÞks y™u

rzrðzLz {u¤ðu Au. sku fu, Œu{™u ÷½Œ{ ðkŠ»kf rzrðzLz [wfðýe™e ƒknUÄhe yk…ðk{kt
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ykðu Au. {qzeþuh™k Äkhfku Œu þuh …h {u¤ðu÷k Œ{k{ {qze  ÷k¼ «kó fhu Au y™u Œuyku

fkuE…ý «fkh™kt rzrðzLz {u¤ððk {kxu nfËkh ™Úke.yk ‚tË¼o{kt, zâwy÷ Vtz yu fkuE

…ý‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤Úke y÷„ Au.

(3) ‚q[fktfVtz:‚q[fktfVtz Œu Vtz™ku ‚tË¼o yk…u Au ßÞkt …kuxoVkur÷Þku™u yuðe heŒu rzÍkR™

fhðk{kt ykðu Au fu Œuyku fux÷k ƒúkuz ƒuÍTz {kfuox ‚q[fktf™e h[™k™u «rŒ®ƒrƒŒ fhu.yk

‚w[fyktf™e su{ s «{ký{kt ò{e™„ehe Ähkðu Au. yk ‚q[fktf ®÷f Vtz™e ®f{Œ ßÞkhu

…ý {kfuox RLzuõ‚ ðÄu Au …kuxoVkur÷Þku™wt r™{koý ‚t…qýo…ýu ‚w[fyktf™kt ÞkuøÞ «{ký™u

ò¤ððk …h ykÄkrhŒ nkuðkÚke, Œu{kt ykuAk ðneðxe ¾[o, ykuAk ÔÞðnkh ¾[o, …kuxoVkur÷Þku

{u™ushku™e ykuAe ‚tÏÞk ð„uhu ‚k{u÷ Au. ŒuÚke, ykuAe ¾heËe y™u ò{e™„eheyku™wt ðu[ký

Úkþu.

(4) yk¢{f ð]rØ Vtz: yk ¼tzku¤ ƒkuLz Vtz™e rðÁØ™kt Au.yk ¼tzku¤ {qze ÷k¼ ÷ûke Au y™u

yk heŒu yk ¼tzku¤™ku rðMŒkh ‘{qze  ÷k¼’ Au. ykÚke, yk ¼tzku¤{kt ‚k{kLÞ heŒu ‚èkfeÞ

þuh{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au.Œuyku xqtfk„k¤k™k ðu…kh suðe rðrþü hkufký Œf™efku™ku

W…Þku„ …ý fhe þfu Au.

(5) ykuVþkuh BÞwåÞwy÷ Vtz : ykuVþkuh BÞwåÞwy÷ Vtz Œu ¼tzku¤ Au su rƒ™-r™ðk‚e hkufkýfkhku

{kxu Au.  ƒeò þçËku{kt fneyu Œku yk ¼tzku¤™k hkufkýku™kt †kuŒ rðËuþ Au.ŒuÚke, Œu

yLÞËuþku™e sku„ðkEyku îkhk r™Þ{™ fhðk{kt ykðu Au ßÞkt Œu ¼tzku¤ ™kutÄkÞu÷ Au.yk

¼tzku¤ rðrðÄ Ëuþku{kt ¼tzku¤™k «ðkn™u ‚h¤ ƒ™kðu Au, su{kt hkufký y™u …hŒ fhðk

{kxu fkuE Ve nkuŒe ™Úke.

(6) Vtzku™kt Vtz:yk Vtzku yuðk Vtz Au su{kt yuf BÞwåÞwy÷ Vtz Þkus™k{ktÚke ƒese BÞwåÞwy÷ Vtz

Þkus™k{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au.¼khŒ{kt ykðk «fkh™kt Vtzku ze…kxo{uLx ykuV Efku™kur{f

yVu‚o,™kýk rð¼k„ y™u RBI ™kt r™Þtºký{kt ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au.

1.7 {™e {kfuox BÞwåÞwy÷  Vtz:

{™e {kfuox Vtz Þkus™k™e {wÏÞ ÷kûkrýfŒkyku ™e[u «{kýu Au.

(1) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz {kºk rþzâwy÷ ðu…khe ƒUfku y™u ònuh ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku s

MÚkk…e þfu Au.y™u Œu rhÍðo ƒUf™u ykÄe™ nkuÞ Au.

(2) ykðk Vtzku {™e {kfuox rz…kuÍex yufkWLx yÚkðk {™e{kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz Œhefu MÚkk…e

þfkÞ Au.

(3) yk Vtzku îkhk Q¼k fhðk{kt ykðŒk ‚kÄ™ku™e {nŒ{ {ÞkoËk su Œu «kÞkursŒ ƒUf™kt

1991-92 ™kt ð»ko™k fw÷ Úkk…ýku™e …¾ðkrzf ‚huhkþ™kt 2% fhŒk ðÄw nkuðe skuEyu

™ne.

(4) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™kt Þwr™xku fuð¤ ÔÞfrŒyku™u s yk…e þfkþu.

(5) ykðk Vtzkuyu yufÂºkŒ fhu÷ ¼tzku¤™wt hkufký ™e[u «{kýu fhðk™wt hnuþu. (y) xÙuÍhe ƒe÷ku

(ƒ) fku÷/™kuxe‚ {™e (f) fku{ŠþÞ÷ …u…h (z) fku{ŠþÞ÷ rƒ÷ (E) ‚xeoVefux ykuV rz…kuÍex.

(6)  yk Vtz™kt Þwr™xku/þuhku™u MxuB… zÞwxe{ktÚke {wÂõŒ yk…ðk{kt ykðþu.

(7)  rhÍðo ƒUf™e …qðo{tsqhe {u¤ÔÞk ƒkË s ykðk Vtzku MÚkk…e þfkþu.

(8) 1996-97 {kt ƒUfku/ònuh ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku/¾k™„e ûkuºk™kt ykX BÞwåÞwy÷ Vtzku™u {™e

{kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz MÚkk…ðk {tsqhe yk…e nŒe. su{kt ™e[u™k™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

10.7
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(1) ykE.ze.ƒe.ykE BÞwåÞwy÷ Vtz (5) yu.ƒe.yu™.yu{úku ƒUf

(2) fkuXkhe …kÞkur™Þh BÞwåÞwy÷ Vtz (6) fu™uhk ƒUf

(3) Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk (7) ƒUf ykuV {Ëqhk r÷.

(4) yu.yu.Íuz.„úe™÷uÍ ƒUf (8) zþ ƒUf

yk Vtzku™u Œu{™k hkufkýfkhku {kxu [ufƒwf™e ‚wrðÄk yt„u™e {tsqhe yk…ðk{kt ykðe Au.

(9) ™ðuBƒh 1999 Úke yuðe sku„ðkE fhðk{kt ykðe Au fu yk Vtzku {™e {kfuox rz…kuÍex

yufkWLx™kt MðY…{kt ™rn …htŒw yuf xÙMx™kt MðY…{kt yuf y÷„ yku¤¾ Œhefu MÚkk…ðk

{kxu™e {tsqhe yk…ðk{kt  ykðe Au.

(10) {k[o 2000 Úke {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtzku™u r‚fâkurhxeÍ yuLz yuf‚[uLs ƒkuzo ykuV

EÂLzÞk™k r™Þ{™ku™k fkÞoûkuºk nuX¤ ykðhe ÷uðk{kt ykÔÞk Au.

1.8  BÞwåÞwy÷ Vtzku™k rðfk‚ {kxu™kt fkhýku :

1980™k Ë‚fkÚke ¼khŒ™wt {qzeƒòh Wí…kËfeÞ «ð]r¥kyku {kxu ™kýkt …qhkt …kzðk {kxu

{níð™ku Vk¤ku yk…e hÌkwt Au.yk™u …rhýk{u Ëuþ{kt Mxkuf yìf‚[uLs™ku Íz…e rðfk‚ ÚkÞku Au.1977
Úke 1989 ™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼khŒ{kt Mxkuf yuõ‚[Us™e ‚tÏÞk{kt ½ýkuðÄkhku ™kutÄkÞku

Au.hkufkýfkhku™e ‚tÏÞk{kt su Ëhu ðÄkhku ÚkE hÌkku Au Œu skuŒkt,Ëuþ{kt Mxkìf yuf‚[uLsku™e ‚tÏÞk su

1987 {kt {kºk 8 sux÷e nŒe Œu yk ‚Ëe™k ytŒ ‚wÄe{kt  50 fhŒkt …ý ðÄw Úkðk™ku ytËks Au. {qze

ƒòh™ku rðfk‚ skuŒkt Œu™u xfkðe hk¾ðk {kxu þuhƒòh™e ‚uðkyku Íz…Úke y™u fkÞoûk{Œk…qðof-

W…÷çÄ ÚkE hnu yu ¾qƒ s sYhe Au. {qze ƒòh™e ÂMÚkrŒ xfkðe hk¾ðk y™u ŒtËqhMŒ hk¾ðk{kt

yk Vtzkuyu ½ýe {kuxe sðkƒËkhe yËk fhðk™e Au; BÞwåÞwy÷ Vtzku …k‚u™k yãŒ™ {krnŒe

yk…Œkt fuLÿku ŒÚkk Œu{™ku ÔÞð‚kÞ÷ûke yr¼„{ y™u Œu{™k îkhk „úknfku™u íðrhŒ heŒu …qhe

…kzðk{kt ykðŒe rðrðÄ ‚uðkyku™u ÷eÄu yk Vtzku™ku Íz…e rðfk‚ Úkðk …kBÞku Au.yu s heŒu,

hkufkýfkhku™u sYhe {krnŒe y™u {k„oËþo™ yk…ðk {kxu Œs¿kku™e yuf ™ðe nhku¤ Q¼he ykðe

Au Œu™u ÷eÄu hkufkýfkhku™u {qzeƒòh{kt ¼k„ ÷uðk™wt «kuí‚kn™ {éÞwt Au.yk …rhƒ¤u …ý BÞwåÞwy÷

Vtzku™k rðfk‚™u ðu„ ykÃÞku Au.

1.9  ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚ :

¼khŒ{kt ‚ðo«Úk{ BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykìV RÂLzÞk îkhk

fhðk{kt ykðe nŒe. yu ð»kuo Œuýu yíÞkh ‚wÄe™e ‚kiÚke ÷kufr«Þ Þkus™k™ku ykht¼ fÞkuo nŒku. yk

Vtzu yíÞkh ‚wÄe™e fk{„ehe{kt þuhƒòh™e «ð]r¥kyku …h ™kutÄ…kºk y‚h …nku[kze Œu{kt ÂMÚkhŒk

÷kððk{kt {níð™ku Vk¤ku ykÃÞku Au.ð¤e, Œuýu rðrðÄ fûkk™k hkufkýfkhku ŒÚkk ‘ykðfsqÚkku` y™u

‘ðÞsqÚkku` {kxu y™uf «fkh™e Þkus™kyku yk…e Au y™u Œu ‚kÚku þuhƒòh{kt …ý sYhe xufku

yk…ðk™ku «Þk‚ fÞkuo Au. y÷ƒ¥k, 1956 ™k ft…™e Äkhk™e fux÷ef r™Þtºkýkí{f sku„ðkEyku™u

÷eÄu yLÞ fkuE BÞw[wy÷ Vtz™e Þkus™k þY ÚkE þfe ™ nŒe.1987 {kt ‚hfkhu ƒU®f„ r™Þ{™

Äkhk{kt sYhe ‚wÄkhku fÞkuo su™u ÷eÄu ònuh ûkuºk™e ƒUfku {kxu ‚ƒ‚erzÞhe ft…™e MÚkk…e™u BÞwåÞwy÷

Vtz þY fhðk™wt þfâ ƒLÞwt.rhÍðo ƒUfu ‚ðo «Úk{ Mxux ƒUf ykuV RÂLzÞk™u yk yt„u™e {tsqhe

yk…e y™u íÞkh ƒkË fu™hk ƒUf™u …ý BÞw[wy÷ Vtz þY fhðk™e …hðk™„e {¤e.íÞkh …Ae™kt

ð»kkuo{kt ònuh ûkuºk™e y™uf ƒUfku suðe fu RÂLzÞ™ ƒUf,…tòƒ ™uþ™÷ ƒUf, ƒUf ykuV EÂLzÞk fu

ƒUf ykuV ƒhkuzk ð„uhuyuBÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k fhe. yk Vtz{kt fhu÷wt hkufký ‚÷k{Œ nkuÞ Au

Œu{s Œu™k …h ðksƒe y™u r™Þr{Œ ð¤Œh {¤Œwt nkuðkÚke ŒÚkk {qze {qÕÞ{ktð]rØ ÚkŒe nkuðkÚke

ƒ[Œku™k «ðkn™u {qzehkufký {kxu ‚h¤ŒkÚke W…÷çÄ fhkðe þfkÞ Au. yk{ yk Vtz þuhku™e

®f{Œ{kt ÂMÚkhŒk ÷kðu Au.hkufkýfkhku™u ‚÷k{Œe y™u r™rùŒ ykðf yk…u Au ŒÚkk ‚knr‚fku™u

10.8

10.9
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™kýkfeÞ ‚kÄ™ku …qhkt …kzu Au.ykÚke yk Vtzku™wt ‚t[k÷™ ¾qƒ s [eðx y™u fkÞoûk{Œk…qðof ÚkkÞ yu yíÞtŒ sYhe Au fu suÚke hkufkýfkhku™ku 

rðïk‚ s¤ðkÞ hnu. 

MðkæÞkÞ: 

™e[u™e ¾k÷e søÞkyku …qhku: 

1. ________ Vtz™wt ¼tzku¤ y™u Œu™e [ku¬‚ ‚{ÞyðrÄ …nu÷uÚke s ™¬e fhðk{kt ykðu Au. 

2. ________ Vtz fku{ŠþÞ÷ …u…h suðe Wå[ «ðkne òr{™„ehe{kt hkufký fhu Au. 

3. BÞwåÞwy÷ Vtz ™¬e fhŒe ft…™e™u ________ fnuðk{kt ykðu Au. 

1.[ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz (f÷kuÍ yuLzu z), 2. {™e {kfuox BÞwåÞwy÷,3. «kÞkusf 

™e[u™k{ktÚke ÞkuøÞ rðfÕ… …‚tË fhe sðkƒ yk…ku. 

1. ÔÞð‚krÞf ÷kufku {kxu ©uc y™u ÞkuøÞ ¼tzku¤ ________ Au. 

(y) ykðf ¼tzku¤ (ƒ) „úkuÚk Vtz 

(f) ‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤ (z) fhðuhk ¼tzku¤ 

2. hkufkýfkhku™u yuf s Þkus™k{ktÚke ƒeS Þkus™k{kt ‚{k™ Vtz nuX¤ MÚkk™ktŒrhŒ fhðk {kxu yk…ðk{kt ykðŒe ‚wrðÄk ________ 

fnuðk{kt ykðu Au. 

(y) hku÷ ykuðh ‚wrðÄk (ƒ) …w™: R~Þw fhðk™e ‚wrðÄk 

(f) …w™: ¾heËe ‚wrðÄk (z) ÷uxh÷ rþÂ^xt„ ‚wrðÄk. 

3. BÞwåÞwy÷ Vtz yk{kt ÷kufr«Þ Au? 

(y) Þw.yu‚.yu (ƒ) ò…k™ 

(f) Þwfu (z) ¼khŒ 

sðkƒku. 1.(ƒ), 2.(z), 3. (y),  

™e[u yk…u÷k rðÄk™ku ¾htk fu ¾kuxkt Au Œu sýkðku. 

1. yku…™-yuLzuz Vtz™k yuf{ku ònuh{kt ðu…kh fhe þfŒk ™Úke. 

2. hku÷ ykuðh ‚wrðÄk VõŒ õ÷kuÍ-yuLzuz Vtz™k rfM‚k{kt s W…÷çÄ Au. 

3. ðkrýÂßÞf ƒu<ku ‚eÄk BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ÔÞð‚kÞ fhe þfu Au. 

sðkƒku. 1. ‚kt[w 2. ‚kt[w 3. ¾kuxwt   

55



™e[u™kt «§ku™kt xqtf{kt sðkƒ yk…ku. 

1. BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u þwt? yuf WËknhý yk…ku 

2. BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ykuVh fhe þfkÞ Œuðe fkuE …ýƒu Þkus™kyku™e [[ko fhku. 

3.  yku…™-yuLzuz Vtz™e rðþu»k ‚wrðÄkyku þwt Au? 

4. ykðf ¼tzku¤ y™u ð]rØ Vtz ðå[u ŒVkðŒ yk…ku. 

5. ‚{Œw÷k ¼tzku¤ yux÷u þwt? 

6. BÞwåÞwy÷ Vtz™e ÔÞkÏÞk yk…ku y™u rðrðÄ Þkus™kyku™wt ðýo™ fhku. 

7. BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufkýfkh™u fÞk yrÄfkh y™u ‚wrðÄkyku W…÷çÄ Au. 

™e[u™k «§ku™kt સવિસ્તાર W¥khku yk…ku. 

1. {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™e [[ko fhku. 

2. xqtf ™kutÄ ÷¾ku: ‚ŒŒ [k÷w hnuŒkt (yku…™ yuLzuz)BÞwåÞwy÷ Vtz 

3. [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ÷ûkýku sýkðku. 

4. BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt {níð sýkðku. 

5. BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚ પર xwtf™kutÄ ÷¾ku 
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™kýkfeÞ ‚kÄ™ku …qhkt …kzu Au.ykÚke yk Vtzku™wt ‚t[k÷™ ¾qƒ s [eðx y™u fkÞoûk{Œk…qðof ÚkkÞ

yu yíÞtŒ sYhe Au fu suÚke hkufkýfkhku™ku rðïk‚ s¤ðkÞ hnu.

1.10 BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ¼krð:

¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt ¼krð Ëuþ™kt ykŠÚkf rðfk‚™k Ëh …h,{qze ƒòh y™u {qze

{k¤¾k™kt rðfk‚ …h y™u ¾k™„e ûkuºk «íÞu ‚hfkh™e ™erŒ …h ykÄkrhŒ Au. ‚hfkhu yk Vtzku™u

«kuí‚kn™ yk…ðk™k nuŒwÚke Œu{kt ÚkÞu÷ hkufký …h fux÷ef hknŒku y™u fh-{wÂõŒ yk…e Au. ð¤e

yk Vtzku þY fh™khe ƒUfku™e fkÞoûk{Œk …ý ½ýe ‚khe Au. yk{, Vtzku™e ‚V¤Œk {kxu ÷uðkÞu÷k

…„÷k ¾he rËþk{kt Au.

™k™e ƒ[Œ ¾kŒuËkhkuðÄw ™u ðÄw hkufký fhu Œu {kxu «kuí‚kn™ yk…ðk {kxu BÞwåÞwy÷

Vtzkuyu ðÄw ¼k„ ¼sððk™ku nkuÞ Au.BÞwåÞwy÷ Vtz{kt nrhVkE™kt Œíð™kt ykÄkhu rðrðÄ fk{„ehe™wt

{qÕÞkft™ fhe þfkþu.

¼khŒ{kt ‚er{Œ ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku hnu÷k Au ŒuÚke Œu™u ònuh fhu Œku ƒòh …h ‚eÄe

y‚h …zu Au.ßÞkhu ƒeò Ëuþku{kt {kuxe ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku nkuðk™k ÷eÄu ƒòh …h ¾k‚ Vuh

…zŒku ™Úke.‚uƒe îkhk hkufkýku ònuh fhðk{kt ykðu Au.

1.11 BÞwåÞwy÷ Vtz{kt sku¾{:

BÞwåÞwy÷ Vtz sku¾{kuÚke {wõŒ ™Úke,fkhý fu {q¤¼qŒ heŒu BÞwåÞwy÷ Vtz …ý Œu{™k ¼tzku¤™u

þuh ƒòh{kt yuðk þuhku …h hkufký fhu Au su «{ký{kt yÂMÚkh nkuÞ Au y™u sku¾{ {wõŒ ™Úke.

ŒuÚke, ™e[u™k sku¾{ku Œu{™k ÔÞðnkh{kt ‚ns Au:

(1) ƒòh™k sku¾{ku :‚k{kLÞ heŒu, þuh …h™k Ëhuf «fkh™kt hkufkýku ‚kÚku fux÷kf sku¾{ku

‚tf¤kÞu÷k nkuÞ Au. Œu{™u ƒòh™k sku¾{ku fnuðk{kt ykðu Au, yk ƒòh™k sku¾{ku ½xkze þfkÞ

Au, …htŒw yuf ‚khk hkufký ÔÞðMÚkk…™ îkhk …ý ‚t…qýo…ýu Ëqh fhe þfkŒk ™Úke. þuh™e ®f{Œku

ƒòh™e ÂMÚkrŒ™u ykÄkhu ÔÞk…f ¼kðku™e  ðÄ-½x™u ykrÄ™ Au, su™k W…h fkuE™wt r™Þtºký ™Úke.

W…hktŒ, Ëhuf yÚkoÔÞðMÚkk™u ŒuS- {tËe{ktÚke …‚kh Úkðwt …zu Au. ÔÞð‚kÞ [¢™ku yk Œƒ¬ku

ƒòh™e …rhÂMÚkrŒyku™u {kuxk «{ký{kt y‚h fhu Au.

(2) Þkus™kfeÞ sku¾{ : Þkus™k{kt …ý fux÷kf sku¾{ku Au.Œu ƒÄk Þkus™k™kt «fkh …h ykÄkheŒ

Au.WËknhý Œhefu, þwØ ð]rØ Þkus™k{kt sku¾{ku ðÄkhu Au. Œu M…ü Au fkhý fu sku fkuE ð]rØ

Þkus™k™k rfM‚k{kt ðÄw ð¤Œh™e y…uûkk hk¾u Au, Œku  Œu ÔÞÂõŒyu ðÄw sku¾{ ÷uðwt …zþu.

(3)  hkufký™wt sku¾{: BÞwåÞwy÷ Vtz þuh îkhk ™kýk {u¤ðþu fu zwƒkzþu Œu yu‚ux {u™us{uLx

ft…™e™e hkufký™e ‚÷kn …h ykÄkh hk¾u Au. sku Œu™e hkufký™e ‚÷kn yð¤e …zu Œku Vtzyu

™wf‚k™ ‚n™ fhðwt …zu Au. rðrðÄ ¼tzku¤™wt hkufký fkiþÕÞ y÷„ y÷„ nkuÞ Au. Œu hkufkýfkhku™u

{¤Œk ð¤Œh{kt skuðk {¤u  Au.

(4) ÔÞð‚kÞ™wt sku¾{: BÞwåÞwy÷ Vtz™k ¼tzku¤™wt hkufký ft…™e™k þuh{kt …ý fhðk{kt ykðu

Au. sku Œu ft…™e™k ÔÞð‚kÞ{kt fkuE …ý ™wf‚k™ fu {tËe™ku ¼ku„ ƒ™u Au, Œku Œu fkuE rzrðzLz

ònuh fhe þfþu ™net. Œu QXe sðk™e nË ‚wÄe …ý …nkut[e þfu Au. skufu BÞwåÞwy÷ Vtz ykðk

sku¾{ ‚k{u xfe þfu Au, …htŒw Œu™e ykðf [wfððk™e ûk{Œk™u y‚h ÚkkÞ Au.

(5) hksfeÞ sku¾{ku : ƒË÷kŒe hnuŒe ‚hfkhku Œu{™e ‚kÚku ™ðe ™ðe ykŠÚkf rð[khÄkhkyku

y™u ™erŒyku ÷kðu Au. yuðwt ½ýeðkh fnuðk{kt ykðu Au fu ½ýk ykŠÚkf r™ýoÞku hksfkhý «urhŒ

nkuÞ Au. ‚hfkh{kt ƒË÷kð yr™rùŒŒk™wt sku¾{ ÷kðu Au su™ku ™kýkfeÞ ‚uðk Wãku„™k Ëhuf

¾u÷kzeyu ‚k{™ku fhðku …zu Au. ŒuÚke BÞwåÞwy÷ Vtz …ý Œu{ktÚke y…ðkË ™Úke.

11.1

11.2
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1.12 BÞwåÞwy÷ Vtz™e fk{„ehe …h r‚fâkurhxeÍ yuõ‚[Us ƒkuzo ykuV ELzeÞk (‚uƒe)™e
{k„oËŠþfk:

¼khŒ ‚hfkhu Vuƒúwykhe 1992 {kt ònuh ûkuºk, ¾k™„e ûkuºk y™u ‚tÞwõŒ ûkuºku MÚk…kÞu÷k

Œ{k{ BÞwåÞwy÷ Vtzku {kxu ‚ðo„úkne {k„oËŠþfkyku ònuh fhe nŒe.yk {k„oËŠþfkyku™u y™w÷ûke™u

òLÞwykhe 1993 {kt ‚hfkh™e yuf ònuhkŒ yLðÞu Œ{k{ BÞwåÞwy÷ Vtzku™u r‚fâkuhexeÍ yuõ‚[Us

ƒkuzo ykuV ELzeÞk (‚uƒe) ™kt r™Þ{™ nuX¤ ykðhe ÷uðk{kt  ykÔÞk Au.

yk BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k EÂLzÞ™ …Âç÷f xÙMx yuõx nuX¤ xÙMx Œhefu fhðk{kt ykðþu

y™u Œu™wt ‚t[k÷™ yu‚ux {u™us{uLx ft…™e îkhk y÷„ heŒu Úkþu. ykðe yu‚ux {u™us{Ux ft…™e™e

÷½wŒ{ {qze …Þkoó Y.5 fhkuz™e nkuðe skuEþu su …ife–Vtz™kt «kÞkusfku™ku ykuAk{kt ykuAku rnM‚ku

40 xfk sux÷ku nkuðku skuEþu. yu‚ux {ì™us{uLx ft…™e y™u BÞwåÞwy÷ Vtz™k xÙMxeyku fkÞËkfeÞ

heŒu y÷„ y÷„ hnuþu. íÞkh…Ae ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt ¼khŒ™kBÞwåÞwy÷ Vtzku™e fk{„ehe™u

rðfr‚Œ Ëuþku™e ‚{fûk ÷kððk {kxu yk yt„u™kt r™Þ{™ku y™u {k„oËŠþfkyku{kt  ‚wÄkhkfhe Œu™u

ðÄw Œfo‚t„Œ ƒ™kððk{kt ykÔÞk Au.su™ku nuŒw ‚{„ú ÔÞðMÚkkŒtºk™u …khËþofƒ™kðe hkufkýfkhku™kt

rnŒ™wt hûký fhðk™ku, ‚èkfeÞ «ð]rŒ …h ytfwþ {wfðk™ku y™u ™kýkfeÞ rþMŒ ò¤ððk™ku Au.

BÞwåÞwy÷ Vtzku™u ðÄw …khËþof ƒ™kðe þfkÞ y™u hkufký™e Œfku{kt ðÄkhku fhe þfkÞ Œu

{kxu ËrhÞk…kh™e ò{e™„ehe{kt hkufký fhðk™e …ý Œf yk…ðk{kt ykðu Au.

1.13 yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (yuyu{‚e) ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™:

‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ rðrðÄ Þkus™kyku™k ¼tzku¤™wt ‚t[k÷™ fhu Au. yuyu{‚e hkufký

fhðk, ‚tþkuÄ™ fhðk,yusLx y™u hkufkýfkh™e ‚uðk yk…ðk {kxu {kuxe ‚tÏÞk{kt ÔÞð‚krÞfku™u

hkus„khe yk…u Au. nfefŒ{kt fkuE…ý BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk yk ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™™e

fkÞoûk{Œk …h ykÄkheŒ Au. ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ BÞwåÞwy÷ Vtz™e fk{„ehe yt„u Âºk{kr‚f

ynuðk÷ xÙMxeyku™u ‚w…hŒ fhu Au su ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™™u {k„oËþo™ y™u r™Þtºký fhu Au.

1.14 BÞwåÞwy÷Vtz™wt ‚t[k÷™:

BÞwåÞwy÷ Vtz ‚t¼rðŒ hkufkýfkhku™u rðrðÄ Þkus™kyku™e ykuVh fhe™u ¼tzku¤{kt skuzkðk

yk{tºký yk…u Au. suÚke rðrðÄ hkufkýfkhku™e ©uýeyku™e ykð~ÞfŒkyku …qhe ÚkE þfu. ÔÞÂõŒ„Œ

hkufkýfkhku™k ‚t‚kÄ™ku yuf ‚kÚku ÚkkÞ Au y™u hkufkýfkhku™u ™kýkt™e ykðf {kxu Þwr™x/ þuh òhe

fhu Au, y™u  yufÂºkŒ fhðk{kt ykðu÷e hf{ {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku suðk fu þuh, rzƒuL[‚o, xÙuÍhe

ƒe÷, f{ŠþÞ÷ …u…‚o, {™e {kfuox RLMx‰{uLxT‚ ð„uhu{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au.yk ¼tzku¤™k

‚t[k÷™ {kxu, BÞwåÞwy÷ Vtz™u ‚uƒe huøÞw÷uþ™ yuõx 1993 îkhk r™ÄkorhŒ {n¥k{ Äkuhýu ‚t[kr÷Œ

VtzT‚™e 1.25 % ðkŠ»kf Ve {¤u Au y™u sku ¼tzku¤ 100 fhkuzÚke ðÄw nkuÞ, Œku VõŒ 1%  Ve {¤u

Au, Œu fhŒkt ðÄw ÷E þfŒk ™Úke.y÷ƒ¥k r™Þr{Œ ¾[o suðk fu fMxkurzÞ÷ Ve, rzrðzLz ðkuhtx™ku

¾[o, ™kutÄýe {kxu™e Ve, yu‚ux{u™us{uLx Ve ð„uhu ‚tƒtrÄŒ Þkus™kyku{kt ¾[o ÚkkÞ Au. yk ¾[o

Ëh ð»kuo ‚tƒtrÄŒ Þkus™kyku{kt yMfÞk{Œku™k 3% fhŒk ðÄw ™ nkuE þfu.ƒkfe™e hf{ hkufkýfkhku™u

‚t…qýo heŒu …hŒ yk…ðk{kt ykðu Au.

1.15 [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ:

…w™:¾heË ®f{Œ nt{uþkt [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ ‚kÚku skuzkÞu÷e nkuÞ Au. [kuÏ¾e r{÷fŒ

®f{Œ yu Þkus™k™e ƒÄe r{÷fŒku™u ÷„Œe fkuE [ku¬‚ Þkus™k™k Ëhuf yuf{™k ƒòh ¼kð

r‚ðkÞ ƒeswt ftE ™Úke. Œu™u ƒeS heŒu Ëhuf yuf{™wt “yktŒrhf {qÕÞ”fne þfkÞ.yk {qÕÞ Vtz™e

fk{„ehe™wt ¾Á {k…Ëtz Au. sku [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œyu Þwr™x™e {q¤ ®f{Œ fhŒk ðÄkhu Au Œku

M…ü…ýu  Ëþkoðu Au fu Œu Þwr™x …h hkufkÞu÷k ™kýkt™kt {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkÞku Au y™u Vtz ‚khe

fk{„ehe  fhe Au.
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Ëk¾÷k Œhefu, VkuåÞow™ BÞwåÞwy÷ Vtzyu fhkuz…rŒ Þkus™k ™k{™e Þkus™k hsq fhe

Au.Þkus™k™wt fË 100 fhkuz Au. Ëhuf yuf{™e ®f{Œ Y.10 Au. Œuýu þuh y™u rzƒU[‚o{kt Œ{k{

¼tzku¤™wt hkufký fÞwO Au y™u hkufký™wt ƒòh {qÕÞ Y. 200 fhkuz ykðu Au.

nðu [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ= 200 fhkuz/100 fhkuz x  Ëhuf yuf{™wt {qÕÞ nðu  2x 10 = 20
yk{, Ëhuf yuf{™wt {qÕÞ Y. 10 ™e ®f{Œ Y. 20 Úkþu. ŒuÚke [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ = Y.20 yk

[kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ  …w™:¾heË ®f{Œ y™u  …w™:ƒnkh …kzu÷ ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu™ku ykÄkh

Au. hkufkýfkh [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ þkuÄðk {kxu fkuE…ý ‚{Þu ¼tzku¤ Q¼w fhe þfu Au. fux÷kf

MFs [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ ƒu fu ºký y„úýe Ëir™f  fu ‚kókrnf{kt «fkrþŒ fhu Au.

1.16 hkufkýfkhku {kxu W…÷çÄ ‚wrðÄk:

(1) …w™: ¾heË fhðk™e W…÷çÄ ‚wrðÄkyku:

hkufkýfkhku™u [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz™e Þkus™kyku™k yuf{ku™u {kLÞ Mxkuf yuõ‚[Us{kt

VhrsÞkŒ…ýu ‚wr[ƒØ fhðwt sYhe Au. ykðk yuf{ku ƒòh ¼kðu ðu[e yÚkðk ¾heËe þfkÞ Au.

…htŒw, ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™e Þkus™k™k yuf{ku rƒ÷fw÷ ‚wr[ƒØ ™Úke y™u ŒuÚke Œu{™u VõŒ

Vtz{ktÚke s ¾heËðwt …zþu. ŒuÚke, Vtz Œu™k ‚ÇÞku …k‚uÚke yuf{ku …kAk ¾heËðk™ku yrÄfkh …kuŒk™e

…k‚u hk¾u Au.Vtz îkhk hkufkýfkhku …k‚uÚke yuf{ku …w™: ¾heËðk™e yk «r¢Þk™u …w™:¾heË ‚wrðÄk

fnuðk{kt ykðu Au.yk ƒt™u Þkus™kyku{kt W…÷çÄ Au suÚke hkufkýfkhku™u «ðkneŒk {¤e hnu.  yk

nuŒw {kxu r™ÄkorhŒ ®f{Œ™u  …w™: ¾heË ®f{Œ fnuðk{kt ykðu Au.

(2) …w™:ƒnkh …kzðk™e ‚wrðÄk:

…w™:ƒnkh …kzðk™e ‚wrðÄkyku ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™e Þkus™kyku™k rfM‚k{kt, yuf{ku

VõŒ Vtz{ktÚke s ¾heËe þfkÞ Au, ¾wÕ÷k ƒòh{ktÚke ™net. hkufkýfkhku …k‚uÚke ¾heËu÷k yuf{ku

VheÚke ¾heËðk{kt h‚ ÄhkðŒk ÷kufku™u VheÚke ‚kut…ðk{kt ykðu Au. yk nuŒw {kxu ™¬e fhu÷e

®f{Œ™u …w™: ƒnkh …kzu÷ ®f{Œ fnuðk{kt ykðu Au.

(3)  …w™:hkufký ‚wrðÄk :

[wfðýe ‚{Þu, hkufkýfkh™u ƒeS {wËŒ {kxu Vhe yuf ð¾Œ Œu™k ‚t…qýo hkufký™u VheÚke

hkufký fhðk™ku rðfÕ… yk…ðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku yk …w™:hkufký™e ‚wrðÄk™ku ykþhku ÷R™u

ð¤Œh ‚{Þu Aqxk-AðkÞk ƒòh™e «rŒfq¤ ÂMÚkrŒ™u Ëqh fhe þfu Au. yk [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt

Vtz™k rfM‚k{kt ÷k„w …zu Au.

(4)  Þkus™k MÚk™ktŒrhŒ ‚wrðÄkyku(÷uxh÷ rþÂ^xt„) :

fux÷kf BÞwåÞwy÷ Vtz‚ hkufkýfkhku™u [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ™k ykÄkhu fw÷ Þkus™k …qhe

…kzðk™k árüfkuýÚke yuf Þkus™k{ktÚke ƒeS{kt MÚkk™ktŒrhŒ fhðk™e {tsqhe yk…u Au. yk fkuE…ý

rzMfkWLx rð™k y™u fkuE…ý ðÄkhk™k [kso rð™k fhðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku™u yk…u÷ yk

yuf {kuxku ÷k¼ Au. yk rþÂ^xt„™u ‘÷uxh÷ rþÂ^xt„’ fnuðk{kt ykðu Au.

1.17 BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k:

yk„¤ fÌkw Œu{ ¼khŒ{kt ‚ðo«Úk{ BÞwåÞwy÷ Vtz™e  MÚkk…™k 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykuV

ELzeÞk îkhk fhðk{kt ykðe nŒe.y™u íÞkh …Ae™kt ð»kkuo{kt y™uf ‚tMÚkkykuyu ykðk  Vtzku™e

h[™k fhe Au.su …ife™e {wÏÞ ‚tMÚkkyku y™u Œu{™k îkhk MÚk…kÞu÷k Vtzku ™e[u «{kýu Au.

(1) Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk: BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k{kt Þwr™x xÙMx ykuV ELzeÞk  y„úu‚h

hÌkwt Au. y™u Œuýu rðrðÄ fûkk™k hkufkýfkhku {kxu Œu{s rðrðÄ ykðf sqÚkku y™u ðÞ sqÚkku

{kxu y™uf «fkh™e Þkus™kyku þY fhe Au

11.7
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(2) ònuh ûkuºk™e ƒUfku îkhk MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtz :yk{kt {wÏÞíðu ™e[u™k BÞwåÞwy÷ Vtz™ku

‚{kðuþ ÚkkÞ Au(1)Mxux ƒUf ykuV EÂLzÞk™k BÞwåÞwy÷ Vtz (2)  fu™uhk ƒUf BÞwåÞwy÷ Vtz

(3) RÂLzÞ™ ƒUf BÞwåÞwy÷ Vtz (4)ƒUf ykuV RÂLzÞk BÞwåÞwy÷ Vtz(5) …tòƒ ™uþ™÷ ƒUf

BÞwåÞwy÷ Vtz(6) ƒUf ykuV ƒhkuzk BÞwåÞwy÷ Vtz

(3) ûkuºk™e ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku îkhk MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtz: yk{k {wÏÞíðu  ™e[u™k  Vtzku™ku

‚{kðuþ ÚkkÞ Au.(1) Sð™ ðe{k r™„{ BÞwåÞwy÷ Vtz (II) s™h÷ RLMÞkuhL‚ fku…kuohuþ™

BÞwåÞwy÷ Vtz (III) RLzMxÙeÞ÷ zuð÷…{uLx ƒUf ykuV RÂLzÞk BÞwåÞwy÷ Vtz.

(4) ¾k™„e ûkuºku MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtzku: yk Vtzku  …ife ™e[u {wsƒ™kt  BÞwåÞwy÷ Vtz Au.

(1) fkuXkhe BÞwåÞwy÷ Vtz  (II) xkxk BÞwåÞwy÷ Vtz (III) rƒh÷k BÞwåÞwy÷ Vtz (IV)
su.yu{. BÞwåÞwy÷ Vtz

(5) rðËuþe BÞwåÞwy÷ Vtz: (I){k„uo™-Mxu™÷e BÞwåÞwy÷ Vtz (II)xðUxeyuÚk ‚uLåÞwhe BÞwåÞwy÷

Vtz™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

1.18 BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ÷k¼:

ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„{kt y‚kÄkhý rðfk‚ ÚkÞku Au. ‚k{kLÞ heŒu

hkufkýfkhku y™u Ëuþ™k yÚkoŒtºk{kt Œu™k {níð™u æÞk™{kt hk¾e™u fkuE …ý BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„

¢ktrŒ™e ‚hkn™k fhe þfu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz‚™k fux÷kf {n¥ð…qýo VkÞËk ™e[u {wsƒ Au:

(1) hkufký {kxu [u™÷‚u®÷„ ƒ[Œku:

yuftËhu yÚkoÔÞðMÚkk™k rðfk‚ {kxu „úknfku™k rðrðÄ ð„o™u rðrðÄ Þkus™kyku «Ëk™ fhe™u

÷kufku™e ƒ[Œ ðÄkhðk™kt ‚kÄ™ Œhefu ¼tzku¤ fk{ fhu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz  îkhk y™uf Þkus™kyku

ƒnkh …kzðk{kt ykðe Au. suÚke rðrðÄ «fkh™e ykð~ÞfŒkyku™u …nkut[e þfkÞ. yk heŒu, ƒ[Œ

…kºk ‚eÄk {qze  hkufkýku ŒhV r™Ëuoþ fhðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™e „uhnkshe{kt, yk ƒ[Œ

r™Â»¢Þ hne nkuŒ. yk{, ¾[o™k ðÄkhk™u fkhýu ‚{„ú yÚkoÔÞðMÚkk™u VkÞËku ÚkkÞ Au.

(2) rðþk¤ …kxoVku÷eÞku hkufký™e ykuVh:

yk ykuVh™kt fkhýu ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku «{ký{kt ™Sðk ¾[o ‚kÚku Mxkuf

yuõ‚[uLs™e fk{„ehe{kt «ðuþe þfu. sku Œuyku ykuAk þuh{kt hkufký fhu, Œku ƒ™e þfu ðirðæÞ™kt

y¼kðu Œu™u ykuAku ™Vku {¤u.yk hkufkýfkhku BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk hkufký™k rðþk¤ …kuxoVkur÷Þku™e

‚wrðÄk {u¤ðe þfu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚tŒwr÷Œ …kuxoVkur÷Þku Ähkðu Au, su sku¾{kuÚke {wõŒ Au.

yk{  BÞwåÞwy÷ Vtz …kuxoVkur÷Þku{kt ðirðæÞ Au.

(3) ðÄw ‚kÁ ð¤Œh …qÁ …kzðwt:

{kuxe ‚tÏÞk{kt „úknfku …k‚uÚke ¼tzku¤ yufXwt fhðw y™u Œu ¼tzku¤™k r™fk÷ …h {kuxwt ¼tzku¤

«kó fhðk {kxu ‚ûk{ ƒ™kðu Au.yk {kuxk ¼tzku¤™u fkhýu, BÞwåÞwy÷ Vtz ™k™k y™u {æÞ{

hkufkýfkhku fhŒkt ðÄw ‚MŒe ¾heËe y™u ‚kÁ ðu[ký fhe þfþu. yk{, Œuyku ðÄw ‚khk ƒòh Ëhku

y™u Ë÷k÷e™k ™e[k Ëhku™u y{÷e fhðk {kxu ‚ûk{ Au. ŒuÚke Œuyku Œu{™k „úknfku™u ‚kÁ ð¤Œh

yk…u Au. Œuyku {kuxk …kÞu yÚkoŒtºk™ku ÷k¼ …ý ÷u Au y™u {qze ƒòh™e ¼k„eËkhe™e ®f{Œ

½xkze þfu Au. {kuxk hkufkýku™e ÷uðzËuðz™k ¾[o, ™k™k hkufkýku fhŒk [ku¬‚…ýu ykuAk Au.

nfefŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™ku Œ{k{ ™Vku rzrðzLz y™u {qzefhý îkhk hkufkýfkhku™u yk…ðk{kt

ykðu Au. yíÞkh ‚wÄe þY ÚkÞu÷k {kuxk¼k„™k BÞwåÞwy÷ Vtz‚u 12% …e.yu.‚wÄe™kt Ëhu rzrðzLz

ykÃÞw Au.y™u 17% …e.yu. Œu yufË{ ‚kÁ ð¤Œh Au.

11.9
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(4) ykuAe ®f{Œu r™»ýkŒ hkufkýku™e ‚uðk «Ëk™ fhðe:

Vtz™wt ‚t[k÷™ ‚k{kLÞ heŒu yuðk ÔÞkð‚krÞfku™u ‚kut…ðk{kt ykðu Au fu suyku ‚khe heŒu

«rþrûkŒ nkuÞ y™u hkufký™k ûkuºk{kt …Þkoó y™w¼ð ÄhkðŒk nkuÞ. yk ÔÞkð‚krÞfku™k hkufkýku™kt

r™ýoÞku nt{uþkt òýfkhe ¿kk™ y™u y™w¼ð îkhk ‚{ŠÚkŒ nkuÞ Au.yk{, hkufkýfkhku™u Œu{™k

©uc rnŒ{kt „wýð¥kkðk¤e ‚uðkyku™e ¾kŒhe yk…u Au. r‚fâkurhxeÍ {kfuox™e srx÷ «r¢Þk™u

÷eÄu, hkufkýfkhku yk ƒÄk fk{ku òŒu fhe þfŒk ™Úke yÚkðk Œu ÔÞÂõŒ„Œ …kuxoVkur÷Þku™k ‚t[k÷™

fh™khk fkuE ÔÞkð‚krÞf {u™ush …k‚u ™ sE þfu. ykðk rfM‚k{kt Œu ðÄw {u™us{uLx Ve ÷E þfu

Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™k rfM‚k{kt {æÞMÚke Ve ‚kiÚke ykuAe 1 xfk Au.

(5) ‚tþkuÄ™ ‚uðk «Ëk™ fhðe:

BÞwåÞwy÷ Vtz rðþk¤ ‚t‚kÄ™ku™u ykËuþ yk…ðk {kxu ‚ûk{ Au y™u ŒuÚke fku…kuohux r‚fâkurhxe

…h yr™ðkÞo yÇÞk‚ y™u ‚tþkuÄ™ nkÚk Ähðk™wt þfâ Au. Ëhuf ¼tzku¤ yuf {kuxe ‚tþkuÄ™ xe{

ò¤ðu Au su ft…™eyku y™u Wãku„ku™wt ‚ŒŒ rð~÷u»ký fhu Au y™u Vtz™u zÞw yÚkðk [ku¬‚ þuh

ðu[ðk™e ¼÷k{ý fhu Au. yk{, ‚t…qýo ‚tþkuÄ™™u ykÄkhu hkufký ‚t…qýo…ýu fhðk{kt ykðu Au.

‚tþkuÄ™™ku ½ýku ‚{Þ, «ÞJku y™u ¾[o ‚k{u÷ nkuðkÚke, ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkh yk fkÞo nkÚk Ähe

þfþu ™net. BÞwåÞwy÷ Vtz{kt RLðuMx fhe™u, hkufkýfkh™u Vtz îkhk fhðk{kt ykðu÷k ‚tþkuÄ™™ku

÷k¼ {¤u Au.

(6) fhðuhk{kt ÷k¼ yk…ðku:

y{wf Vtz Œu™k „úknfku™u fhðuhk hknŒ yk…u Au. yk{, rzrðzLz, ÔÞks y™u {qzefhý

r‚ðkÞ hkufkýfkhku …ý xuõ‚ {wÂõŒ™ku ÷k¼ Q¼ku fhu Au. Ëk¾÷k Œhefu, ykðfðuhk fkÞËk™e

f÷{ 80L nuX¤, Y. BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke 10,000 rzrðzLz (Y. 13000 UTI Œhefu) «kó ÚkkÞ Au.

Œu fw÷ ykðf{ktÚke ƒkË fhðk{kt ykðu Au. fux÷kf ¼tzku¤ 88AVtz‚™wt ‚t[k÷™ fhu Au ßÞkt 20 %
sux÷e hf{™wt hkufký fhðk{kt ykðu Au ({n¥k{ Y. 25,000 ™u ykrÄ™ nkuÞ Au) Œu [qfððk…kºk

ðuhk{ktÚke ƒkË fhðk™e Aqx Au. ‚t…r¥k ðuhk yuõx nuX¤, BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufkýÚke Y.5
÷k¾BÞwåÞwy÷ Vtz Œu{™k hkufký …h™e Œ{k{ ykðf …h™k fh{ktÚke ‚t…qýo…ýu {wõŒ Au. …htŒw,

yLÞ Œ{k{ ft…™eykuyu ðuhku ¼hðk™ku hnuþu y™u Œuyku fh …Ae™k ™Vk{ktÚke s rzrðzLz ònuh

fhe þfu Au.…htŒw, BÞwåÞwy÷ Vtz rzrðzLz{ktÚke ²kkuŒ …h fh ½xkzŒk ™Úke. hkufkýfkhku {kxu ¾hu¾h

yk yuf ykrþðkoË ‚{k™ Au.

(7) …heðŒo™þe÷ hkufký ykÞkus™ hsw fhðtw :

fux÷kf BÞwåÞwy÷ Vtzu hkufkýfkhku™u Œu{™k yuf{ku™e Þkus™k{ktÚke ƒeò yuf{{kt VuhVkh

fhðk™e Aqx yk…e Au y™u yk hknŒ hkufkýfkhku {kxu ‚khe ƒkƒŒ Au. ¼tzku¤™e fk{„ehe™k

ykÄkhu ð]rØ yuf{ku {kxu ykðf yuf{ku™e yË÷k-ƒË÷ ÚkE þfu Au. fkuE …ý yLÞ hkufkýku{kt

ykðe hknŒ {u¤ðe þfkŒe ™Úke.

(8) ðksƒe ¼kð y™u «ðkrnŒk «Ëk™ fhðe :

¾qƒ ™k™k hkufkýfkhku™u …ý BÞwåÞwy÷ Vtz‚{kt hkufký fhðk™wt …hðze þfu Au. Œuyku

þuh™e ‚eÄe ¾heËe {kxu ykf»kof y™u y‚hfkhf rðfÕ… «Ëk™ fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™e

„uhnkshe{kt ™k™k hkufkýfkhku ykðe ™Sðe hf{ ‚kÚku y™uf hkufkýku{kt ¼k„ ÷E  þfu ™ne.

«ðkrnŒk™kt fkhýu  ™ux yu‚ux ðuÕÞw …h Þwr™xT‚™u fkuE…ý ‚{Þu ðu[e þfkÞ Au y™u yk{ Íz…e

hkufz{kt Y…ktŒh™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðu Au. W…hktŒ, «kÞkusf ƒUf™e þk¾kyku yuf{™k

«{ký…ºkku ‚k{u ÷ku™™e ‚wrðÄk yk…ðk {kxu nt{uþkt ŒiÞkh hnu Au.

6
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(9) ‚h¤ef]Œ hufkuzo hk¾ðk:

ºký yÚkðk [kh ft…™eyku{kt 500 yÚkðk ŒuÚke ðÄw þuhku{kt hkufký ‚kÚku hkufkýfkh™u rzrðzLz

[wfðýe, ƒku™‚ R~Þw™k ÞkuøÞ hufkuzo hk¾ðk …zþu. ¼kð VuhVkh, ¾heËe yÚkðk ðu[ký, Ë÷k÷e

y™u yLÞ ‚tƒtrÄŒ ðMŒwyku ƒkƒŒu …ý hufkuzo hk¾ðk …zþu. skufu Œu ½ýwt Úkfðe Ëu™kh y™u ½ýku

‚{Þ ÷u Au. fkuE…ý n¬™kt EMÞw™kt hufkuzo hk¾ðk™wt ¼q÷e þfu Au y™u Œu™u s „w{kððwt …ze þfu

Au, ŒuÚke, ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku {kxu hufkuzo hk¾ðkyu ‚kiÚke {kuxe ‚{MÞk Au, nðu, ®‚„÷

RLðuMx{uLx ²kkuŒ ‚wrðÄk …ý W…÷çÄ Au. BÞwåÞwy÷ Vtz 100 Úke ðÄw ft…™eyku{kt hkufký fhðk

‚ûk{ Au.

(10) {qze ƒòh™u xufku yk…ðku :

BÞwåÞwy÷ Vtz {qze  ƒòh™k rðfk‚™u xufku yk…ðk {kxu {n¥ð…qýo ¼qr{fk ¼sðu

Au.BÞwåÞwy÷ Vtz {qze  ƒòh™e ‚kÄ™™e {kt„ ‚…qýo  fhe™u {qze  ƒòh™u ‚r¢Þ ƒ™kðu Au. ƒeò

þçËku{kt fneyu Œku, ÷kufku™e ƒ[Œ yk BÞwåÞwy÷ Vtz‚ îkhk {qze  ƒòhku{kt hkufký fhðk{kt ykðu

Au. yk{, ¼tzku¤  Mxkuf,þuh y™u ƒkuLz‚{kt ƒUf rz…kurÍx™u r™ðuþ fhðk {kxu ™kýkfeÞMðY…{kt

«ðuþ fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz‚{qze  {kxu …ý Ÿ[e Œh÷Œk «Ëk™ fhu Au, y™u yk heŒu,ƒòh

‚r¢Þ y™u ÂMÚkh ƒ™u Au.ßÞkhu rðËuþe hkufkýfkhku y™u ‚xkurzÞkyku ƒòhku{kt …w™:«ðuþ fhu Au,

íÞkhu BÞwåÞwy÷ Vtz hkufkýfkhku ƒòh™u ÂMÚkh y™u «ðkne hk¾u Au.BÞwåÞwy÷ Vtz‚™e „uhnkshe{kt,

þuhƒòh{kt ‚xkurzÞkyku™kt «ðuþ y™u …w™:«ðuþ™u fkhýu ¼kð{kt {kuxe ðÄ½x hnu Au.yk{ Œu

{qze  ƒòh™u W¥k{ xufku yk…u Au y™u ƒòh™k ‚tMÚkk…™™e «r¢Þk{kt {ËË fhu Au.

(11) ykuãkur„f rðfk‚™u «kuí‚kn™ :

fkuE…ý hküÙ™ku ykŠÚkf rðfk‚ Œu™k ykiãkur„f rðfk‚ y™u f]r»k rðfk‚ …h ykÄkheŒ Au.

ƒÄk ykiãkur„f yuf{kuyu þuh y™u rzƒuL[‚o™k R~Þw îkhk {qze  ƒòh Úkfe ¼tzku¤ {u¤ððwt …zþu,

BÞwåÞwy÷ Vtz‚ ƒòh™u ¼tzku¤™ku {kuxku †kuŒ …whku …kzu Au, y™u yk heŒu,Wãku„ku™u Œu{™e {qze

sYheÞkŒ™e …wŒoŒk™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz‚™k «ðuþÚke ¼khŒ™k þuhku y™u

ƒkuLzT‚™e {kt„{kt ðÄkhku ÚkÞku Au.yk{, BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„ku™u ƒòh Ëhu ™kýkfeÞ ‚t‚kÄ™ku

…qhk …kzu Au.

(12) «khtr¼f ònuh ¼hýwt (ykE…eyku):

«khtr¼f ònuh ¼hýkt™kt {kuxk¼k„™k rfM‚kyku{kt ™k™k hkufkýfkhku ft…™e™k IPO {u¤ðe

þfŒk ™Úke fkhý fu ykuAk{kt ykuAk 500 þuhku {kxu yhS fhðe yu ¾k‚ fhe™u ™k™k hkufkýfkhku

{kxu ¾qƒ {w~fu÷ Au.…htŒwBÞwåÞwy÷ Vtz{kt Vk¤ðýe™e ðÄw ƒktnuÄhe Au, BÞwåÞwy÷ Vtz …ý ft…™eyku

îkhk [ku¬‚ xfkðkhe™e ƒktnuÄhe yk…u Au. yk{ BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ¼k„ ÷E™uhkufkýfkhku rðrðÄ

ft…™eyku{kt ¼k„ ÷E þfu Au.

(13) ™ðk EMÞw™ku ƒòh ¾[o ½xkzðk:

BÞwåÞwy÷ Vtz ™ðk R~Þw™k {kfuoxet„ ¾[o™u ½xkzðk{kt {ËË fhu Au.«{kuxhku BÞwåÞwy÷

Vtz™u «khtr¼f ònuh ¼hýkt™ku {kuxku rnM‚ku Vk¤ðŒk nŒk y™u ŒuÚke Œuyku ykðk R~Þw™k {kfuo®x„

¾[oÚke ƒ[e òÞ Au.

(14) ™kýk ƒòh™u ‚r¢Þ hk¾ðwt :

™k™k hkufkýfkhku «íÞûk heŒu ™kýk ƒòh{kt ¼k„ ÷E þfŒk ™Úke Œuyku BÞwåÞwy÷ Vtz{kt

hkufký fhu y™u BÞwåÞwy÷ Vtz ™kýk ƒòh™kt ‚kÄ™ …h ™kýkt™wt hkufký ‚r¢Þ hk¾u Au.

nfefŒ{ktðÄw ™kýk ƒòh™kt ‚kÄ™ku™e W…÷çÄŒk rðfk‚þe÷ ™kýk ƒòh {kxu yuf ‚khku ‚tfuŒ

Au, su Ëuþ{kt ‚uLxÙ÷ ƒUf™k ‚V¤ fkÞo {kxu ¾qƒ s sYhe Au. yk heŒu BÞwåÞwy÷ Vtz ‚t‚kÄ™ku …qhk

…kzu Au.
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1.19 BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e:

BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e Vtz™e fkÞoûk{Œk …h ykÄkh hk¾u Au  su™k îkhk ¼tzku¤™k

ÔÞð‚krÞfku Úkfe ‚t[kr÷Œ fhðk{kt ykðu Au. ŒuÚke hkufkýfkhkuyu ¼tzku¤™e …‚tË„e fhðk{kt ¾qƒ

fk¤S hk¾ðe …zu. fkuE …ý ¼tzku¤™k fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu ™e[u™k …rhƒ¤ku™u æÞk™{kt

÷uðwt ykð~Þf Au,y™u Œu …Ae s BÞwåÞwy÷ Vtz ÷uðk™wt™¬e fhðwt skuEyu

(1) Vtz™ku WÆuþ :‚ki«Úk{, Œuýu Vtz™ku WÆuþ skuðku  skuRyu fu Œuykðf ÷ûke yÚkðk ð]rØ ÷ûkeAu

¾hk.ykðf ÷ûke Vtz™u {wÏÞ¥ðu rzƒuL[‚o y™u ƒkuLz suðe r‚fâkurhxe îkhk ‚{Úko™ yk…ðk{kt

ykðu Au. ßÞkhu ð]rØ÷ûke™ RÂõðxeyku îkhk ‚{Úko™ yk…ðk{kt ykðu Au Œu M…ü Au fu ð]rØ÷ûke

Þkus™kyku ykðf÷ûke Þkus™kyku fhŒk ðÄw sku¾{e nkuÞ Au. y™u ŒuÚke, ykðe Þkus™kyku{ktÚke

{¤Œk ð¤Œh™e Œw÷™k fhðk{kt ykðŒe ™Úke.

(2)  Þkus™k™e Œw÷™k:  hkufkýfkhu yuf Vtz™e ¾k‚ Þkus™k™e Œw÷™k ƒeò Vtz™e ‚{k™ Þkus™k

‚kÚku fhðe skuEyu y™u Œw÷™kí{f …]ÚÚkfhý …Ae s  Þkus™k ƒ™kððe skuEyu, Œu™ku WÆuþ …ý Œu

Þkus™k™k WÆuþ ‚kÚku ‚w‚t„Œ nkuðku skuEyu.

(3) fk{„ehe™e ‚w‚t„ŒŒk:  BÞwåÞwy÷ Vtz ÂMÚkhy™u ÷ktƒk „k¤k™k ð¤Œh yk…ðk™kt Au y™u

ŒuÚke, hkufkýfkhu ykuAk{kt ykuAk ºký ð»ko™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼tzku¤™e fk{„ehe™e Œw÷™k

fhðe  skuEyu.

(4) yirŒnkr‚f …]c¼qr{ :fkuE …ý¼tzku¤™e ‚V¤Œk {u™us{uLx™e ûk{Œk y™u Œu™e «{krýfŒk

…h ykÄkrhŒ Au.  su{kt ‚k{rÞfŒk y™u y™w¼ð™ku ‚{kðuþ ÚkÞku nkuðku skuEyu. yuf ‚khk

yirŒnkr‚f hufkuzo ™ðk ¼tzku¤ fhŒkt ys{kððk {kxu ðÄw y™wfq¤ Au.

(5) ¼tzku¤ ¾[o „wýku¥kh: ¼tzku¤ ¾[o „wýku¥kh™e Œ…k‚ fhðe skuEyu y™u Œu yLÞ ‚kÚku

Œw÷™kí{f heŒu {k…ðku skuEyu.  Ÿ[ku fu ™e[ku Au.  hkufkýfkh™u ðkMŒrðf ð¤Œh {¤þu fu fu{ Œu

ƒÄk …k‚kt Œ…k‚ðk sYhe Au.

(6) ™ðe™Œk {kxu™e ûk{Œk: ¼tzku¤™k {u™ush™e fkÞoûk{Œk™e [fk‚ýe Œu{ýu ™ðe™ Þkus™kyku

îkhk fhðe skuEyu fu su Œu{ýu ƒòh{kt hsq fhe Au suÚke hkufkýfkhku™e rðrðÄ sYrhÞkŒku …qhe

ÚkkÞ.Œu Mðk¼krðf Au fu fkuE hkufkýfkh yuðk ¼tzku¤™e þkuÄ fhþu su ™kýkfeÞ ƒòh{kt ™ðe™Œkyku

÷kððk {kxu ‚ûk{ nkuÞ.

(7) hkufkýfkhku™e ‚uðk: hkufkýfkhku™e ‚uðk æÞk™{kt ÷uðk™wt ‚kiÚke {n¥ð…qýo …rhƒ¤ Œkífkr÷f

y™u fkÞoûk{ ‚uðk Au. hkufkýfkhku™k «§ku™k Íz…e «rŒ‚kË, Þwr™x «{ký…ºkku™e Œkífkr÷f

hðk™„e, yuf{ku™wt Œkífkr÷f xÙkL‚Vh, ‚uðkyku hkufkýfkhku™k {™{kt fkÞ{e ÷ktƒe Ak… Q¼e

fhþu.

(8) ƒòh™kt ð÷ýku:   þuh ƒòh ‚q[fktf y™u Vw„kðk™ku Ëh yuf s rËþk{kt yk„¤ ðÄu Au

ßÞkhu ÔÞks Ëh y™u þuh ƒòh ‚q[fktf rðÁØ rËþk{kt yk„¤ ðÄu Au. ‚{sËkh hkufkýfkhu þuh

{kfuox RLzuõ‚, ÔÞks Ëh y™u Vw„kðk™k Ëh …h ™sh hk¾ðe skuEyu. y÷ƒ¥k Œu™e …kA¤

ði¿kkr™f Œfo Au.

(9) Vtz {u™us{uLx™e …khËŠþŒk: BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk Vtz {u™us{uLx™e …khËŠþŒk …h

{kuxk «{ký{kt r™¼oh Au.hkufkýfkhku™e ò„]rŒ™k yk rËð‚ku{kt Œu ¾qƒ s {n¥ð…qýo Au y™uVtz

îkhk ¼tzku¤™k ‚t[k÷™ yt„u™e ‚t…qýo rð„Œku ònuh fhðe skuEyu. suÚke hkufkýfkhku™k {™{kt

fkÞ{ {kxu ‚kheAk… ƒ™þu.

11.10
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1.20. hkufkýfkhku {kxu™kt nf:

‚uƒe huøÞw÷uþL‚, 1993 {kt hkufkýfkhku™e ‚uðk ‚tƒtrÄŒ [ku¬‚ sku„ðkEyku Au. W…hkuõŒ

r™Þ{ku y™w‚kh hkufkýfkhku™u y{wf nf™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðe Au. Œu ™e[u {wsƒ Au:

(1) yuf{ «{ký…ºkku :fkuE …ýhkufkýfkh™u  Þkus™k ‚qr[ ƒtÄ Úkðk™e Œkhe¾Úke 10
yXðkrzÞk™e ytËh Vk¤ðýe …h Œu™k yuf{ «{ký…ºkku «kó fhðk™ku yrÄfkh Au.y™u Œkhe¾™k

6 yXðkrzÞk …Ae  ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™k rfM‚k{kt «khtr¼f ykuVh ƒtÄ fhðe.

(2) yuf{ku™wt MÚkk™ktŒhý: hkufkýfkh yuf{ «{ký…ºkku ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ xÙkL‚Vh Vku{o ‚kÚku

«{ký…ºkku ™kutÄkððk™e Œkhe¾Úke 30 rËð‚™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ xÙkL‚Vh fhkððk™ku nfËkh

Au.

(3) yhS™kt ™kýk…hŒ:sku BÞwåÞwy÷ Vtz ðiÄkr™f ÷½w¥k{ ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhðk{kt ‚{Úko ™

nkuÞ Œku [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt ¼tzku¤™kt Y. 20 fhkuz, ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk ¼tzku¤™kt Y. 50 fhkuz

yÚkðk ÷ûÞktrfŒ hf{™kt 60% {ktÚke su ðÄkhu nkuÞ Œu ‚çÂM¢Ãþ™ ‚qr[yku™e …qýo Úkðk™e Œkhe¾Úke

6 yXðkrzÞk™k ‚{Þ„k¤k™e ytËh yhsËkh™u ™kýkt …hŒ fhðk. sku rhVtz yk ‚{Þ„k¤k

fhŒkt …ý ðÄw rð÷trƒŒ ÚkkÞ Œku Ëhuf yhsËkhku rð÷tƒ™kt ‚{Þ„k¤k {kxu 15% …e.yu.™k Ëhu

ÔÞks ‚kÚku …hŒ {u¤ððk {kxu nfËkh Au.

(4) ykurzx fhu÷ ðkŠ»kf ynuðk÷: Ëhuf BÞwåÞwy÷ Vtz Œu™k hkufkýfkhku™e sðkƒËkhe nuX¤ yu

ƒkƒŒ ykðu fu ykurzx ÚkÞu÷ ðkŠ»kf ynuðk÷ «fkrþŒ fhðk{kt ykðu y™u Œu™e Þkus™kyku™e Ëhuf

Þkus™k ‚tË¼uo y„úýe y¾ƒkhku îkhk y™w¢{u yÄoðkŠ»kf ynuðk÷ …qýo  ÚkŒe Œkhe¾™k y™w¢{u

6 {rn™k y™u 3 {rn™k™e ytËh «fkrþŒ fhðk{kt ykðu.

1.21. ÔÞkð‚krÞf ƒUfku y™u BÞwåÞwy÷ Vtz :

™k™k hkufkýfkhku™u ÔÞk…f …‚tË„e™e Œf …qhe …kzðk™kt ÿrüfkuýÚke ¼khŒ ‚hfkhu ƒUfku™u

BÞwåÞwy÷ Vtz™e …uxk ft…™eyku þY fhðk™e {tsqhe yk…e Au.™e[u™e ƒkƒŒku™u ÷eÄu ƒUfku™u BÞwåÞwy÷

Vtz™k ûkuºk{kt «ðuþðk™e ŒkfeË fhðk{kt ykðe Au.

fkhýku:

(i) ƒUfku Œu{™e ƒ[Œ y™u rVõ‚ rz…kurÍx ÔÞksËhku ‚kÚku hkufký fh™khk ÷kufku™u ðÄw ‚kÁ

ð¤Œh yk…ðk {kxu ‚{Úko ™Úke, ßÞkhu ½ýkt ™kýkfeÞ {æÞMÚkeyku, ¾qƒ s ykf»kof

ð¤Œh yk…Œk ƒòh™kt ‚kÄ™ku ‚kÚku ™kýkfeÞ ƒòh{kt «ðu~Þk Au, ŒuÚke ƒUfkyu M…Äkoí{f

ƒ™e yk ƒ[Œ™u ò¤ðe hk¾ðk Œu{™e ‚kÚku M…Äko fhe yk ûkuºk{kt «ðuþðk™e ykð~ÞfŒk

Au.

(ii) ƒUfku™k rðþk¤ þk¾k rðMŒhý fkÞo¢{ y™u Œu{™e ðÄŒe sŒe Úkk…ý™e „rŒþe÷Œk™u

fkhýu …[k‚™k ËkÞfk{kt fw÷ ½hu÷w ƒ[Œ 10% Úke ðÄe™u 20% ÚkE Au. ƒUfku™e þk¾k

„úk{eý Œu{s þnuhe ûkuºkku{kt nkuðkÚke Œuyku Ëuþ™k Ëhuf ÷kufku ‚wÄe …nkut[e þfu Au. ŒuÚke ƒUf

îkhk ‚{ŠÚkŒ BÞwåÞwy÷ Vtz {qze  ƒòh {kxu ƒ[Œ™u y‚hfkhf y™u ‚khe heŒu  W…Þku„

fhðk {kxu ðÄw ÞkuøÞ hnuþu.

(iii)  ¼khŒeÞ hkufkýfkhku¾k‚ fhe™u ™k™k y™u {æÞ{ð„o™kt fkuE …ý ™kutÄ…kºk hf{ ‚eÄk

{qze  ƒòh™k ‚kÄ™ku{kt hkufký fhðk {kxu Wí‚wf ™Úke. Œuyku ¾k™„e ™kýkfeÞ {æÞMÚkeyku

îkhk …hkuûk heŒu hkufký fhðk{kt …ý y[fkÞ Au. ƒeS ŒhV sku ykðe {æÞMÚke™u ƒUf™wt

‚{Úko™ nkuÞ Œku hkufkýfkhku{kt rðïk‚ Q¼ku ÚkE þfu Au y™u hkufký {kxu yk„¤ ykðe

þfu Au.yk{ ƒUfku™u ‘ònuh rðïk‚’ ™ku VkÞËku Au su BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk {kxu ¾qƒ s

sYhe Au.

11.11

11.12
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(iv) y„kW™e ƒUfku™u ¼tzku¤ {kxu {qze  ƒòh{kt ™kýkt ÷uðk™e yÚkðk Œu™k ¼tzku¤™wt ƒòh{kt

hkufký fhðk™e {tsqhe ™nkuŒe. nðu Œuyku™u yk ƒòh{kt «ðuþðk y™u {n¥k{ VkÞËk

{u¤ððk {kxu „úe™ r‚ø™÷ yk…ðk{kt ykÔÞwt Au.

(v) ƒUfku ™ðe™ Þkus™kyku hsq fhe™u BÞwåÞwy÷ Vtz{kt Wí…kË™ku / ‚uðkyku™e rðþk¤ ©uýe

«Ëk™ fhe þfu Au y™u BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„{kt ÔÞð‚kÞefhý™u rðMŒ]Œ fhe þfu Au.

(vi) ðu…khe ƒUfku™u {qze  {kfuox{kt ƒnku¤ku y™w¼ð Au y™u ŒuÚke BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ‚t[k÷™ fhðwt

Œu{™k {kxu {kuxe ‚{MÞk ™ nkuE þfu.

(vii) ƒUfku™ku «ðuþ ¾qƒ sYhe M…Äko …qhe …kzþu.BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„  su yíÞkh ‚wÄe

Þw.xe.ykR.™kt EòhkÚke [k÷Œku Œu yk M…ÄkoÚke „úknf ‚uðk™u rðMŒ]Œ „úknf™e …‚tË„e{kt

…ý ‚wÄkhku fhþu.

(viii) BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ƒUf Úkk…ýku™k rðûku…™e «r¢ÞkÚke {qze ƒòh™u VkÞËku Úkþu fkhý fu Œu

{kt„™ku xfkW MÚkkr™f ²kkuŒ «Ëk™ fhþu.

(ix) hkufkýfkhku™e ‚uðk Ëuþ¼h{kt Vu÷kÞu÷e Œu{™e þk¾kyku™k ™uxðfo îkhk,ƒUfku îkhk y‚hfkhf

heŒu fhe þfkÞ Au.ykÚke, ðkrýÂßÞf ƒUfku fkuE …ý ¾[fkx rð™k BÞwåÞwy÷ Vtz™k ƒòh{kt

«ðuþ fhe Au.

(x)  ŒËw…hktŒ Œu{™e rÄhký ™erŒyku …h ½ýk ƒÄk «rŒƒtÄku™u ÷eÄu ƒUfku™e ™VkfkhfŒk ¾qƒ

«¼krðŒ ÚkE Au. Œu{™e «ð]r¥kyku{kt rðrðÄŒk ÷kðe™u Œuyku™ku ™Vku ðÄkhðk {kxu fux÷kf

yLÞ rðfÕ…ku þkuÄðk™e Vhs …ze Au. BÞwåÞwy÷ Vtz rðrðÄŒk {kxu W¥k{ Y…hu¾k …qhe …kzu

Au.BÞwåÞwy÷ Vtz rðï¼h{kt ðu„{k™ „rŒyu ðÄe hÌkwt Au. Þw.yu‚.yu{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™u

1990 ™k ËkÞfk™e ƒUf Úkk…ý Œhefu yku¤¾ðk{kt  ykðu Au y™u íÞkt ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ Au.

W…‚tnkh:

yk{, BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký ‚÷k{Œe, ‚kÁ ð¤Œh,Íz…e Œh÷Œk™kt ÂºkrðÄ ÷k¼ {¤u

Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™kt hkufkýku ‚t…qýo ‚÷k{Œ hkufkýku Au, yk hkufkýku ƒUf Úkk…ý y™u þuh™e ðå[u

{kæÞ{™wt fkÞo fhu Au, ƒUf rz…kuÍex fhŒk Œu{k sku¾{™wt «{ký ðÄw nkuÞ Au yux÷u Œu{kt ƒUf Úkk…ý

fhŒk ð¤Œh …ý ðÄw {¤u Au, y™u þuh fhŒk sku¾{™wt «{ký ykuAw nkuÞ Au yux÷u Œu™kt fhŒk

ykuAw ð¤Œh {¤u Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚{Œku÷ …kuxoVku÷eÞku Ähkðu Au. ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷

Vtz™ku ½ýku rðfk‚ ÚkE hÌkku Au Œu skuŒkt fne þfkÞ fu ykð™khk ‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ¼rð»Þ

½ýwt Ws¤wt Au.

MðkæÞkÞ:
™e[u™e ¾k÷e søÞkyku …qhku:

1. ________ Vtz™wt ¼tzku¤ y™u Œu™e [ku¬‚ ‚{ÞyðrÄ  …nu÷uÚke s ™¬e fhðk{kt

ykðu Au.

2. ________ Vtz fku{ŠþÞ÷ …u…h suðe Wå[ «ðkne òr{™„ehe{kt hkufký fhu Au.

3. BÞwåÞwy÷ Vtz ™¬e fhŒe ft…™e™u ________ fnuðk{kt ykðu Au.

4. yk BÞwåÞwy÷ Vtz™k Ëhuf Þwr™x™e yktŒrhf ®f{Œ ________ r‚ðkÞ  ƒeS ftE

™Úke.

5. {kuxe ft…™eyku{kt «ðuþðk {kxu ™k™k hkufkýfkhku™wt «ðuþîkh ________ Au.

[1.[ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz(f÷kuÍ yuLzuz), 2. {™e {kfuox BÞwåÞwy÷,3.«kÞkusf,4.[kuÏ¾e r{÷fŒ

®f{Œ, 5.BÞwåÞwy÷ Vtz]
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MðkæÞkÞ: 

™e[u™e ¾k÷e søÞkyku …qhku: 

1. yk BÞwåÞwy÷ Vtz™k Ëhuf Þwr™x™e yktŒrhf ®f{Œ ________ r‚ðkÞ ƒeS ftE ™Úke. 

2. {kuxe ft…™eyku{kt «ðuþðk {kxu ™k™k hkufkýfkhku™wt «ðuþîkh ________ Au. 

sðkƒku. 1. [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ, 2. BÞwåÞwy÷ Vtz] 

™e[u™k{ktÚke ÞkuøÞ rðfÕ… …‚tË fhe sðkƒ yk…ku. 

1. BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký™e …ØrŒ r™rùŒ ykðf yk…Œe fE r‚fâkurhxe nuX¤ Au? 

(y) „úkuÚk Vtz Þkus™k (ƒ) ‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤ Þkus™k 

(f) ykðf ¼tzku¤ Þkus™k (z) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz Þkus™k 

2. ¼khŒ{kt, su ft…™e ¾hu¾h BÞwåÞwy÷ Vtz™k fku…o‚ ‚kÚku fk{ fhu Au Œu ________ fnuðk{kt ykðu Au. 

(y) M…kuL‚h ft…™e (ƒ) BÞwåÞwy÷ Vtz ft…™e 

(f) yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (z) xÙMx ft…™e 

sðkƒku. 1.(f), 2.(f) 

™e[u yk…u÷k rðÄk™ku ¾htk fu ¾kuxkt Au Œu sýkðku. 

1. ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ VtzT‚™wt fkÞo ykh.ƒe.ykR .r™Þ{™ fhu Au. 

2. BÞwåÞwy÷ Vtz …Âç÷f r÷r{xuz ft…™eyku™k þuhku™u ¾heËe fhe þfu Au. 

sðkƒku. 1. ¾kuxw 2. ‚k[wt  

™e[u™kt «§ku™kt xqtf{k sðkƒ yk…ku. 

1. BÞwåÞwy÷ Vtz ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ sku¾{ þwt Au? 

2. ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz yku…huþL‚™e h[™k™wt ðýo™ fhku. 

11



3. hku÷ ykuðh ‚wrðÄk™ku yÚko þwt Au? 

4. hkufkýfkh {kxu Œu fâkhu W…÷çÄ Au? 

5. [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ þwt Au? Œu fuðe heŒu „ýðk{kt ykðu Au? 

6. BÞwåÞwy÷ Vtz …‚tË fhŒk …nu÷k fÞk …rhƒ¤ku æÞk™{kt ÷uðk skuEyu? 

7. ¼khŒ{kt f{ŠþÞ÷ ƒUfku BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ÔÞð‚kÞ fhðk {kxu fux÷e nËu ÞkuøÞ Au? 

8. BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e ‚{Þu æÞk™{kt ÷uðk™kt …rhƒ¤ku sýkðku. 

9. yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (yuyu{‚e) ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ rðþu sýkðku. 

10. [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ yux÷u þwt? 

™e[u™k «§ku™kt સવિસ્તાર W¥khku yk…ku. 

1. BÞwåÞwy÷ Vtzku™k sku¾{ rð„Œu sýkðku. 

2. BÞwåÞwy÷ Vtzku™kt ¼krð rðþu [[ko fhku. 

3. ‚uƒe™e BÞwåÞwy÷ Vtz rðþu™e {k„oËŠþfk [[kuo. 

4. hkufkýfkhku™u yk…ðk{kt ykðŒe ‚wrðÄkyku સવિસ્તાર [[kuo. 

5. hkufkýfkhku™u fux÷k n¬ yk…ðk{kt ykðu÷k Au? fâk fâk? [[kuo. 
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¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk
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yuf{ : 8  ðe{ku

: YÃkhu¾k :
1. «MŒkð™k

2. ðe{k™ku yÚko, ðe{k …kìr÷‚e

3. ðe{k™wt {n¥ð

4. ðe{k™ku ¼khŒ{kt WKðy™u rðfk‚

5. ðe{k™k «fkh

6. Sð™ðe{k™e …kìr÷‚e™k «fkh

7. ‚k{kLÞðe{k™e …kìr÷‚e™k «fkh

8. ðe{k™k {æÞMÚkeyku

9. ðe{k yusLx y™u ðe{k Ë÷k÷ ðå[u™kt {wÏÞ ŒVkðŒ

10. IRDAy™u Œu™e ‚¥kkyku y™u WÆuþ

11. …w™: ðe{ku

12. MðkæÞkÞ

1 «MŒkð™k:

‚k{kLÞ heŒu yuðwt fnuðk{kt ykðu Au fu Ëhuf {™w»Þ™wt Sð™ rðrðÄ«fkh™k sku¾{Že

½uhkÞu÷wt nkuÞ Au.{™w»Þ™u …kuŒk™e ‚t…r¥k [kuhkR sðk™ku fufwËhŒe yk…r¥kŽe ¾kuE Ëuðk™ku …ý

¼Þ nkuÞ Au {k÷™k ðn™ ð¾Œu …ý yk„÷k„ðk™ku fu ËrhÞkE ŒkuVk™™k ÷eÄu ™wf‚k™ Žðk™ku

…ý ¼Þ nkuÞ Au ½ýeðkh {™w»Þ™u …kuŒk™kt ykfrM{f {]íÞw™ku yŽðk Œku yfM{kŒŽe ŽŒe

þkherhfrðf÷kt„Œk™ku ¼Þ ÷k„Œku nkuÞ Au.

Sð™{kt yk ½x™kyku ƒ™ðk™e ‚t¼kð™kyku …ý ½ýes yr™rùŒAu.{™w»Þ™u yk¾wt

Sð™ …kuŒk™e‚t…r¥k y™u …kuŒk™wt Sð™ yk ƒt™u„w{kððk™ku ¼Þ hnuŒku nkuÞ Au.ðe{ku yk ¼Þ™e

‚k{u ‚whûkk™e yuf {sƒqŒËeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhu Au.

2 ðe{k™kuyÚko :

ðe{ku yu r™rùŒ «er{Þ{ ([ku¬‚ Ve) ™e [wfðýe fhe™u fkuE …ýyr™Þr{Œ y™u

yr™rùŒ ½x™k™u ÷eÄu ŽŒkt ‚t¼rðŒ ™wf‚k™ ™u ¼h…kEfhðk™wt yuf ‚kÄ™ Au.

ðe{ku yu ƒu …ûk ðå[u™ku fhkh Au. yuf …ûk ðe{kËkh Au y™u ƒesku …ûkðe{kËkŒk fnuðkÞ

Au. rð{k™ku fhkh yu yuf fk™q™e ËMŒkðus Au, su ðe{k îkhkykðhe ÷uŒk sku¾{™u Ëþokðu Au yk

fhkh{kt ðe{k ft…™e ÔÞrõŒ™u ykfrM{fƒ™Œkt ™wf‚k™ ‚k{u ð¤Œh yk…u Au. su ½x™k ƒ™ðk™e

fkuE r™rùŒŒk ™nkuÞ Œu™u ykfrM{f ½x™k fnuðk{kt ykðu Au. ðe{k ft…™eyu yk…u÷kt

ð[™™kƒË÷k{kt …kìr÷‚eÄkhf «er{Þ{™e [wfðýe fhu Au.

3 ðe{k…kìr÷‚e:

ðe{kfŒok y™u ðe{kËkŒk ðå[u su fk™q™e fhkh ŽkÞ Au. Œu™uðe{k…kìr÷‚e fnuðk{kt ykðu

Au. ðe{k …kìr÷‚e{kt yuðkt ‚tsku„ku y™u…rhrMŽrŒyku™e rð„Œku nkuÞ Au su™k nuX¤ ðe{k ft…™e

ðe{ku WŒhkð™khÔÞrõŒ™u ðe{k™e [qfðýe fhu Au ðe{ku yu ÔÞrõŒ y™u Œu™k …rhðkh™u
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ykŠŽf™wf‚k™Že ƒ[kðu Au. ‚k{kLÞ heŒu {kuxk ðe{k hûký {kxu™wt, «er{Þ{ [qfðu÷…i‚k™e ÿrüyu

½ýwt ykuAwt nkuÞ Au. ðe{k ft…™e ™k™k «er{Þ{ {kxu Ÿ[wt hûkýyk…ðk™wt sku¾{ ÷u Au fkhý fu

½ýk ykuAk ðe{k½khfku ðe{k™ku Ëkðku fhu Au.ykŽe Œu{™u ykuAe rf{Œu {kuxe hf{™ku ðe{ku {¤u

Au.fkuE …ý ÔÞrõŒ yŽðk ft…™e ðe{k ft…™e …k‚uŽe ðe{ku {u¤ðe þfu Au.…htŒw ðe{ku yk…ðk™ku

r™ýoÞ ðe{k ft…™e™ku nkuÞ Au ‚k{kL?Þ heŒu, ðe{kft…™eyku Wå[ sku¾{ ÄhkðŒkt yhsËkhku™u

ðe{ku yk…ðk™ku R™fkh fhu Au.

3 ðe{k™wt{níð :

1. ðe{ku yr™rùŒ ½x™kyku ð¾Œu ™kýktfeÞ ‚whûkk yk…ðk™wt fk{fhu Au.

2. ðe{ku VõŒ sku¾{ ½xkzðk™ku hMŒku ™Že, ðe{k îkhk ‚whrûkŒhkufký™ku {k„o …ý ‚sokÞ Au.
r™Þr{Œ heŒu ŽŒkt «er{Þ{™e[wfðýeŽe ÔÞðrMŽŒ ƒ[Œ …ý ŽkÞ Au …kìr÷‚e …rh…õð

ŽŒktðe{kfŒok™u y{wf hf{ …ý {¤u Au.

3. ðe{ku sku¾{™u MŽk™ktŒh fhðk{kt {ËËY… ŽkÞ Au.

4. ðe{ku Sð™{kt y‚hfkhf sku¾{ ‚t[k÷™ {kxu sYhe Au.

5. ðe{ku Sð™™kt ¼krð ÷ûÞktfku™u …ý ‚whrûkŒ fhu Au.

4 ðe{k™ku¼khŒ{kt WKð y™urðfk‚:

¼khŒ{kt ðe{ku nòhku ð»ko™ku RrŒnk‚ Ähkðu Au yuðwt fne þfkÞÉøðuË{kt …ý “Þku„ûku{”
™k{™k þçË™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku Au, su™ku yŽo‚{wræÄ, ‚w¾kfkhe y™u ‚whûkk ŽkÞ Au ¼khŒ{kt

1818{kt Sð™ðe{kt™kykÄwr™f MðY…™ku «ðuþ ŽÞku. Þwhkur…Þ™ku îkhk þY fhkÞu÷e

“ykurhyuLx÷÷kEV RLMÞwh™‚ f t…™e”(ORIENTAL LIFE INSURANCE
COMPANY)¼khŒeÞ ¼qr{ …h™e «Ž{ Sð™ðe{k ft…™e nŒe. íÞkhƒkË ½ýe rðËuþeðe{k

ft…™e yku îkhk ¼khŒeÞku™u Sð™ðe{kt îkhk ‚whûkk yk…ðk™wt þYfhðk{kt ykÔÞwt, …htŒw Œu{™kt

îkhk ¼khŒeÞku …k‚uŽe Ÿ[wt «er{Þ{ ÷uðk{ktykðŒwt nŒwt.

R.‚.1870{kt ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚ ft…™e «Ž{¼khŒeÞ ft…™e îkhk ðe{ku

yk…ðk™e þYykŒ fhðk{kt ykðe. 1905-1907™k‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ MðËuþe yktËku÷™™u

÷eÄu y™uf ðe{k ft…™eyku™eMŽk…™k ŽE, su{™k îkhkt ÷kufku™u ‚whûkk yk…ðk{kt ykðe. ð»ko

1912{ktSð™ðe{k ft…™e yrÄr™Þ{ y™u «kurðzLx Vtz yrÄr™Þ{ …‚kh ŽÞku. ykyrÄr™Þ{

îkhkt yuðwt sýkððk{kt ykÔÞwt fu Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu «er{Þ{Ëh™k fkuüf y™u ft…™e™e rf{Œ™e

ykfhýe ðe{kŒßË¿kku…k‚uŽe «{krýŒ fhðe …htŒw, yk fkÞËk{kt ½ýe søÞkyu rðËuþe y™u

¼khŒeÞ f…™e™ktr™Þ{ku{kt ¼uË¼kðhk¾ðk{kt ykÔÞkt , suŽe ½ýe ƒÄe ¼khŒeÞ ðe{k

ft…™eyku™u„uh÷k¼ ŽÞku.

¼khŒeÞ ðe{k ft…™eyku™k rnŒku™e hûkk™k rð[kh ‚kŽu ðe{kfkÞËku,1938 …‚kh fhðk{kt

ykÔÞku y™u yk fkÞËk îkhkt Sð™ðe{k y™urƒ™-Sð™ðe{k™k ‚t[k÷™{kt fzf r™Þtºký …ý

{qfðk{kt ykÔÞkt .

ð»ko 1950 ‚wÄe{kt ¼khŒ{kt ÷„¼„ 154 ¼khŒeÞ ðe{k ft…™eyku, 16rðËuþe ft…™eyku

y™u 75 «kurðztx ‚tMŽkyku Sð™ ðe{k™e ‚whûkk «Ëk™ fhŒenŒe. yk ‚{Þ„k¤k{kt ðe{k ft…™e

îkhkt ½ýk ƒÄk „kuxk¤k y™uyr™Þr{ŒŒk™e ½x™kyku …ý ‚k{u ykðe y™u ‚hfkhu ¼khŒ{kt

Sð™ðe{k™wthküÙeÞfhý fhðk™wt ™¬e fÞowt ¼khŒeÞ ‚t‚Ëu 1956{kt Sð™ðe{k r™„{yrÄr™Þ{

…‚kh fÞoku. ¼khŒeÞ Sð™ðe{kt r™„{™e MŽk…™™ku {wÏÞ nuŒwSð™ðe{k™ku ÔÞk… ðÄkhðk™ku

y™u ðe{k™e ‚„ðz™u „úk{eý rðMŒkhku{kt…ý …nkut[kzðk™ku nŒku. hküÙeÞf]Œ ft…™eykuyu ½ýkt

‚{Þ ‚wÄe ðe{k{ktRòhku ¼ku„ÔÞku 1957{kt ‚k{kLÞ ðe{k …rh»kË™e MŽk…™k îkhk
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Sð™ðe{ky™urƒ™-Sð™ðe{k™e ÔÞk…ŒŒk ðÄkhðk{kt ykðe. 1972{kt hküÙeÞfhýyrÄr™Þ{

nuX¤ 107 ðe{k ft…™eyku™u yufef]Œ fhðk{kt ykðe y™u Œu™e [khft…™eyku{kt ( ™uþ™÷

ELMÞkuhL‚ ft…™e f÷f¥kk, LÞw ErLzÞk ELMÞkuhL‚ft…™e {wtƒE; ykuheyuLx÷ ELMÞkuhL‚ ft…™e,
™ðe rËÕne y™u Þw™kExuzErLzÞk ELMÞkuhL‚ ft…™e [uÒkE) rð¼ks™ fhðk{kt ykÔÞwt.

1993{kt ðe{k ûkuºk™k rðfk‚ {kxu ™ðk ‚wÄkhk y™u ¼÷k{ýku {kxu‚hfkh îkhk rhÍðo

ƒUf ykuV ErLzÞk™k ¼qŒ…qðo „ð™oh ykh.yu™.{Õnkuºkk™eyæÞûkŒk nuX¤ yuf ‚r{rŒ™e h[™k

fhðk{kt ykðe. 1994{kt yk ‚r{rŒyu…kuŒk™ku ynuðk÷ hsq fÞoku su{kt ¾k™„eûkuºk™u

¼khŒeÞðe{k ûkuºk{kt «ðuþyk…ðk™e …ý ¼÷k{ý fhðk{kt ykðe. 1999{kt {Õnkuºkk ‚r{rŒ™k

ynuðk÷™e ¼÷k{ý «{kýu ¼khŒeÞ ‚kt‚Ë îkhk [IRDA]ðe{k r™Þk{™fkhe y™urðfk‚

‚Œk{ktz¤ yrÄr™Þ{ …‚kh fhðk{kt ykÔÞku. ykì„Mx-2000{kt rðËuþeft…™eyku™u 26% sux÷e

¼k„eËkhe™k {kr÷fe™e W…h™e xku[{ÞokËk ‚kŽu¼khŒeÞ ðe{ûkuºk{kt «ðuþðk™e {tsqhe yk…ðk{kt

ykðe. íÞkhƒkË IRDAîkhkSð™ðe{kt y™u rƒ™-Sð™ ðe{kt ft…™eyku™e ™kutÄýe ‚rnŒ ¼khŒeÞ

ðe{k…kìr÷‚e Äkhfku™k rnŒ™e hûkk {kxuy™uf r™Þ{ku™e h[™k y™u y{÷efhýfhðk{kt ykÔÞwt

Au. 2015 {kt ‚hfkhu ðe{kûkuºku ‚eÄk rðËuþe hkufký™u 26%ŽeðÄkhe 49% ‚wÄe fÞowt nŒwt.
2019{kt IRDA y™u IRDAIîkhk ðe{k ûkuºk{kt‚eÄk rðËuþe hkufký™u 49% Že ðÄkhe™u 74%
fhðk™e ŒhVuý fhðk{kt ykðeAu.

5 ðe{k™k «fkh:-

1. Sð™ðe{ku:

Sð™ðe{ku yuf fhkh Au su ÔÞrõŒ™u {]íÞw yŽðk y…t„Œk™krfM‚k{kt ykŠŽf ð¤Œh yk…u Au.
y{wf ðe{k…kìr÷‚e r™ð]r¥k …Ae yŽðky{wf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k …Ae ™kýkfeÞ ð¤Œh yk…u

Au. Sð™ ðe{kuðe{kËkh™u Œu™e „uhnkshe{kt …ý …rhðkh™e ykŠŽf ‚whûkk …ý «Ëk™ fhu

Au.Sð™ðe{ku r™ð]r¥k …Ae …ý fwxwtƒ™wt ‚{Žo™ fhðk{kt {ËË fhe þfu Au.

2. ‚k{kLÞ ðe{ku:-

‚k{kLÞðe{kuyuf fhkh Au. su {]íÞw r‚ðkÞ™k fkuE…ý ™wf‚k™ …hykŠŽf ð¤Œh yk…u Au. ‚k{kLÞ

ðe{ku Sð™ r‚ðkÞËhuf ðMŒw™kuðe{ku ÷u Au. ‚k{kLÞðe{ku ½h, „kze, ykhkuøÞ, {w‚kVhe

‚tƒtrÄŒsðkƒËkheyku™u fkhýu ŽŒkt ykŠŽf ™wf‚k™ {kxu ð¤Œh yk…u Au.

6 Sðt™ðe{k™e…kìr÷‚e™k«fkh:-

1. {wËŒ Sð™ðe{ku : {wËŒ Sð™ðe{k™ku ‚kiŽe {q¤¼qŒ «fkh Au.Sð™ ðe{k™wt Œu ‚kiŽe

‚MŒwt MðY… Au. fkhý fu yk …kìr÷‚e™wt«er{Þ{ ykuAwt nkuÞ Au. {wËŒ Sð™ðe{ku yu [ku¬T‚

‚{Þ„k¤k {kxu…kìr÷‚e Äkhf™u ™kýkfeÞ fð[ «Ëk™ fhu Au. {wËŒ Sð™ ðe{kuykuAk «er{Þ{™e

[wfðýe fhe™u ðÄw hf{™e ‚whûkk …qhe …kze Au. yk‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ sku …kìr÷‚eÄkhf™wt {]íÞw

ŽkÞ Œku Œu™k…rhðkh™u [ku¬‚ hf{ {¤u Au y™u sku yk ‚{Þ„k¤kËhr{Þk™ …kìr÷‚eÄkhf

SrðŒ hnu Œku Œu™u yŽðk Œu™k…rhðkh™u fkuE …ý hf{ [qfððk{kt ykðŒe ™Že.

2. ‚t…qýo Sð™ðe{ku : yk ðe{ku …kìr÷‚eÄkhf™k ‚t…qýo Sð™™u ykðhe÷u Au. …kìr÷‚eÄkhf™k

{]íÞw…Ae Œu™k …rhðkh™u [ku¬‚ hf{ {¤u Au.yk hf{ ‚kŽu …kìr÷‚eÄkhf™k …rhðkh™u ƒku™‚™e

…ý[wfðýe fhðk{kt ykðu Au. ‚t…qýo Sð™ðe{k™wt «er{Þ{ {wËŒSð™ðe{kt™k «er{Þ{ fhŒkt

ðÄw nkuÞ Au.

3. Žk…ý ðe{k …kìr÷‚e[EndowmentÃ÷k™] : Žk…ý …kìr÷‚e ðe{ky™u hkufký ƒ™u™wt ‚tÞkus™

Au. yk …kìr÷‚e…kìr÷‚eÄkhf™u¼rð»Þ{kxu ƒ[Œ fhðk™e {tsqhe yk…u Au. yk …kìr÷‚e …ý

[ku¬T‚‚{Þ„k¤k {kxu nkuÞ Au. sku …e÷e‚eÄkhf™wt {]íÞw yu ‚{Þ„k¤kËhr{Þk™ ŽkÞ Œku Œu™k
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…rhðkh™u ðe{k ft…™e îkhk [ku¬‚ r™ÞŒhf{™e [wfðýe fhðk{kt ykðu Au y™u rð…heŒ

…rhrMŽrŒ{kt…kìr÷‚e Äkhf™u [ku¬T‚ {wËŒ …Ae hf{™e [wfðýe ŽkÞ Au. yk…kìr÷‚e™ku ‚{Þ„k¤ku

‚k{kLÞheŒu 10 Že 20 ð»ko ™ku nkuÞ Au.sux÷ku …kìr÷‚e™ku ‚{Þ„k¤ku ykuAku nkuÞ, «er{Þ{™e

hf{Œux÷e s ðÄkhu nkuÞ Au.

4. {™eƒuf …kìr÷‚e : yk …kìr÷‚e «{kýu …kìr÷‚eÄkhf™u r™Þr{ŒytŒhk÷{kt …i‚k …kAk {¤u

Au. yk hf{™e [wfðýe …kìr÷‚e™k fkÞofk¤Ërh{Þk™ y{wf [ku¬T‚ xfkðkhe™u æÞk™{kt hk¾e™u

fhðk{kt ykðu Au skuðe{kÄkhf Þkus™k™kt fkÞofk¤ Ëhr{Þk™ {]íÞw …k{u Œku ‚t…qýo rð{k™ehf{

yk„¤ [qfðkÞu÷e hf{™u æÞk™{kt ÷eÄkt ð„h [qfððk{kt ykðu Ausku yk ‚{Þ„k¤k{kt

…kìr÷‚eÄkhf™wt {]íÞw ™ ŽkÞ Œku {wËŒ™e ‚{kró…Ae ƒkfe ðÄu÷e hf{™e [wfðýe ðe{kÄkhf™u

fhðk{kt ykðu Au.

5. Þwr™x ‚kŽu skuzkÞu÷ ðe{k (Unit linked Insurance Plans:ULIPS):yk …kìr÷‚e™ku

hkufký™k ‚kÄ™ Œhefu …ý W…Þku„ ŽkÞ Au.yk…kìr÷‚e{kt «er{Þ{™ku yuf ¼k„ ðe{k™k ykðhý

ŒhV òÞ Au y™uƒkfe ðÄu÷e hf{™wt Rrõðxe y™u Ëuðk{kt (Equity & Debt) BÞwåÞwy÷Vtz

îkhkhkufkýfhðk{kt ykðu Au. sku …kìr÷‚eÄkhf™wt {]íÞw ŽkÞ Œku Œu™k …rhðkh™u Þwr™x™e ™ux yu‚u‚

ðuÕÞw (NAV)™k ykÄkhu hf{™e [wfðýe fhðk{kt ykðu Au.

6. ƒk¤ðe{k …kìr÷‚e: ƒk¤ðe{k…kìr÷‚e yu ðe{k y™u hkufký™wt‚{LðÞ fhŒe ðe{k …kìr÷‚e

Au. yk …kìr÷‚e …kìr÷‚eÄkhf™k ƒk¤f™kt¼rð»Þ {kxu yuf ¼tzku¤ ¼u„wt fhu Au yk …kìr÷‚e

…kìr÷‚eÄkhf™k‚tŒk™™u ykŠŽf ‚whûkk «Ëk™ fhu Au. …kìr÷‚eÄkhf™k {]íÞw™kt ‚tsku„ku{ktŒu™k

ƒk¤f™u r™ÞŒ hf{ {¤u Au ðe{kËkŒk …kìr÷‚eÄkhf™k {]íÞw …Ae…ý «er{Þ{™e hf{ [qfðu Au.
suŽe …kìr÷‚eÄkhf™k ‚tŒk™™u r™Þr{ŒytŒhk÷ku …h [ku¬T‚ hf{ {¤ðk™wt [k÷wt hnu Au.

7. r™ð]r¥kðe{k ¼tzku¤ …kìr÷‚e(Pension Plan Policy): yk …kìr÷‚e r™ð]r¥k ¼tzku¤™kt

r™{oký{kt {ËË fhu Au r™ð]rŒ …Ae …kìr÷‚eÄkhf™u r™Þr{Œ…uLþ™™e hf{™e [wfðýe ŽkÞ Au sku

…kìr÷‚eÄkhf™wt y[k™f {]íÞwŽkÞ Œku Œu™k …rhðkhs™ku ðe{k™e hf{™ku Ëkðku fhe þfu Au.
yk…kìr÷‚eŽe ÷ktƒk„k¤k™e ƒ[Œ ŽkÞ Au y™u Œu r™ð]r¥k …Ae™eyr™rùŒŒk™ku ‚k{™ku fhðk{kt

{ËËY… ƒ™u Au yk …kìr÷‚eŽe r™ð]r¥k …Ae ykðf™k ‚ŒŒ «ðkn ‚wr™rùŒ fhe þfkÞ Au.

7 ‚k{kLÞðe{k™e…kìr÷‚e™k«fkh:

1. ykhkuøÞ ðe{ku: yk ðe{ku Œƒeƒe ‚t¼k¤™e rf{Œ™e [wfðýe ‚k{ufð[ …qhwt …kzu Au. sku

…kìr÷‚eÄkhf™u fkuE …ý «fkh™e Rò ŽkÞyŽðk ƒe{kh …kzu Œku {ktË„e™e ‚khðkh™e hf{™e

[wfðýeðe{kft…™e îkhk fhðk{kt ykðu Au. yk ðe{ku ‚k{kL?Þ heŒu nkurM…x÷{ktËk¾÷Žðk™ku

¾[o, „t¼eh ƒe{kheyku™e ‚khðkh™ku ¾[o, nkurM…x÷{kt¼hŒe ŽÞk …nu÷k y™u …Ae™k Œƒeƒe

rƒ÷ ð„uhu™ku ‚{kðuþ ŽkÞAu.«er{Þ{™e hf{ ðÄkhe™u …kìr÷‚eÄkhf ðÄw ‚whûkk …qhe

…zŒeykhkuøÞðe{k …kìr÷‚e …ý ðÄkhðk™ku rðfÕ… ÷R þfuAu.…kìr÷‚e™ðefhý ‚{Þu …kìr÷‚e

Äkhf™u ðe{k™e hf{ ðÄkhðk™kurðfÕ… nkuÞ Au. yk™k {kxu Œƒeƒe …heûkýku y™u Ëkðk™k

RrŒnk‚™e…w™:rð[khýk sYhe Au.

2. {kuxh ðe{k …kìr÷‚e: {kuxh ðe{ku fkh yŽðk ƒkRf {kxu Au. yk yuf‚k{kLÞ ðe{k fðh

…kìr÷‚e Au su Œ{khk ðkn™ku™u yfM{kŒ, ™wf‚k™,[kuhe, yk„ yŽðk fwËhŒe ykVŒku™u fkhýu

ŽŒkt ™wf‚k™Že ykŠŽf‚whûkk «Ëk™ fhu Au. ÔÞkð‚krÞf ðkn™ku {kxu …ý {kuxhðe{ku ÷EþfkÞ Au

{kux‚o Ônef÷ yufx nuX¤ ¼khŒ{kt {kuxh ðe{ku VhrsÞkŒAu.({kux‚o ðkn™ yrÄr™Þ{){kux‚o

Ônef÷ yuõx nuX¤ Œ{k{ ðkn™ku{kxu …ûk sðkƒËkhe™kt fðh™u VhSÞkŒ ƒ™kððk{kt ykÔÞwt Au.
Œ]ŒeÞ…ûkðe{k fðh „kze™k {kr÷f yŽðk ðkn™™k zÙkRðh™u fk™q™e y™uykfrM{f

sðkƒËkhe,ykŠŽf ™wf‚k™ yŽðk ‚t…r¥k™u ™wf‚k™ yŽðkRò …nkut[kzðk™e ½x™k{kt Œƒeƒe

¾[o ‚k{u WË¼ðŒk Œ]ŒeÞ…ûk™k™wf‚k™ ‚k{u ð¤Œh yk…u Au.
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3. {w‚kVhe ðe{ku: {w‚kVhe ðe{ku Œ{khe rðËuþÞkºkk Ëhr{Þk™ WKðŒeŒƒeƒe y™u rƒ™-
Œƒeƒe fxkufxeyku™k ÷eÄu ŽŒe ™kýkfeÞsðkƒËkheyku ‚k{u, ð¤Œh yk…u Au.{w‚kVhe ðe{ku

‚k{kL?Þ ŒurðËuþÞkºkk Ëhr{Þk™ ‚{k™ [kuhkR sðkŽe ŽŒkt ™wf‚k™, yýÄkÞokŒƒeƒe ¾[o,
rð÷trƒŒ Wzâ™ yŽðk ykfrM{f {kuŒ ‚k{u ð¤Œh …qhwt…kzu Au.

4. ½h{fk™ðe{ku: {fk™ðe{kuyufyuðwt‚whûkkfð[Ausu…kìr÷‚eÄkhf™k ½h™u fwËhŒe ykVŒku,
{k™ð‚‹sŒ yk…r¥kyku yŽðkyLÞ rð…r¥kyku™u ÷eÄu ½h™u ŽŒkt ™wf‚k™ ‚k{u [wfðýe fhu Au

yŽðkð¤Œh yk…u Au yk ðe{ku fwËhŒe ykVŒku suðe fu …qh y™u ÄhŒeft…y™u {k™ð‚ŠsŒ

ykVŒku suðe fu [kuhe, yk„, ŒkuzVkuz ð„uhu ‚k{uykŠŽf ‚whûkk …qhe …kzu Au. yk ðe{ku ½h™k ytËh

hnu÷e fe{Œe[esku™e …ý ‚t¼k¤ ÷u Au.

5. yk„ðe{ku: yk„™u ÷eÄu r{÷fŒ yŽðk {k÷ ‚k{k™™u ™wf‚k™ ŽkÞŒku ðe{kft…™e

…kìr÷‚eÄkhf™u ð¤Œh yk…u Au.yk ðe{ku nuX¤r{÷fŒ™e ƒË÷e, ‚{khfk{, …w™:r™{oký™u …ý

ykðhe ÷uðkÞ Au. skuyk„™u fkhýu Œ]ŒeÞ…ûk™u ™wf‚k™ ŽkÞ Œku Œu™u …ý ‚whûkk nuX¤ykðhe

÷uðk{kt ykðu Au.

6. …kf ðe{ku[Crop Insurance] :yk yuf «fkh™e ‚whûkk™erŒ Au. su f]r»kWí…kËfku™u yk„kne

fhkÞu÷k …kf™k Wí…kË™{kt ŽŒkt yýÄkÞok ™wf‚k™‚k{u hûký yk…u Au. ƒòhrf{Œ{kt ¼kð™k

½xkzk™u ÷eÄu ŽŒkt ™wf‚k™‚k{u …ý …kfðe{ku ‚whûkk yk…u Au.

7. ÔÞk…kheðe{ku : yk ðe{k nuX¤ ÔÞð‚kÞku, Œu{™k {kr÷fku y™u Œu{™kf{o[kheyku™u ‚whûkeŒ

hk¾ðk{k ykðu Au. su{kt ÄtÄk™u ŽŒkt ™wf‚k™™e‚k{u hûký yk…ðk{kt ykðu Au. yk ðe{k nuX¤

Ëwfk™Ëkhku™ku ðe{ku,ð¾kh™ku ðe{ku, …rhðn™ ðe{ku, ònuh sðkƒËkhe ðe{ku, ËrhÞkE ðe{ku,Wí…kË™

ðe{ku ð„uhu™u ÷eÄu fkuE ™wf‚k™ fu ‚{MÞk nkuÞ Œku ‚whûkk …qhe…kzðk{kt ykðu Au.

8. „úk{eý ðe{ku : „úk{eý ðe{ku fu „úk{eý ÷kufku™k hûký {kxu ƒ™kðkÞkuAu. „úk{eý ÷kufku™ku

{wÏÞ ÔÞð‚kÞ ¾uŒe y™u …þw…k÷™ nkuÞ Au.«kýeyku™k {]íÞw yŽðk …kf™k ™wf‚k™™k rfM‚k{kt

…kìr÷‚eÄkhf ykðe{k nuX¤ ÷k¼ {u¤ððk {kxu Ëkðku fhu Au.

8 ðe{k™k{æÞMÚkeyku:

ðe{k {æÞMŽeyku, ðe{k …kìr÷‚e™e ¾heËe™u ‚h¤ ƒ™kðu Au. Œuðe{k ft…™e y™u „úknfku™u

…qhf ƒ™kðu Au. …ht…hk„Œ heŒu ðe{k{æÞMŽeyku™u ðe{k yusLx fu ðe{k Ë÷k÷ Œhefu yku¤¾ðk{kt

ykðu Au.

1. ðe{k yusLx : ðe{k yusLx ‚k{kL?Þ heŒu,ðe{k ft…™eyku ðŒeÔÞð‚kÞ fhðk {kxu ÷kÞ‚L?‚

{u¤ðu Au. ykðk yusLxku ðe{k™e «r¢Þk{kt ðe{kËkŒk™wt «rŒr™rÄíð fhu Au. ‚k{kLÞ heŒu ðe{k

yusLxðe{kËkŒk ‚kŽu ŽÞu÷k yusL‚e™k fhkh™e þhŒku nuX¤ fk{ fhu Au.{ktÄkŒkt y™u yusLx™k

‚tƒtÄku™k ½ýk MðY… nkuÞ Au. fux÷ktf yusLxyuf fhŒkt ðÄw ðe{k ft…™e {kxu …ý fk{ fhŒkt nkuÞ

Au. ½ýeðkh yufyusLx VõŒ yuf ðe{k ft…™e™wt yuf s ¼ki„kur÷f ûkuºk{kt «rŒr™rÄíðy™u ðu[ký

fhŒkt nkuÞ Au.

2. ðe{k Ë÷k÷ : ðe{k Ë÷k÷ [IRDAI: Insurance Regulatory And Development Author-
ity of India]ðe{k r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚ ‚¥kk{tz¤ îkhk [÷kR‚L‚] …hðk™„e «kó fhu÷

ÔÞrõŒ Au. ðe{k Ë÷k÷yuf fhŒkt ðÄw ðe{k ft…™e™wt «rŒr™rÄíð …ý fhe þfu Au. ðe{kt Ë÷k÷„úknfku

ðŒe ðe{k ft…™eyku ‚kŽu ðe{k fhkh „kuXðu Au. ðe{k Ë÷k÷ yuffhŒkt ðÄw Sð™ðe{k ËkŒk y™u

‚k{kLÞ Sð™ðe{k ËkŒk yŽðk ƒt™u‚kŽu ÔÞðnkh fhe þfu Au. ðe{k Ë÷k÷ ‚k{kLÞheŒu ƒòh{kt

W…÷çÄrðrðÄ ðe{k ft…™eyku ‚tƒtrÄŒ ðe{k Wí…kË™ku ðu[u Au. ðe{k Ë÷k÷„úknfku™e ykð&ÞfŒk™u

æÞk™{khk¾e™u ðe{k …kìr÷‚e™wt ðu[ký fhu Au. ðe{kË÷k÷ Œu{™k ÔÞkð‚krÞf ¿kk™™ku W…Þku„

fhe™u „úknf™u‚khe ‚uðk™wt«Ëk™ fhu Au.

12.8
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ykÄkh ðe{k yusLx ðe{k Ë÷k÷ 

æÞuÞ  ‚k{kLÞ ðe{k yusLx yuf ft…™e™w t yŽðk 

ft…™e™k rðrðÄ Wí…kË™™wt «rŒr™rÄíð fhŒkt nkuÞ 

Au. ‚{ks{kt ft…™e™e Ak… rðf‚kððk™ku …ý 

Œu{™ku æÞ uÞ nkuÞ Au. 

sÞkhu ðe{k Ë÷k÷ swËe swËe ft…™eyku™k 

rðrðÄ Wí…kË™ku™wt  ðu[ký fhŒkt nkuÞ Au. 

Œk÷e{  ‚k{kLÞ heŒu ðe{k yusLx™u su Œu ft…™eîkhk 

rðrðÄ Wí…kË™ku rð»ku Œk÷e{ yk…ðk{kt ykðu Au. 

yk Œk÷e{{u¤ÔÞk ƒkË Œu{ýu (ðe{k r™Þ{™fkhe 

y™u rðfk‚ ‚¥kk {tz¤) IRDAI îkhk yrÄf]Œ 

…hðk™„e {u¤ððe …zu Au. 

ðe{k Ë÷k÷™u ft…™eyku îkhk fkuE 

rðrþü «rþûký yk…ðk{kt ykðŒwt ™Že. 

…htŒw ƒòh {kt fk{ fhðk {kxu [ku¬‚ 

MŒh™e …qŠŒ fhe™u IRDAI …k‚uŽe 

÷kR‚L‚ {u¤ððwt  …zu Au. 

fr{þ™(Ë÷k÷e) yusLx yk…ðk{kt ykðŒwt fr{þ™, ‚k{kLÞ heŒu  

Ë÷k÷ fhŒkt ðÄw nkuÞ Au fkhý fu ‚k{kLÞ heŒu 

yusLx yuf ft…™e nuX¤ fk{„ehe fhu Au. 

ðe{k Ë÷k÷™wt  f{eþ™ Œu{ýu fhu÷k 

ƒnwrðÄ ðu[kýku™ku  ykÄkh …h ŽkÞ Au 

swËe- swËe ft…™eyku™e ðu[ký™erŒ™k 

ykÄkhu ðe{k Ë÷k÷™e ykðf{kt …ý 

VuhVkh ŽŒkt hnu Au. 

10 IRDA[Insurance Regulatory and Development Authority]:

¾k™„eûkuºk™e ðe{k ft…™eyku™u ytfwþ{kt hk¾ðk {kxu ¼khŒ‚hfkh îkhk 1999{kt ðe{k

r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚ ‚Œk{tz¤ yrÄr™Þ{…‚kh fhðk{kt ykÔÞku nŒku, nk÷{kt ¼khŒeÞ ðe{k

Wãku„{kt 57 ðe{kft…™eyku™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au. su{ktŽe h4 Sð™ðe{k ÔÞð‚kÞ nuX¤ y™u 33

‚k{kLÞðe{k (rƒ™ Sð™ðe{k) nuX¤ ‚whûkk …qhe …kzðk™e fk{„ehe ƒòðuAu.Sð™ðe{k ft…™e{kt

Ë‚uf ònuh ûkuºk™e ft…™e Au Œu r‚ðkÞ rƒ™Sð™ðe{k ft…™e{kt Au. ònuhûkuºk™e ft…™eyku™ku

‚{kðuþ Au.

- IRDA ™e ‚¥kkyku:

1. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu IRDA ‚kŽu VhrsÞkŒ ™kutÄýe fhkððk™ehnuþu.

2. yk ft…™eyku {kºk ðe{k ÔÞð‚kÞ fhe þfu Au Ëhuf ft…™e™wt {qze{k¤¾wt IRDA îkhk ™¬ku

fhðk{kt ykðþu.

3. Ëhuf ft…™eykuyu IRDAîkhk ™¬ku fhu÷e hf{ RBI [Reserve Bank of India]{kt s{k

fhððk™e hnuþu.

4. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu …kuŒk™k rn‚kƒku y™u ‚hðiÞk IRDA ™u hsqfhðk™k hnuþu.

5. Ëhuf ðe{k ft…™e fkÞofkhe™e r™{ýqf fhþu y™u Œu IRDA™u ðe{kft…™e™e sðkƒËkhe™wt

{qÕÞktf™ fhe™u Œu yt„u òý fhþu.

6. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu …kuŒk™e ‚t…rŒ™wt IRDA {kLÞ y™u IRDA‚qr[Œ ò{e™„ehe{kt

hkufký fhðk™wt hnuþu.

7. ‚k{kLÞ ðe{k™k ÔÞð‚kÞ {kxu™k ÄkhkÄkuhý IRDAîkhk‚q[ððk{kt ykðþu.

8. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu Ëh ð»kou IRDA‚{ûk …kuŒk™k ‚t…rŒhkufký™k r™ðuË™ku hsq fhðk™k

hnuþu.

9. ‚{ks™kt ™ƒ¤kt ð„oku™u hûkk™wt fð[ …qhwt …kzðk {kxu Ëhuf ðe{kft…™eykuyu Œu{™k

ÔÞð‚kÞ™e y{wf xfkðkhe …kf ðe{k {kxuyk…ðe …zþu.

10. {wÏÞfkhkuƒkheyrÄfkhe™er™{ýqf{kxuIRDA™e…qðo …hðk™„e sYhe Au.

12.9  વીમા એજન્ટ અને વીમા દલાલ વચ્ચેના મુખ્ય તફાવત
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11. Ëhuf ðe{k yusLxku y™u ðe{k Ë÷k÷kuyu IRDA…k‚uŽe ÷kR‚L‚{u¤ððwt ykð&Þf Au.

12. sku ðe{k ft…™eyku IRDAîkhkƒnkh …zu÷k yrÄr™Þ{ku™wt …k÷™fhðk{kt r™»V¤ òÞ Œku

Ëtz ð‚q÷ fhðk™e …ý ‚¥kk hnuþu.

ðe{k r™Þ{™fkhe y™u ‚¥kk{tz¤{kt yæÞûk, ‚t…qýo ‚{Þ™kt ‚ÇÞku y™u…kxo-.xkR{

‚ÇÞku™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au. yk ƒÄk ‚ÇÞku ¼u„k {¤e™u yufsqŽ™e su{ fk{ fhu Au.fu IRDA™k

{wÏÞ WÆuþku

1. ðe{k…kìr÷‚eÄkhfku™krnŒy™uyrÄfkhku™u«kuí‚kn™yk…ðwtŒuIRDA™ku {wÏÞ WÆuþ Au.

2. ðe{k Wãku„™k rðfk‚ y™u «kuí‚kn™ {kxu sYhe …„÷kt ÷uðk™esðkƒËkhe™ku …ý IRDA™k

{wÏÞ ÷ûk{kt ‚{kðuþ ŽkÞ Au.

3. ðe{k™k Ëkðkyku™e Íz…e ‚w™kðýe y™u [wfðýe fhðk™ku y™usku Œu{kt fkuE „uhheŒe

yŽðk AuŒh®…ze ŽkÞ Œku Œuðk ÷kufku ‚k{ufzf …„÷kt ÷uðk™ku …ý IRDA™k nuŒw{kt ‚{kðuþ

ŽkÞ Au.

4. ðe{k ‚kŽu skuzkÞu÷k y™u ðe{k ‚kŽu ÔÞðnkh fhŒkt ™kýkfeÞƒòhku{kt ‚wÔÞðMŽk y™u

…khËþofŒk™ku ‚t„{ fhkððk™ku …ýIRDA ™ku WÆuþ Au.

11 …w™:ðe{ku:

…w™:ðe{ku yu ðe{ku Au su yuf ðe{k ft…™e ƒeS ðe{k ft…™e…k‚uŽe ¾heËu Au. …w™:ðe{k{kt

yuf ft…™e …kuŒk™e ðe{k sðkƒËkhe™kuy{wf rnM‚ku ƒeS ðe{k ft…™e™u yk…u Au.yk ðe{k™u

ðe{kËkŒk ðe{kuyŽðk ™wf‚k™ ykuAwt fhŒkt ðe{k Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au.½ýeðkh ðe{k

Ëkðk™u ÷eÄu ft…™e™e sðkƒËkheyku{kt ½ýku ðÄkhku ŽRòÞ Au. yk sðkƒËkhe™u ½xkzðk {kxu

½ýe ðkh yuf ðe{k ft…™e

…kuŒk™k sku¾{™u yuf fhkh îkhk ƒeS ðe{k ft…™e™u nMŒ„Œ fhðk{ktykðu Au.

12 MðkæÞkÞ

1) ™e[u™k «§ku™kt{wÆk‚hsðkƒyk…ku.

1. “ðe{ku ¼Þ™e ‚k{u ‚whûkk™e yuf {sƒqŒ Ëeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhuAu.” yk ðkfÞ™u

rð„Œðkh ‚{òðku.

2. ðe{k™wt {n¥ð  ‚{òðku.

3. ¼khŒ{kt ðe{k™k WË¼ð y™u rðfk‚™e rð„Œku sýkðku.

4. ðe{k™k {wÏÞ «fkh sýkðku.

5. Sð™ðe{ku yux÷u þwt? Sð™ðe{k™e swËe-swËe …kìr÷‚e rð»kurð„Œðkh [[ok fhku.

6. ‚k{kLÞ ðe{ku yux÷u þwt? ‚k{kLÞ ðe{k™ku õÞkt õÞkt ðe{k™ku‚{kðuþ ŽkÞ Au.ðe{k™k

{æÞMŽeyku y™u Œu{™k {wÏÞ fkÞo™e {krnŒe yk…ku.

7. IRDA™k {wÏÞ WÆuþku sýkðku.

8. IRDA™e ‚¥kkyku rð»ku rð„Œðkh {krnŒe yk…ku.

2) xqtf™kuÄ ÷¾ku.

1. ðe{k …kìr÷‚e

2. ¼khŒ{kt ðe{k™ku WË¼ð

3. Sð™ ðe{ku

12.11
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4. ‚k{kLÞ ðe{ku y™u «fkh

5. ykhkuøÞ ðe{ku

6. ðe{k yusLx

7. …w™:ðe{ku

3) ŒVkðŒ ÷¾ku.

1. Sð™ðe{ku y™u ‚k{kL?Þ ðe{ku

2. {wËŒSð™ ðe{ku y™u ‚t…qýo Sð™ ðe{ku

3. ðe{kyusLxy™uðe{kË÷k÷

4) ¾k÷e søÞk …qhku.

1. ............... ¼Þ™e ‚k{u ‚whûkk™e Ëeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhu Au.

2. ðe{ku yu r™rïŒ «er{Þ{™e [wfðýe fhe™u fkuE …ý............... ½x™k™u ÷eÄu ŽŒkt ‚t¼krðŒ

™wfþk™™u ¼h…kEfhðk™wt ‚kÄ™ Au.

3. ðe{ku ƒu …ûk ðå[u™ku ............... Au.

4. ðe{k{kt yuf …ûk ............... Au y™u ƒesku …ûk ...............  Au.

5. R.‚.1870{kt ...............  ft…™e îkhk ¼khŒ{kt ¼khŒeÞ ft…™e îkhkðe{ku yk…ðk™e

þYykŒ fhðk{kt ykðe.

6. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu ............... ‚kŽu VhrsÞkŒ ™kutÄýefhkððk™e nkuÞ Au.

sðkƒ:

1. ðe{ku

2. yr™Þr{Œ y™u yr™rùŒ

3. fhkh

4. ðe{kËkh,ðe{kËkŒk

5. ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚

6. IRDA

5) ™e[u™kt rðÄk™ku ¾hk Au fu ¾kuxk Œu sýkðku.

1) …kfðe{kuyuyuf«fkh™kuÔÞk…kheðe{kuAu. suÔÞð‚kÞ™e‚whûkk {kxu yk…ðk{kt ykðu Au.

2) ðe{k {æÞMŽeyku ðe{k …kìr÷‚e™e ¾heËe™u ‚h¤ ƒ™kðu Au.

3) LIC ¾k™„e ûkuºk™e ft…™e Au.

4) ðe{k…kìr÷‚eÄkhfku™krnŒy™uyrÄfkhku™u«kuí‚kn™yk…ðwtŒuIRDA™ku {wÏÞ WÆuþ Au.

5) …w™:ðe{kuðe{kËkŒk™kðe{kŒhefu…ýyku¤¾kÞAu.

(A) ¾hkt rðÄk™:2,4,5

(B) ¾kuxkt rðÄk™ :1,3

5. ™e[u yk…u÷kt rðfÕ…ku{kLe ‚k[ku rðfÕ… …‚tË fhku.

1. ykðe{kuŒƒeƒe‚t¼k¤™erf{Œ™e[wfðýe‚k{ufð[…qhwt …kzu Au.

(A) r™ð]r¥k ðe{ku (B) ƒk¤ðe{ku

(C) ykhkuøÞ ðe{ku (D) {w‚kVheðe{ku

જીવન વીમો અને સામાન્ય વીમો
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2. ykðe{kuf]r»kWí…kËfku™uyk„knefhkÞu÷k…kf™kWí…kË™{ktŽŒkt yýÄkÞok ™wf‚k™ ‚k{u hûký

yk…u Au.

(A) ÔÞk…kheðe{ku (B) {fk™ðe{ku

(C) …kfðe{ku (D) yk„ ðe{ku

3. R.‚. ........{kt ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚ ™k{™e,«Ž{ ¼khŒeÞ ft…™e îkhk

ðe{ku yk…ðk™e þYykŒ fhðk{ktykðe.

(A) 1960 (B) 1870

(C)1965 (D)1975

4. ðe{k™k {wÏÞ ...........«fkh Au.

(A) ƒu (B) [kh

(C) ºký (D) …kt[

5. 1972{kthküÙeÞfhýyrÄr™Þ{nuX¤.............ft…™eyku™uyufef]Œ fhðk{kt ykðe.

(A)100 (B)105
(C)200 (D)107

sðkƒ:

1. ykhkuøÞ ðe{ku 2. …kf™ku ðe{ku

3. 1870 4. ƒu

5. 107

sðkƒku: 1(C), 2(C), 3(B), 4(A), 5(D)
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yuf{ : 9 ƒu®Lf„ y™u ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMÚkkyku

: YÃkhu¾k :
· «MŒkð™k

· ƒUf™e ÔÞkÏÞk

· ¼khŒeÞrhÍðo ƒUf y™u Œu™k {wÏÞ fkÞoku

· ¼khŒeÞ ƒUfku™wt {k¤¾wt

· ðkrýßÞ ƒUf y™u Œu™k fkÞoku

· ðkrýßÞ ƒUfku™k «fkh

· ‚nfkhe ƒUfku  y™u Œu™k fkÞoku

· ¼khŒ{kt ƒUfku™ku RrŒnk‚

· ykÄwr™f ƒU®f„«ýk÷e

· {qze …ÞokóŒk

· ƒU®f„{kt NPA ™wt ‚t[k÷™

· ™ku™ ƒU®f„‚tMÚkkyku y™u Œu™k {wÏÞ fkÞoku

· ™ku™ ƒU®f„‚tMÚkk™k «fkh

· ƒì®Lf„ y™u ™ku™ ƒU®f„‚tMÚkkyku ðå[u™ku {wÏÞ ŒVkðŒ

· ™ku™-ƒU®f„‚tMÚkkyku™ku RrŒnk‚ y™u rðfk‚

· rhÍðoƒUf ‚kÚku ™kutÄkÞu÷e ™ku™-ƒU®f„ VkR™kL‚ ft…™e™k «fkh

· ¼khŒ™e rðrðÄ ™ku™-ƒU®f„‚tMÚkk

· MðkæÞkÞ

· «MŒkð™k

™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Ëuþ™k ykŠŽf rðfk‚{kt ¾qƒ s {níð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. ðÄw fkÞoûk{

™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Ëuþ{kt ƒ[Œ y™u hkufký™u ðÄkhðk{kt ‚nkÞ fhe™u Ëuþ™k ykŠŽf rðfk‚™u

„rŒ yk…u Au. ™kýkfeÞ ‚tMŽk Ëuþ™u rðrðÄ «fkh™k ‚kÄ™ku y™u ykð&Þf ‚uðkyku «Ëk™ fhu Au.
™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Ëuþ™u sYhe rÄhký …qhwt …kze Ëuþ{kt hnuŒk ÷kufku™e ykŠŽf ‚{MÞk ½xkzðk{kt

sYhe Þku„Ëk™ …qhwt …kzu Au. ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku ™k™k WÄku„ku™u  rÄhký …qhwt …kze™u Ëuþ™k yŽoŒtºk™u

ƒ¤ …qhwt …kzu Au. ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku ™k™k WÄku„…rŒ™u ÷ktƒk„k¤k™e {qze y™u fkÞoþe÷ {qze

«Ëk™ fhe™u ðÄw ‚khwt «Ëþ™ fhðk{kt ‚nkÞ fhu Au. ‚khe rðfr‚Œ ™kýkfeÞ ÔÞðMŽk Ëuþ™e

yŽoÔÞðMŽk™u …qýo ûk{Œk «Ëk™ fhu Au. ykðe heŒu ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Ëuþ™e ™kýkfeÞ rMŽhŒk{kt

‚wÄkhku fhðk{kt {níð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku™k ÔÞðnkhku hkufkýku, ÷ku™ y™u

Žk…ýku …h furLÿŒ ŽkÞ Au.

1 ƒUf :

ƒUf yuf yuðe ™kýkfeÞ ‚tMŽk Au fu su ™kýk™ku ÔÞðnkh fhu Au. ƒUf yuðe ‚tMŽk Au su ™kýk

y™u Žk…ý™ku Mðefkh fhu Au. y™u {kt„™k ykÄkhu Œu™e [wfðýe …ý fhu Au. su ÔÞrõŒ …k‚u ƒ[Œ

nkuÞ yu ƒUf …k‚u ™kýkt s{k fhkðe þfu Au y™u ÔÞks {u¤ðe þfu Au. Œuðe s heŒu ƒUf yuðe

13
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ÔÞrõŒ™u ™kýkt/rÄhký yk…u Au, su ÔÞrõŒ™u ™kýkt™e sYh nkuÞ y™u yk ƒË÷k{kt ÔÞrõŒ ƒUf™u

r™ÞŒ Ëhu ÔÞks™e [wfðýe fhu Au. ƒUf ‚k{kLÞ heŒu ÷kufku …k‚uŽe ™e[k Ëhu Žk…ýku Mðefkhu Au

y™u rÄhký ÷u™kh™u Ÿ[k Ëhu ÷ku™ fu rÄhký yk…u Au. ƒUf™ku {wÏÞ WÆuþ Ëuþ™k ÷kufku™e ƒ[Œ™e

{qze™u yufXe fhe™u Œu™wt ÞkuøÞ hkufký fhe™u Ëuþ™ku ykŠŽf rðfk‚ fhðk™ku Au.

- ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf y™u {wÏÞ fkÞoku :-

-RBI (¼khŒeÞ rhÍðoƒUf ) Ëuþ™e {æÞMŽ ƒUf Au. Œu yuf fk™q™e y™u ðiÄkr™f ‚tMŽk Au. ¼khŒ™k

‚wÔÞðrMŽŒ yŽoŒtºk {kxu [÷ýe ™kuxku™wt Ak…fk{ y™u ™kýk™kt sÚŽk™wt ‚t[k÷™ ¼khŒeÞ rhÍðou

ƒUf îkhk fhðk{kt ykðu Au. Œu ¼khŒ™k ™kýkt …whðXk y™u þk¾k™u r™ÞtrºkŒ fhu Au. RBI ™e

MŽk…™k 1935{kt rhÍðo ƒUf  ykuV ErLzÞk,1934 ™k yrÄr™Þ{ nuX¤ fhðk{kt ykðe nŒe.

-¼khŒ{kt ™kýkfeÞ ™erŒyku™wt r™{oký fhðk™wt y™u Œu™u ÷k„w fhkðe™u Œu™wt [wMŒ heŒu y{÷

fhkððk™wt {wÏÞ fkÞo rhÍðo ƒUf™wt Au.

-¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™wt y‚hfkhf ‚t[k÷™ fhe™u Ëuþ{kt ™kýkfeÞ fkÞoku™u

‚whûkk y™u ‚wr™rùŒŒk  «Ëk™ fhu Au.

-¼khŒ{kt rðËuþe rðr™{Þ Ëhr{Þk™ rðËuþe [÷ý™k «ðkn™wt …rhðn™ ‚h¤, …khËþof y™u

rðËuþe rðr™{Þ ÔÞðMŽk…™ yrÄr™Þ{ nuX¤ hnu Œu skuðk™e sðkƒËkhe …ý rhÍðo ƒUf™e  Au.

-¼khŒ{kt [÷ýe ™kuxku™u ƒnkh …kzðk™e y™u ûkrŒ„úMŒ ™kuxku™e yk…-÷u fhðk™e sðkƒËkhe

…ý rhÍðo ƒUf™e  Au.

-¼khŒ{kt Œ{k{ ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™e [wfðýe (PSSACT,payment and settlement sys-
tem act) …eyu‚ yu‚ yuõx 2007 «{kýu ‚÷k{Œe …qðof y™u Íz…e ŽkÞ y™u ÷kufku™ku ¼khŒeÞ

«ýk÷e{kt rðïk‚ s¤ðkE hnu Œu «{kýu ™kýkfeÞ …Œkðx fhðk™e sðkƒËkhe …ý rhÍðo ƒUf™e

Au.

-rhÍðo ƒUf ¼khŒeÞ ‚hfkh {kxu ðu…khe ƒUf™wt fkÞo fhu Au.

-¼khŒeÞ ƒUfkuRBI ‚kŽu ¾kŒwt hk¾u Au. Ëhuf ƒìLfku y{qf fkÞËkfeÞ y™k{Œku y™u yLÞ Žk…ýku

rhÍðo ƒUf{kt hk¾u Au.
¼khíkeÞ çkutfkuLkwt {k¤¾w

RBI: ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf

rþzâwy÷ çkUf LkkuLk- rþzâwy÷ çkUf

ðuÃkkhe çkUf / ðkrýßÞ çkUf Mknfkhe çkUf

ònuh ûkuºkLke çkUfku ¾kLkøke ûkuºkLke çkUfku «kËurþf økúkr{ý çkUfku rðËuþe çkUfku

rþzÞwy÷ y™u ™ku™-rþzÞwy÷ ƒUf :-

yk ƒUfku™e ykuAk{kt ykuAe {qze 5 ÷k¾ Au y™u Œu rhÍðo ƒUf™e ƒeS ‚qr[{kt/ƒeS

ÞkËe{kt ‚qr[ƒØ Au. yk ƒUfku RBI …k‚uŽe ™kýk WAe™k ÷E þfu Au. y™u Œu{ýu  rhÍðo ƒUf™k

r™Þ{ «{kýu hkufz y™k{Œ „wýkuŒh ò¤ððku …zu Au.  ™ku™ -rþzÞwy÷ ƒUfu rhÍðo ƒUf™k r™Þ{ku™wt

…k÷™ fhðwt …zŒwt ™Že y™u rhÍðo ƒUf™e ƒeS ‚qr[{kt Œu ‚qr[ƒØ …ý ™Že  ™ku™ - rþzÞwy÷,ƒUf

rhÍðo ƒUf …k‚uŽe ƒUf ÔÞðnkh {kxu ™kýkt ÷E þfŒe ™Že.
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- ðkrýsÞ ƒUfku /ðu…khe ƒUfku :-

ðu…khe ƒUf yu yuf ™kýktfeÞ ‚tMŽk Au fu su ‚k{kLÞ ÷kufku …k‚uŽe Žk…ýku Mðefkhðk™wt y™u

™Vku {u¤ððk™kt WËu&ÞŽe hkufký {kxu ÷ku™ yk…ðk™e fk{„ehe fhu Au. ðu…khe ƒUfku ‚k{kLÞ heŒu

xqtfk „k¤k™e ÷ku™ ‚kŽu ðu…kh y™u ðkrýsÞ {kxu ™kýk yk…u Au. ðu…khe ƒUfku ÷ku™ ÷u™kh ÔÞrfŒyku

…k‚uŽe ô[k Ëhu ÔÞks ÷u Au. y™u Žk…ýËkhku™u ¾qƒ ykuAk Ëhu ÔÞksu [qfðu Au.…rhýk{u yk ƒu

ÔÞksËh ðå[u™ku ŒVkðŒ ƒUf™k ™Vk{kt …rhý{u Au.

- ðkrýsÞ ƒUfku™kt {wÏÞ fkÞo ™e[u «{kýu Au.

(A) «kŽr{f fkÞo :

(1) ðkrýsÞ ƒUfku Žk…ýku™ku Mðefkh fhu Au.

ðu…khe/ðkrýsÞ ƒUfku ðŒo{k™ (Current) ,ƒ[Œ (Saving) y™u rMŽh (Fixed) Žk…ýku™kt

Y…{kt ™kýk™ku Mðefkh fhu Au.  Œu ÔÞrfŒyku ,…uZeyku y™u ft…™eyku …k‚uŽe ðÄkhk™kt ™kýk yufXk

fhe™u ÔÞk…khe ÔÞðnkh{kt WKðŒe xqtfk „k¤k™e sYrhÞkŒ™u ‚tŒku»ku Au. yuðwt fne þfkÞ fu ðkrýsÞ

ƒUfku™ku «Ž{ WÆuþ ònuh s™Œk™e ƒ[Œ™ku ‚t„ún fhðk™ku Au. Žk…ýku™u ƒUf™e SðkËkuhe …ý

fne þfkÞ Au.

ðŒo{k™ Žk…ýku {kt„ …h [qfððk…kºk nkuÞ Au. yk ¾kŒk{kt ƒkfe hnu÷e r‚÷f™u ykÄkhu

Žk…ýËkhku Œu™ku W…kz fhe þfu Au. ƒUf yk Žk…ýku …h fkuE ÔÞks [qfðŒe ™Že. …htŒw [uf ‚wrðÄk

yk…u Au. ‚k{kLÞ heŒu ðu…khe y™u WÄku„…rŒyku îkhk yk ¾kŒwt ò¤ððk{kt ykðu Au.

rMŽh Žk…ýku [ku¬‚ ‚{Þ{ÞokËk «{kýu nkuÞ Au. yux÷u fu yk Žk…ýku™e …rh…õðŒk™ku

[ku¬‚ ‚{Þ„k¤ku nkuÞ Au. Œu™u r™ÞŒ {wËŒ™e Žk…ý …ý fnuðk{kt ykðu Au. rMŽh Žk…ýku W…h

ƒUf îkhk ðÄw ÔÞks™e [wfðýe fhðk{kt ykðu Au. rMŽh Žk…ýku™ku ÔÞks Ëh ƒ[Œ Žk…ý™k ÔÞks

fhŒkt ðÄkhu nkuÞ Au. ƒ[Œ ¾kŒk{kt Žk…ý™ku {wÏÞ WÆuþ ƒ[Œ fhðk™ku Au. yk ¾kŒk{kt hnu÷e

hf{ {kt„ …h [qfððk -…kºk Au yŽðk Œku Œu™ku [uf îkhk …ý W…kz ŽE þfu Au. Œu™k …h ÔÞks™ku

Ëh …ý r™rùŒ nkuÞ Au.

(2) ðkrýsÞ ƒUfku ÷ku™ y™u rÄhký …ý yk…u Au.ðkrýsÞ ƒUfku™wt ƒeswt {kuxwt fkÞo ðu…kheyku

y™u WÄku„ …rŒyku y™u ‚knr‚f Wã{eyku™u ÷ku™ y™u rÄhký yk…ðk™wt Au. yk fkÞoŽe ƒUf

ÔÞks …ý f{kÞ Au. yk ÔÞks ƒUfku™e ykðf™ku {níð™ku †kuŒ Au. ƒUf Žk…ýku{ktŽe y{qf rnM‚ku

…kuŒk™k {kxu y™k{Œ hk¾e ƒkfe™e hf{ hkufz rÄhký ,xqtfk „k¤k™e ÷ku™ y™u ykuðhzÙk^x Y…{kt

yk…u Au. ðkrýsÞ ƒUf îkhk ÔÞrõŒ„Œ ÷ku™ …ý yk…ðk{kt ykðu Au. ykuðhzÙk^x ‚wrðÄk™k

rfM‚k{kt ¾kŒkÄkhf™u ƒUf{kt s{k fhkÞu÷ hf{ fhŒk ðÄw hf{ W…kzðk™e Aqx yk…ðk{kt ykðu

Au. …htŒw ynª ‚wrðÄk ÷u™kh ÔÞrfŒ™u yk ðÄkhk™k W…kz …h ÔÞks [wfððwt …zu Au.ƒUf rÄhký™wt

ƒeswt {níð™wt MðY… rðr™{Þ ƒe÷ku{kt ÔÞðnkh fhðk™wt …ý Au.

 (3)  rðËuþe ðu…kh rÄhký{kt ‚nkÞ fhu Au.ðkrýsÞ ƒUfku Œu™kt „úknf™u rÄhký yk…e™u rðËuþe

rðr™{Þ ƒe÷ Mðefkhe™u rðËuþe ðu…kh{kt {ËË fhu Au.

(B) : yLÞ ðÄkhk™k fkÞo:-

(4) ðkrýsÞ ƒUfku Œu™kt „úknfku™u yusL‚e ‚uðk …ý yk…u Au. ðkrýsÞ ƒUfku „úknfðŒe rzrðzLz

y™u [uf îkhk ™kýk™e [wfðýe fhu Au. ƒUf „úknfðŒe þuh y™u rzƒuL[h™e ¾heËe y™u ðu[ký

…ý fhu Au. ƒUf „úknfku ðŒe (Telegraphnic Transfar) ŒkhŽe ™kýk™e ŒƒËe÷e fhe ƒUf îkhk

swËk swËk MŽ¤kuyu …i‚k [wfðu Au. yk{ ðkrýsÞ ƒUfku {æÞMŽe™wt fk{ …ý fhu Au y™u Œu™k {kxu Ve

…ý ð‚w÷u Au.
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(5)  ðÄkhk™e ykð&Þf ‚uðkyku …ý yk…u Au. ðkrýsÞ ƒUfku ‚ku™k™kt ŒŽk yLÞ Ähuýkt

,ËMŒkðus hkufký™kt fk„¤ku,þuh ‚xoeVefux, ËMŒkðus ð„uhu™e h¾uðk¤e {kxu ÷kufh™e ‚wrðÄk yk…u

Au.

- ðkrýsÞ ƒUfku™ku «fkh:

1 ònuh ûkuºk™e ƒUfku : sÞkhu fkuR…ý ònuh ‚wr[ƒæÄ ƒUrf„ ft…™e™e þuh{qze{kt ¼khŒ

‚hfkh 51% fhŒk ðÄw rnM‚ku Ähkðu Œku ykðe ft…™e™u ònuh ûkuºk ™e ft…™e/ ònuh ûkuºk™e ƒUf

fnuðk{kt ykðu Au. ònuh ûkuºk™e  ƒUf{kt yuf {kuxku rnM‚ku ‚hfkh™ku nkuÞ Au. yk ƒUf™u hküÙeÞf]Œ

ƒUfku …ý fnuðk{kt ykðu Au. yk hküÙeÞf]Œ ƒUfku Ëuþ{kt ŽŒk fw÷ ÔÞðnkh™ku ykþhu 75% rnM‚ku

Ähkðu Au.ŒksuŒh™kt ynuðk÷ku {wsƒ ½ýe ™k™e ™k™e ƒUfku™kt {kuxe ƒUfku ‚kŽu skuzký ŽÞk …Ae

¼khŒ{kt nk÷ ònuh ûkuºk™e 12 ƒUfku Au. ¼khŒeÞ Mxux ƒUf ,…tòƒ ™uþ™÷ ƒUf ƒUf ykuV ƒhkuzk,ƒUf

ykuV RrLzÞk ,fu™uhk ƒUf ,Þwr™Þ™ ƒUf ykuV RrLzÞk ,RrLzÞ™ ƒUf ,RrLzÞ™ ykuhð‚eÍ ƒUf,
Þwfku ƒUf ð„uhu ònuh ûkuºk™e ƒUfku Au.

2 ¾k™„e ûkuºk™e ƒUfku :¾k™„e ûkuºk™e ƒUfku hküÙeÞf]Œ ƒUf™e su{ s fk{ fhu Au. {kºk

yux÷ku s ŒVkðŒ Au fu yk ƒUf{kt{kuxk ¼k„™ku rnM‚ku ¾k™„e {kr÷fe™ku nkuÞ Au. ¾k™„e ûkuºk™e

ƒUf{kt Rrfðxe™ku {kuxku rnM‚ku ¾k™„e rnM‚uËkhku yŽðk ft…™eyku …k‚u nkuÞ Au. ¾k™„e ûkuºk™e

ƒUfku …ý {kuxk¼k„u ™kýkfeÞ «ð]r¥kykuŽe ‚tƒrÄŒ ÷ku™ y™u yLÞ Wí…kË™ku «Ëk™ fhŒe Žk…ýku™u

hk¾e ™Vku {u¤ððk™e Œso …h fk{ fhu Au. ¼khŒ{kt ¾k™„e ûkuºk™e ™k{ktrfŒ ƒUfku{kt HDFC
ƒUf ,fkuxf {rnLÿk ƒUf, ICICI ƒUf ,IDFC ƒUf ð„uhu™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au.

3 «kËurþf „úk{eý ƒUfku :yk ƒUfku™e MŽk…™k …kA¤™ku {wÏÞ nuŒw ‚{ks™kt ykŠŽf ™ƒ¤k

ð„o suðk fu {swhku ,¾uzqŒku, „úk{eý ðu…kheyku y™u ™k™k ðu…kheyku™u  ™kýkfeÞ ÔÞðnkh  {kxu

‚h¤ŒkŽe rÄhký …wYt …kzðk™ku Au. {kuxk ¼k„™e «kËurþf ƒUfku ¾k‚ «Ëuþ{kt fkÞohŒ nkuÞ Au

y™u ½ýeðkh {nk™„h{kt …ý Œu™e þk¾kyku nkuÞ Au. ¾k‚ fhe™u yk ƒUfku „úkBÞ y™u yÄo

þnuhe rðMŒkh{kt ‚uðk …qhe …kzu Au. yk ƒUfku hküÙeÞ …uLþ™ Þkus™k y™u {™hu„k ÷k¼kŽoeyku {kxu

™kýk™e [wfðýe «rfÞk{kt ‚nkÞ fhe™u ‚hfkhe Þkus™kyku™u xufku yk…u Au. «kËurþf „úk{eý

ƒUfku rhÍðo ƒUf (RBI) îkhk r™ÞtrºkŒ Au y™u hkrüÙÞ f]r»k y™u „úk{eý rðfk‚ ƒUf (NABARD)
îkhk Œu™e Ëu¾hu¾ hk¾ðk{kt ykðu Au. hkrüÙÞf]Œ ƒUfku™e Ëuþ¼h{kt þk¾kyku Au sÞkhu «kËurþf

„úk{eý ƒUfku hksÞ™kt [ku¬‚ ûkuºk {kxu ykhrûkŒ Au.

4. rðËuþe ƒUfku : rðËuþe ƒUfku yuðe ƒUfku Au fu su{™wt {wÏÞ {Žf Ëuþ™e ƒnkh nkuÞ Au. yk

ƒUfku™e rðrðÄ þk¾kyku ¼khŒ{kt Au.RBI yu ¼khŒ{kt rðrðÄ rðËuþe ƒUfku™e MŽk…™k y™u

‚t[k÷™ {kxu rðrðÄ r™Þ{ku y™u {k„oËŠþfkyku ƒnkh …kze Au. rðËuþe ƒUfku Ëuþ™e fuLÿeÞ ƒUf

(RBI) rhÍðo ƒUf y™u ¼khŒ™e ƒnkh rMŽŒ r…Œ] ‚t„X™ îkhk ‚q[ðu÷k r™Þ{ku™wt …k÷™ fhe™u

fk{ fhu Au. HSBC ƒUf, r‚xeƒUf,MxkLzz [kxozo ƒUf rðËuþe ƒUfku Au su ¼khŒ{kt …ý fkÞohŒ Au.

- ‚nfkhe ƒUfku :

‚nfkhe ƒUfku yuðe ™kýktfeÞ ‚tMŽk Au fu su™e h[™k Œu™kt ‚ÇÞkuŽe ŽkÞ Au. yk ‚ÇÞku

yuf s ‚{Þu ƒUf™kt {kr÷fku y™u „úoknfku Au. ¼khŒ{kt ‚nfkhe ƒUfku hksÞ ‚nfkhe ‚ku‚kÞxe

yrÄr™Þ{ nuX¤ ™kutÄkÞu÷e nkuÞ Au. ‚nfkhe ƒuLfku™u ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf îkhk …ý r™ÞtrºkŒ

fhðk{kt ykðu Au. ‚nfkhe ƒUfku ‚k{kLÞ heŒu “yuf ÔÞrfŒ yuf {Œ” ™k ‚nfkhe r‚æÄktŒ y™w‚kh

‚{k™ {ŒËk™™kt yrÄfkh™kt «{kýu fkÞohŒ nkuÞ Au.
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‚nfkhe ƒUfku „úkBÞ rðMŒkh{kt ™kýk™e ÔÞðMŽk {kxu ¾qƒ s y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.
‚nfkhe ƒUfku „úk{eý rðMŒkh{kt ÷kufku™u ykuAk Ëhu ™kýk Äehu Au. ‚nfkhe rÄhký [¤ð¤ îkhk

ƒ[Œ y™u hkufký™u «kuí‚kn™ {éÞwt Au . ™kýk ‚t„ún fhðk™u ƒË÷u „úk{eý ÷kufku Œu{™e ƒ[Œ

‚nfkhe ƒufku{kt s{k fhkðu Au.‚nfkhe ƒUfku Žk…ýku …h …ý ðÄw ÔÞks  yk…u Au. ‚nfkhe ƒUfkuyu

¾k™„e ™kýk Äeh™khkyku™kt ð[oMð™u Ëqh fhe™u {æÞ{ ÔÞks Ëhu ‚k{kLÞ ÔÞrfŒ™u rÄhký yk…ðk™wt

÷ûÞ hkÏÞwt Au. ‚nfkhe ƒUfku ¼khŒeÞ ƒu®Lf„ ™kt {k¤¾k™ku ¾qƒ s sq™ku y™u y„íÞ™ku rnM‚ku

Au.

· ‚nfkhe ƒUfku™kt {wÏÞ fkÞoku ™e[u «{kýu Au.

1. ‚nfkhe ƒUfku „úk{eý rðMŒkh{kt sYrhÞkŒ{tË ÷kufku y™u ¾uzwŒku™u ykŠŽf ‚nkÞ …qhe …kzu

Au.

2. ‚nfkhe ƒUfku „úk{eý y™u yÄoþnuhe ŒŽk þnuhe ÷kufku {kxu ™k™k …kÞu WÄku„ y™u

Mðhkus„kh ykÄkrhŒ «ð]r¥kyku{kt hkufkÞu÷k ÷kufku {kxu ÔÞrfŒ„Œ ykŠŽf ‚uðkyku «Ëk™

fhu Au.

3. ‚nfkhe ƒUfku™wt {wÏÞ fkÞo ð[urxÞkyku™wt ð[oMð Ëqh fhe „úk{eý ÷kufku™u ykuAk Ëhu rÄhký

fhðk™wt Au.

4. ‚nfkhe ƒUfku „úk{eý WÄku„™u rÄhký yk…e™u Ëuþ™kt rðfk‚{kt y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.

5. yuðk „úkBÞ rðMŒkhku sÞkt ƒu®f„ ‚uðkyku™ku y¼kð nkuÞ íÞkt ‚nfkhe ƒUfku ™kýktfeÞ

‚uðkyku «Ëk™ fhe™u „úkBÞ rðMŒkhku{kt ÷kufku™e ykŠŽf …rhrMŽrŒ™u ‚wÄkhe Œu™u  rMŽh

fhðk{kt y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.

- ¼khŒ{kt ƒurLf„™ku ErŒnk‚.

ƒuLfku™e MŽk…™k …nu÷k ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ «ð]rŒyku ™kýk Äeh™kh þhkVku y™u y{wf

Ä™ðk™ ÔÞrfŒyku îkhk fhðk{kt ykðŒe nŒe. Œu ‚{Þu ÔÞks™k Ëh ¾qƒ s ðÄkhu nŒk. ònuh

ƒ[Œ™e fkuE ‚whûkk ™ nŒe y™u ÷ku™ rÄhký{kt …ý fkuE yufY…Œk ™ nŒe. ykðe  ‚{MÞkyku™k

‚{kÄk™ {kxu yuf ‚t„XeŒ ‚tMŽk™e sYh nŒe su ‚hfkh îkhk ‚t…qýo r™Þ{fkhe nkuÞ, su „úknfku™u

Œu{™e ƒ[Œ™e ‚whûkk …qhe …kzu ,™kýk y™u rÄhký™kt «ðkn™u r™ÞtrºkŒ fhu, Ëuþ{kt ™kýkfeÞ

ÔÞðMŽk™kt fk{ku{kt ÷kufku™u «kuí‚krnŒ fhe™u ƒ[Œ™u ðu„ yk…e Ëuþ™kt ykŠŽf rðfk‚{kt sYhe

‚nkÞ «Ëk™ fhe þfu. ƒUrf„ ûkuºk{kt …ý ½ýk ƒÄk ƒË÷kð skuðk {éÞk Au. ¼khŒ{kt ykÍkËe

fk¤ …nu÷kŽe s ƒUfku™wt yrMŒíð skuðk {éÞwt Au. ƒUfku™k RrŒnk‚™u {wÏÞ ºký Œƒ¬k{kt ð„oef]Œ

fhe þfkÞ Au.

1. 1947 …nu÷k™ku Œƒ¬ku /MðŒtºkŒk …qðo™ku Œƒ¬ku

2. ƒesku Œƒ¬ku -  1947 Že 1991

3. ºkesku Œƒ¬ku - 1991 y™u íÞkhƒkË

{1} -> 1947 …nu÷k™ku Œƒ¬ku :

  MðŒtºkŒk …qðo™k Œƒffk{kt ½ýe s {níð™e ½x™kyku ƒ™e nŒe. ¼khŒ{kt ƒu®Lf„™e þYykŒ

1770 {kt ƒUf ykuV rnLËwMŒk™™e MŽk…™kŽe ŽE nŒe.…htŒw yk ƒUf 1832 ‚wÄe{kt ƒtÄ ŽE. 18{e

‚Ëe™k AuÕ÷k ËkÞfk{kt ƒkuBƒu y™u f÷fŒk{kt yusL‚e „]nku™k …kÞk ™¾kÞk.19{e ‚Ëe{kt rƒúxeþ

EMx RrLzÞk ft…™e™k ‚™Ë nuX¤ ºký ƒUfku ,ƒUf ykuV ƒt„k÷,ƒUf ykuV ƒkuBƒu y™u ƒUf ykuV

{ÿk‚™wt rðr÷™efhý ŽÞwt y™u [Imperial Bank of India ] ErB…heÞ÷ ƒUf ykuV RrLzÞk ™k{™e

™ðe ƒUf™e h[™k ŽE.ErB…heÞ÷ ƒUf™u íÞkhƒkË Mxux ƒUf ykuV RrLzÞk™wt ™k{ yk…ðk{kt

ykÔÞwt.1865{kt yÕnkƒkË{kt «Ž{ ¼khŒeÞ ƒUf™e MŽk…™k …Ae …tòƒ ™uþ™÷ ƒUf, ƒUf ykuV
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RrLzÞk™e MŽk…™k 1895 y™u 1906 {kt ŽE,íÞkhƒkË 1906 Že 1913  ™kt „k¤k{kt,¼khŒeÞ

{kr÷fe nuX¤ fu™hk ƒUf,RrLzÞ™ ƒUf, ‚uLxÙ÷ ƒUf ykuV RrLzÞk,ƒUf ykuV ƒhkuzk ,ƒUf ykuV {i‚wh

suðe ½ýe ƒUfku™e MŽk…™k ŽE.

1 rnÕx™ Þt„ fr{þ™™e ¼÷k{ý ƒkË, 1935{kt ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf™e MŽk…™k fhðk{kt

ykðe. yk ‚{Þ{kt ƒUfe„ ÔÞðMŽk VõŒ þnuhe rðMŒkh™u ykðhe ÷uŒe nŒe y™u „úk{eý y™u

f]r»kûkuºk™e sYrhÞkŒ™u ykuAwt «kÄkLÞ yk…Œe nŒe.

{2} ƒesku Œƒ¬ku : 1947 Že 1991

yŽoŒtºk™kt ‚khk rðfk‚ {kxu ¼khŒ ‚hfkhu 1949{kt ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf™u hküÙeÞf]Œ fhe

yk ‚{Þ„k¤kËhr{Þk™ ƒurLf„ yrÄr™Þ{ Äkhku …‚kh fhðk{kt ykÔÞku.1967 {kt ¼khŒ ‚hfkhu

14 {kuxe ƒUf su{™e hküÙeÞ Žk…ýku 50 fhkuz fhŒk ðÄw nŒe.Œu{™wt hküÙeÞfhý  fÞowt. íÞkhƒkË

¼khŒeÞ ƒUrf„ «ýk÷e™ku ½ýku rðfk‚ ŽÞku …hŒwt ‚{ks™kt „úk{eý y™u ™ƒ¤k ð„o™u nS …ý

ƒUfe„ ÔÞðMŽk{kt skuzkðk™e Œf {¤e ™ nŒe. yk {wÆkyku™u n÷ fhðk {kxu ™h®‚n{™ ‚r{rŒyu

1974 {kt „úk{eý ƒUfku™e MŽk…™k fhðk™e ‚÷kn yk…e. 1975 {kt [ RRB : Regional Rural
Bank ] «kËurþf „úk{eý ƒUf™e MŽk…™k fhðk{kt ykðe. yk «kËurþf „úk{eý ƒUf™ku {wÏÞ nuŒw

„úkBÞ ÷kufku™u rÄhký yk…e™u Œu{™u ‚ûk{ ƒ™kðe™u ¼khŒ™ku rðfk‚ fhðk™ku nŒku. 1980 {kt ðÄw

A ƒUf yktÄúƒUf ,fku…kuhuþ™ ƒUf,LÞw ƒUf ykuV RrLzÞk,rðsÞk ƒUf,ykuheyuLxu÷  ƒUf ykuV fku{o‚

,…tòƒ y™u ‚ªÄ ƒUf] ™wt hküÙeÞfhý fhðk{kt ykÔÞwt y™u f]r»k ,ykhkuøÞ y™u rðrðÄ y„úŒk

ûkuºk™k rÄhký™u ðÄkhe™u (40%) fhðk{kt ykÔÞwt.

{3} ºkesku Œƒ¬ku : WËkhefhý Œƒ¬ku 1991 y™u íÞkhƒkË 1991 ™k ð»koŽe ¼khŒeÞ

yŽoÔÞðMŽk{kt ™kutÄ…kºk …rhðŒo™ ykÔÞwt.‚hfkhu rðËuþe y™u ¾k™„e hkufkýfkhku™u ¼khŒ{kt

hkufký {kxu yk{tºký ykÃÞwt. Œu™k ÷eÄu ƒUfe„ ûhuºk{kt ¾k™„e ‚tMŽkyku™ku «ðuþ ŽÞku.rhÍðo ƒUfu

10 ¾k™„e ƒUfku™u ÷kE‚L‚ ykÃÞwt. su{kt yurf‚‚ ƒUf,yu[zeyuV‚e ƒUf, ykE‚eykE‚eykE

ƒUf ,ELz‚E™ ƒUf y™u ze‚eƒe ƒUf™u ¼khŒ{kt ƒUfe„ ÔÞðnkhku fhðk™e …hðk™„e {¤e.
rhÍðo ƒUfu 2001 {kt fkuxf {rnLÿ ƒUf y™u 2005 {kt Þ‚ ƒUf suðe ¾k™„e ƒUfku™u ÷kE‚L‚

ykÃÞwt.2013-15 {kt …ýykEzeyuV‚e y™u ƒtÄ™ ƒUf suðe ¾k™„e  ûkuºk™e ƒUfku™u rhÍðo ƒUf

îkhk ÷kE‚L‚ yk…ðk{kt ykÔÞwt.¾k™„e ûkuºk™u …hðk™„e yk…ðk™ku {wÏÞ nuŒw ƒUfku™u {sƒqŒ ,
M…Äokí{f y™u ™kýkfeÞ ÔÞðMŽk {kxu y™wfq¤ ƒ™kððk™ku nŒku. yksu, ¼khŒeÞ ƒu®Lf„ÔÞðMŽk™u

‚kiŽe rðfr‚Œ rðfk‚þe÷ ‚uõxh Œhefu yku¤¾kÞ Au. Ëuþ™e y‚hfkhf y™u fkÞoûk{ ƒu®Lf„

…æÄrŒ Ëuþ™kt ykŠŽf rðfk‚{kt {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au.

- ykÄwr™f ƒu®Lf„ «ýk÷e :

Ëuþ{kt ykÄwr™f xuf™ku÷kuS™kt yk„{™ ‚kŽu ƒu®Lf„ ‚uðkyku{kt …ý ½ýwt …rhðŒo™ ykÔÞwt

Au. ƒu®Lf„ …æÄrŒ{kt ykÄwr™f ð÷ýku suðk fu ykEyu{…eyu‚ (Œífk÷ [wfðýe ‚uðk )
,ykhxeSyu‚ (ðkMŒðef ‚{Þ «{kýu „úku‚ ‚ux÷{uLx) yu™EyuVxe(hküÙeÞ E÷ufxÙkur™f/Vtz

xÙkL‚Vh),yku™÷kE™ ƒu®Lf„, E-ƒu®Lf„, {kuƒkR÷-ƒu®Lf„ ™k ÷eÄu ƒUf™kt ÔÞðnkhku ‚h¤ y™u

Íz…e ƒ™e „Þk Au,Œu™k ÷eÄu ƒu®Lf„ «r¢Þkyku™ku ¾[o ykuAku ŽÞku Au y™u ykðf{kt ðÄkhku ŽÞku

Au. “ „{u íÞkt y™u „{u íÞkhu ƒu®Lf„” ™kt ÷eÄu ƒu®Lf„ ‚uðkyku ‚h¤ ,‚wÔÞðrMŽŒ, y™u

ykhk{ËkÞf ƒ™e Au.

- {qze …ÞokóŒk :

1971 {kt „kuÕz MxkLzzo™kt …Œ™ ƒkË y™u 1973 {kt rM{Ž‚ku™eÞ™ ÔÞðMŽk™kt …Œ™ …Ae

½ýe ƒUfku™u yu ®[Œk Žðk ÷k„e fu yktŒhhküÙeÞ nksheðk¤e ƒUfku …k‚u …qhŒk «{ký{kt {qze

™Že.yk ‚{Þ„k¤k{kt ¼khŒ{kt …ý yktŒhhküÙeÞ ™kýkfeÞ «ýk÷e Ÿzký…qðof ‚tfr÷Œ ŽE„E
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nŒe. yk yuf yuðwt ‚tfx nŒw fu su ƒÄk Ëuþku™u y‚h fhe þfŒwt nŒwt. yk ‚{MÞk™k Wfu÷ {kxu

y„úýe G- 10 hküÙku™e {æÞMŽe ƒUfkuyu r™»ýkŒku™e ‚r{rŒ ƒ™kðe. yk ‚r{rŒ™e h[™k ƒUf™kt

ÔÞðnkhku™e Ëu¾hu¾ fhðk {kxu ŽE. yk ‚r{rŒ™u “ƒu‚÷ ‚r{rŒ” Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
yk ‚r{rŒ™e ¼÷k{ýku {wsƒ ƒu‚÷™kt Äkuhýku ƒe.ykE.yu‚[ Bank ForInternational Settle-
ment ] ™k ‚{Žo™ nuX¤ ½zðk{kt ykÔÞk.

{qze …ÞokóŒk „wýkuŒhŽe {qze y™u ‚t…rŒ ™ku W…Þku„ fhe™u ƒUf™e ykŠŽf rMŽrŒ òýe

þfkÞ Au. Œu™ku W…Þku„ ™kýkfeÞ «ýk÷eyku™e Žk…ýku y™u Žk…ýËkhku™kt hûký {kxu fhðk{kt

ykðu Au. yk „wýku¥kh{kt ƒUf™kt sku¾{™u æÞk™{kt hk¾e™u ƒUf îkhk ò¤ðe™u hk¾ðk™e {qze™e

{kºkk™u {k…ðk{kt ykðu Au.

«Ž{ ƒu‚÷ ‚{sqrŒ 1988 {kt yrMŒíð{kt ykðe yk ‚{sqrŒ S-10 sqŽ yux÷u fu 10
Ëuþku™kt ‚ÇÞku {kxu s ƒtÄ™fŒok nŒe. …htŒw rðï™k ÷„¼„ 190 Že ðÄw Ëuþkuyu yk Äkuhýku™wt

…k÷™ fhðk {kxu MðiråAfŒk ƒŒkðe nŒe. yk ‚{sqŒe™ku {wÏÞ WÆuþ yktŒhhküÙeÞ ™kýkfeÞ

«ýk÷e™u ‚wr™rùŒ fhe™u ƒUfku™kt ™kýkrfÞ sku¾{™u ½xkzðk™ku nŒku.…hŒwt yk fhkh y{÷e

ƒLÞk …Ae Œu™e ½ýe ƒÄe ¾k{eyku M…ü ŽE. yk fhkh{kt VfŒ rÄhký sku¾{ …h æÞk™ furLÿŒ

ŽÞwt nŒwt. …hŒwt yLÞsku¾{ku™u rð&÷u»ký{ktŽe ƒkfkŒ h¾kÞk nŒk. swËkt- swËkt ËuðkËkhku™e „wýðŒk

y™u Œu™kt ykÄkhu sku¾{™e „ýŒhe …ý æÞk™{kt ÷uðkE ™ nŒe. rÄhký sku¾{™e „ýŒhe

[ku…zk ®f{Œ …h fhðk{kt ykðŒe nŒe. …hŒwt ƒòh®f{Œ™u æÞk™{kt ÷uðkŒe ™ nŒe.

ƒeykE yu‚ [ Bank For International Settlement ] ™u ‚{òÞwt fu «Ž{ ƒu‚÷ ‚{sqŒe

ƒu®Lf„ ûkuºk™e sYrhÞkŒku™u …nku[e ð¤ðk ‚ûk{ ™Že. ykŽe sq™ 2004 {kt rîrŒÞ ƒu‚÷ {kuzu÷™e

h[™k fhðk{kt ykðe .yk ‚{sqŒe {kt y™uf ™ðk ðÄkhk fhe™u fhkh™kt yðfkþ™u rðMŒ]Œ fhðk{kt

ykÔÞku. yk {kuzu÷{kt ðurïf ƒu®Lf„™u æÞk™{kt hk¾e™u {qze r™Þtºký, ƒòh™e rMŽŒe y™u ƒUfku™kt

™kýkfeÞ ÔÞðnkh™u ðÄkhu {níð yk…ðk{kt ykÔÞwt. yk ‚{sqŒe{kt ƒòh™k sku¾{™u …ý æÞk™{kt

÷uðk{kt ykÔÞwt. «Ž{ ƒu‚÷™e ½ýe ƒÄe {ÞokËkyku™u rîrŒÞ ƒu‚÷ ‚{sqŒeŽe Ëqh fhkE.

2008 {kt VheŽe ™kýkfeÞ fxkufxe ‚sokE y™u ƒu®Lf„ ûkuºk™e {ÞokËkyku AŒe ŽE. rîrŒÞ

ƒu‚÷ ‚{sqŒe{kt VheŽe ‚wÄkhkuðÄkhk fhðk™e shwrhÞkŒku W¼e ŽE. ƒu‚÷ 3 ™e h[™k ƒUfku™e

…khËŠþŒk ðÄkhðk y™u ƒUf™kt sku¾{ku™u r™ÞtºkeŒ fhðk {kxu fhðk{kt ykðe. ƒu‚÷ 3 fhkh™e

LÞq™Œ{ {qze™e ykð&ÞõŒk  Erfrðxe™kt 2% Že ðÄkhe™u 4.5 % ‚wÄe fhðk{kt ykðe Au. ƒu‚÷

3 {kt ðÄkhk™e (ƒVh ) «rŒhkuÄf 2.5% {qze™e ykð&ÞfŒk™e …ý sku„ðkE fhðk{kt  ykðe Au.
sku ƒUf fÞkhuf ™kýkfeÞ Œýkð™ku ‚k{™ku fhŒe nkuÞ Œku yk  «rŒhkuÄf {qze™ku W…Þku„ fhe þfu

Au. 2015 ‚wÄe{kt xkÞh -1 {qze™e ykð&ÞõŒk ,su ƒu‚÷ 2 {kt 4% nŒe Œu ðÄkhe™u ƒu‚÷ 3{kt

6% fhðk{kt ykðe.su{kt ‚k{kLÞ Erfrðxe xkÞh -1 ™kt 4.5 % y™u ðÄkhk™e xkÞh -1  ™e {qze

1.5% ‚{kðuþ ŽkÞ Au. yk r™Þ{™ku y{÷ nðu òLÞwðkhe 1 ,2022 …Ae fhðk{kt ykðþu. yk

W…hktŒ ƒu‚÷ 3 {kt ƒUf™e «ðkrnŒk y™u sku¾{ rð™k™k ÷k¼ rðþu …ý sku„ðkE fhðk{kt

ykðe Au.

ƒu®Lf„{kt NPA ™wt ‚t[k÷™ :

ƒu®Lf„ ûkuºk yu Ëuþ™kt yŽoŒtºk™e fhkuzhßsw Au y™u Ëuþ™kt rðfk‚{kt Œu™ku {níð™ku Vk¤ku

Au. sku Ëuþ{kt ‚ŒŒ ð]rØËh™ku Ëh ( rðfk‚™ku Ëh) / ðÄkhðku nkuÞ Œku Œu ykð&Þf Au fu ƒUfku y™u

™kýkfeÞ  ‚tMŽk Œu™e Œký yŽðk Œu™k sku¾{ku™wt ‚wÔÞðrMŽŒ ‚t[k÷™ fhu Au. ¾hkƒ ÷ku™ fu

NPA …ý ƒUf™k ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku{kt yz[ýY… ƒ™e ƒUf™e Œh÷Œk™u yðhkuÄY… ƒ™u Au.

NPA yu ÷ku™ yŽðk yuzðkL‚ Au. su™k {kxu {wÆ÷ ( Principal Amount ) yŽðk ÔÞks™e

[wfðýe {wËŒ 90 rËð‚ W…h [ze „E nkuÞ Au. yk yuðe hf{ Au su™e ¼h…kE ŽE nkuŒe ™Že.
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NPA yuðe hf{ Au su [wfððk…kºk nkuÞ Au. …hŒwt Œu™e [wfðýe fkuE fkhýku‚h fhðk{kt ykðŒe

™Že.

NPA ™wt ð„oefhý ºký ¼k„{kt ŽkÞ Au.

™e[kÄkuhýðk¤e [Substandard] r{÷fŒku -> yuðe r{÷fŒku fu su 12 {rn™k fhŒkt ykuAk

‚{Þ {kxu NPA hne Au.

þtfkM…Ë  r{÷fŒku ->yuðe r{÷fŒku fu su 12 {rn™k fhŒkt ðÄw ‚{Þ {kxu NPA hne Au.

yux÷u fu sku ™e[kÄkuhýðk¤e r{÷fŒku fu su 12 {rn™k ‚wÄe{kt ¼h…kE ™k ŽkÞ Œku Œu™u

þfkM…tË r{÷fŒ „ýðk{kt ykðu Au.

™wfþk™™e r{÷fŒku :-> yuðe r{÷fŒku/÷ku™ su þtfkM…tË nkuÞ Au,y™u ƒUf™k ykurzxh y™u

‚uLxÙ÷ ƒUf™kt  r™heûkfku îkhk Œu™u ð‚q÷ ™ ŽE þfu Œuðe ÷ku™ ònuh fhe Ëuðk{kt ykðu Au.

NPA Ëuþ™e yŽoÔÞðMŽk {kxu ¼khY… Au. NPA ƒUf™e «ðkrnŒk, ™VkfkhfŒk,fk{„ehe™u

y‚h fhu Au NPA ƒUfku W…h ƒu„ýku ƒkus ÷kËu Au.«Ž{ðkh ÷ku™ yk…Œe ð¾Œu ƒkusku

Q¼ku ŽkÞ Au y™u ƒeSðkh ÷ku™™e ‚{Þ‚h [wfðýe ™ ŽŒk ƒUf™e ¼rð»Þ™e ÷ku™

yk…ðk™e ûk{Œk …h yðhkuÄ  W¼ku ŽkÞ Au.

NPA ‚t[k÷™ y™u r™ðkhý íÞkhus þfÞ ƒ™u sÞkhu Œu™kt WKðy™u ð]rØ™kt fkhýku™e

rð„Œkðh [[ok y™u rð[khýk ŽkÞ.

NPA…kA¤™kt {níð™k fkhýku ™e[u «{kýu Au.

1. hksfeÞ «¼kðku y™u hksfeÞ Ëƒkýku

2. fkÞËkfeÞ ðkŒkðhý

3. yr„ú{ ûkuºkku ŒhV r™ËourþŒ ÷ûÞktrfŒ rÄhký

4. rÄhký™ktnuŒw r‚ðkÞ yLÞ nuŒw {kxu rÄhký™ku W…Þku„

5. ÔÞkð‚krÞf r™»V¤Œk (yÞkuøÞ ‚t[÷k™,¾kuxe xu<ku÷kìS,Wí…kË™{kt y«[r÷ŒŒk,{sqhku

‚kŽu Œký,fk[k {k÷ ‚k{k™™e Œt„e™kt ÷eÄu Wí…kË™ y™u ðu[ký{kt rð÷trƒŒk. ð„uhu

ÔÞkð‚krÞf r™»V¤Œk {kxu sðkƒËkh Au.)

6. ƒknÞ fkhýku suðk fu ykiÄkur„f {tËe, fwËhŒe ykVŒku, ‚hfkhe ™erŒyku{kt VuhVkh y™u

{ktË„e ð„uhu.

7. y…qhŒe sku¾{ ðÞðMŽk…™ …ØrŒyku

8. ™kýkt ÷u™kh™e ™irŒf yÄku„rŒ

AuÕ÷k …kt[ ð»ko{kt NPA {kt W¥khku¥kh ðÄkhku ŽE hÌkku Au. su ƒUf y™u ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku

{kxu ®[Œk™ku rð»kÞ Au. AuÕ÷k Žkuzkt ð»ko{kt „úku‚ NPA su 2008 {kt 2.3 % nŒe su 2017 {kt ðÄe™u

9.3% ŽR nŒe. ¼khŒeÞ rhÍðo ƒuLf™kt rh…kuxo «{kýu ¼khŒ{kt 2020 {kt „úku‚ NPAðÄe™u

9.9% Žðk™e þfÞŒk Au. su™kt {wÏÞ fkhýku{kt Ëuþ™e yŽoÔÞðMŽk{kt ŽE hnu÷wt …heðŒo™,rÄhký™e

ð]ræÄ{kt ½xkzku ,÷ku™rÄhký{kt AuŒh…ªze™ku ðÄkhku ð„uhu™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au. ð]ræÄËh {kxu …ý

NPA sðkƒËkh Au. NPA™ku yk sÚŽku ¼qŒfk¤™kt ƒkfe ÷uýk y™u Œkò ÷uýk™kt yufºkefhý

‚{MÞk™u «rŒ®ƒrƒŒ  fhu Au.

NPA ™kt ™kýkt™u ð‚q÷ fhðk {kxu ÷kuf yËk÷Œku,Ëuðwt ð‚q÷kŒ …t[,‚{kÄk™ Þkus™k

ft…™eyku™wt …w™: „X™ ,hküÙeÞ ft…™e fkÞËk…t[ ,r‚rð÷ fkuxo,rÄhký {krnŒe çÞqhku ð„uhu™e MŽk…™k

fhðk{kt ykðe Au. yk fkÞËkfeÞ …„÷k W…hktŒ …w™: «kró rþrƒhku,{ktËk yuf{ku™wt …w™ðo‚™,÷ku™

‚{kÄk™,[uŒðýe «ýk÷e,f‚qh fh™kh™e ÞkËe ð„uhu îkhkNPA ™u ‚ŒŒ ykuAk fhðk™k «Þk‚

ŽkÞ Au. 29
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- ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku :

™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku yuðe ft…™eyku™u ‚tËŠ¼Œ fhu Au su ™kýkfeÞ ‚uðkyku «Ëk™ fhu Au.
…hŒw t ƒu®Lf„ ÷kR‚L‚ ÄhkðŒe ™Že. yk ‚tMŽkyku Žk…ýku Mðefkhe  þõŒe ™Že.ðe{k

ft…™eyku,Ë÷k÷ ft…™eyku( ƒúkufhus ft…™eyku) y™u ‚qû{rÄhký (™k™e hf{™e ÷ku™ )
yk…Œeft…™eyku ™ku™-ƒUrf„ ‚tMŽkyku Au. ƒòs VkE™kL‚,{rnLÿk yuLz {rnLÿk VkE™krL‚Þ÷

‚rð‚o r÷r{xuz,{wŽwx VkE™kL‚ r÷r{xuz ErLzÞ™ hu÷ðu VkE™kL‚, ð„uhu ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku™k

Ëk¾÷k Au.

- {wÏÞ fkÞoku : ™ku™-ƒUrf„ ‚tMÚkkyku ™e[u™k fkÞo {kxu rÄhký …whwt …kzu Au.

1. ¼kzu  ¾heËe ‚uðkyku : ¼kzu ¾heËe ‚uðk yu yuf yuðku {k„o Au su™k îkhkðu[™kh {k÷™wt

{kr÷fe…ýwt nMŒktŒrhŒ fÞok ð„h ¾heË™kh™u {k÷ …nkut[kzu Au. {k÷™e [wfðýe nók{kt

fhðk{kt ykðu Au. yufðkh ¾heË™kh {k÷™k Œ{k{ nók [qfðu …Ae {k÷™e {kr÷fe

¾heË™kh ÔÞrõŒ™u ‚ku…ðk{kt ykðu Au. ™ku™ -ƒUrf„ ‚tMŽkyku ¼kzu ¾heË™e ‚uðk …qhe …kzu

Au.

2. Aqxf rÄhký :   ™ku™-ƒUrf„ ft…™eyku su Œu ft…™e™k þuh,‚ku™k, r{÷fŒ ð„uhu™e ‚k{u ÷ku™

yk…e™u xqtfk „k¤k™k ¼tzku¤ «Ëk™ fhu Au.

3. ykÄkh Y… ÔÞðMŽk {kxu rÄhký : yk yuf yuðku rðMŒkh Au fu su Ëuþ™k rðfk‚ {kxu …kÞk™e

‚uðkyku …qhe …zu Au. rðrðÄ ykÄkhY… ÔÞðMŽkyku su{ fu s{e™-ò„eh, hu÷ðu,{uxÙkuÍ

,ƒtËhku , V÷kE ykuðh,nðkE {Žfku ð„uhu™k r™{oký {kxu …ý rÄhký …qhwt …kzu Au.

4. r{÷fŒ ‚t[k÷™™e ‚uðkyku : [Assets Manement Co.]yk ft…™eyku{kt Vtz {u™us‚o nkuÞ

Au su ™k™k hkufkýfkhku Ëðkhk …qhk …kzðk{kt ykðŒk ¼tzku¤™wt hkufký fhu Au y™u ‚r¢Þ…ýu

Œu™wt ‚t[k÷™ fhe™u r{÷fŒ {kt ðÄkhku fhu Au.

5. ¼kzk …èkyku™e ‚uðkyku : ™ku™-ƒUrf„ ft…™eyku {kuxe  ft…™eyku Œu{s ™k™k WÄku„fkhku™u

¼kzk…èk™k fhkh {kxu …ý rÄhký …qhwt …zu Au.

6. ‚knr‚f{qze rÄhký ‚uðkyku :su ft…™e ™k™k WÄku„ku{kt hkufký fhu Au yŽðk Œku su ft…™eyku

™ðk ÄtÄk™e þYykŒ fhe hne Au y™u ÄtÄk{kt ð]ræÄ y™u ‚V¤Œk™ku Ëh Ÿ[ku hnuðk™e Œfku

ðÄw Au yuðe ft…™eyku™u …ý ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku ™kýkt rÄhký …qhwt …kzu Au.

yk W…hktŒ fkÞoþe÷ {qze {kxu …ý ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku rðrðÄ ft…™eyku y™u ðu…kheyku™u

÷ku™ …qhe …zu Au.

- ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMÚkkyku™kt rðrðÄ «fkhku :

™ku™-ƒUfe„ ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku  yuðe ft…™e Au su ft…™e fkÞËk 1956 yŽðk 2013 nuX¤

™kutÄkÞu÷e nkuÞ Au. yk ft…™e™k fkÞoku™wt ‚t[k÷™ [Ministry of Corporate  Affairs ] ft…™e

ƒkƒŒku™kt {tºkk÷Þ y™u ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf ƒt™u îkhk fhðk{kt ykðu Au.

§ y{wf ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku yuðe Au fu su ™kýkfeÞ «ð]rŒyku™kt ÔÞð‚kÞ  ‚kŽu skuzkÞu÷e

nkuÞ Au. …htŒw Œu{™u ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf ‚kŽu ™kutÄýe fhðk™e sYh ™Že. yk yuf{ku™wt r™Þ{™

yLÞ ™kýkfeÞ ûkuºk™kt r™Þ{™fkhku îkhk ŽkÞ Au. ykðe ‚tMŽk™e ÞkËe ™e[u «{kýu Au.

‚tMŽkyku™kt«fkh r™Þ{™fkh

1. ðe{k ft…™eyku : ðe{k r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚‚Œk{tz¤

2. ykðk‚ ™kýkt ft…™e : hküÙeÞ ykðk‚ ƒUf nkW‚ª„ VkE™kL‚ ft…™e

3. þuh Ë÷k÷ ft…™eyku : ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤
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4. ðu…khe ƒu®Lf„ ft…™eyku  :  ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤

5. BÞwåÞwy÷Vtz : ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤

6. ‚kn‚ef {qze rÄhký ft…™eyku  : ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤

7. ‚k{qrnf hkufký Þkus™k ÄhkðŒe ft…™eyku  :¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤

8. r[xVtz ft…™eyku : ‚tƒrÄŒ hksÞ ‚hfkh

9. r™rÄ ft…™eyku : ft…™e ðu…kh {tºkk÷Þ

- ™ku™ ƒu®Lf„ ft…™eyku™wt Œu{™kt fkÞoku y™u Žk…ýku™kt ykÄkhu …ý ð„oefhý fhðk{kt ykðu

Au. Žk…ýku™u ykÄkhu Œu™u Žk…ý MðefkhŒe ™ku™-ƒu®Lf„ VkE™kL‚ ft…™e y™u Žk…ý ™ MðefkhŒe

™ku™ ƒu®Lf„ VkE™kL‚ ft…™e Œhefu ð„oef]Œ fhkÞ Au.

- ƒUrf„ y™u ™ku™ ƒUrf„ ‚tMÚkkyku ðå[u ™ku {wÏÞ ŒVkðŒ:

1. yŽo : ƒUf ‚hfkh {kLÞ ™kýkfeÞ {æÞMŽe ‚tMŽk Au. su™ku nuŒw „úknfku™u ƒu®Lf„ ‚uðk

«Ëk™ fhðk™ku Au. ™ku™ ƒu®Lf„ ft…™eyku …k‚u ÷kE‚L‚ nkuŒwt ™Že. …hŒwt Œu ÷kufku™u y{wf

«fkh™e ƒu®Lf„ ‚uðk «Ëk™ fhu Au.

2. ™kutÄýe : ƒUf™e ™kutÄýe ƒu®Lf„ fkÞËk,1947 nuX¤ ŽÞu÷e Au, sÞkhu ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku

ft…™e™k yrÄr™Þ{ 1956 nuX¤ ™kutÄkÞu÷e nkuÞ Au.

3. ÷kE‚L‚ : ƒu®Lf„ ft…™eykuyu ¼khŒeÞ rhÍðou ƒUf …k‚uŽe ÷kE‚L‚ {u¤ððwt ykð&Þf

Au. ™ku™ ƒu®Lf„ft…™eyku™u yk «fkh™k fkuE ÷kE‚L‚™e sYh ™Že.

4. Žk…ýku : ƒUf Žk…ýku Mðefkhu Au y™u rÄhký …ý fhu Au. ƒUf ðŒo{k™ y™u ƒ[Œ ¾kŒk …ý

¾ku÷e þfu Au. ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽk ðŒo{k™ y™u ƒ[Œ¾kŒwt ¾ku÷e þfŒe ™Že.

5. hkufz y™k{Œ „wýku¥kh y™u «ðkrnŒk „wýku¥kh : furLÿÞ ƒUfu Œ{k{ ƒUfku {kxu r™ÞŒ hkufz

y™k{Œ „wýku¥kh y™u «ðkrnŒk „wýku¥kh ò¤ðk™wt VhrsÞkŒ ƒ™kÔÞwt Au . ™ku™ ƒUrf„

ft…™eyu r™ÞŒ hkufz y™k{Œ „wýku¥kh hk¾ðk™e sYh ™Že …hŒwt sku yk ƒUfku Žk…ý

÷uŒe nkuÞ Œku ™ku™ ƒUrf„ ft…™eykuyu «ðkrnŒ „wýku¥kh ò¤ððku …zu Au.

6. «kÄkLÞ ûkuºk {kxu rÄhký : Œ{k{  ƒUfku  {kxu fw÷ 40% rÄhký «kÄkLÞ ûkuºk {kxu yk…ðk

VhSÞkŒ Au y™u rðËuþe ƒUfku {kxu yk «{ký fw÷ rÄhký™kt 32% Au ,…hŒwt ™ku™ ƒUrf„

ft…™eyku ykðk fkuE…ý r™Þ{ ‚kŽu ƒtÄkÞu÷k ™Že .

- ™ku™ ƒUrf„ ‚tMÚkk™ku ErŒnk‚ :

1960 ™kt ËkÞfk{kt hkufkýfkhku y™u ƒ[Œfkhku™e ykŠŽf sYrhÞkŒku™u  æÞk™{kt hk¾e™u

yuf ™ðe ™kýkfeÞ ðifrÕ…f ‚tMŽk Œhefu ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽk™ku sL{ ŽÞku. yk ËkÞfk{kt ™ku™-
ƒu®Lf„ ‚tMŽkykuyu hkufýfkhku …k‚uŽe ƒktÄe {wËŒ™e Žk…ý™u yk{tºký ykÃÞwt. y™u {kuxe ykiãkur„f

ft…™eyku {kxu ¼kzk…èk™kt ‚kuËk …h fk{ fhðk™wt þhw fÞowt .þYykŒ{kt Œuyku {ÞokrËŒ Äkuhýu

fkÞohŒ nŒe.su™k ÷eÄu ¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMŽk …h ¾k‚ y‚h fhe þfe ™rn. þYykŒ{kt

™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽk™wt r™Þ{™ ft…™e fkÞËk îkhk fhðk{kt ykðŒwt nŒwt.yk ‚{Þ Ëhr{Þk™ ™ku™-
ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku ™kýkfeÞ {æÞMŽe ƒ™e™u fkÞo fhðk ÷k„e su™u ÷eÄu ‚{„ú «rfÞk{kt srx÷Œk™ku

ðÄkhku ŽÞku. íÞkhƒkË «fhý-3ƒe ™u ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf yrÄr™Þ{ ,1934 {kt ‚k{u÷ fhðk{kt

ykÔÞwt y™u íÞkhŽe rhÍðo ƒUfu ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku …ý r™ÞtrºkŒ fhðk™kt …„÷k þY

fÞok.íÞkhƒkË rhÍðo ƒUf îkhk 1975 {kt suB‚ yu‚ hks™e yæÞûkŒk nuX¤ ƒ™u÷‚r{rŒ™e {wÏÞ

¼÷k{ýku «{kýu ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku fu su ¼kzuŽe ¾heËe y™u ¼kzk …èk™e ‚uðkyku …qhe

…kzŒe nŒe. Œu{™u ft…™e™k [kuÏ¾k {kr÷fe ¼tzku¤™e {ÞokËk «{kýu Žk…ýku Mðefkhðk™e {tswhe
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yk…ðk{kt ykðe. ykðe ft…™eykuyu ‚hfkhe ò{e™„ehe™kt Y…{kt «ðkrnŒk …ý ò¤ððe sYhe

nŒe. 1980 Že 1990 ™kt ËkÞfk{kt ™ku™-ƒUrLf„ ‚tMŽkyku „úknfku ‚kŽu {iºke…qýo ÔÞðnkh Ëk¾ÔÞku

ŒuŽe ½ýk ƒÄk hkufkýfkhku Œu™kt «íÞu ykf»kokÞk .1981 {kt {kºk 7000 ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku

nŒe. su 1992 {kt ðÄe™u 30000 ™e yk‚…k‚ …nkut[e „E,su™k ÷eÄu ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf îkhk yk

ûkuºk{kt ðÄw r™Þ{™ {kxu sYhe ‚q[™ku ½zðk yuf ‚r{rŒ™e h[™k fhðk{kt ykðe. ƒUf ykuV

ƒhkuzk™kt …qðo yæÞûk ©e.yu.‚e.þkn™e yæÞûkŒk{kt yuf ‚r{rŒ™e h[™k ŽE suýu ™ku™-ƒu®Lf„

‚tMŽk™e ™kutÄýeŽe ÷E™u Œu™kt ÄkhkÄkuhýku yt„u ½ýk {tŒÔÞku y™u ‚q[™ku fÞoku .1997{kt rhÍðo

ƒUf yrÄr™Þ{ ,1934{kt [«fhý III (3) B y™u C ] «fhý 3 ƒe y™u ‚e ŒŽk ðe {kt ½ýkt yuðk

ÔÞðrMŽŒ {k¤¾k™e h[™k ŽE fu su™k ÷eÄu ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku™e fk{„ehe ‚h¤ ƒ™e y™u

s™rnŒ™kt hûký™u …ý Œu{kt ykðhe ÷uðk{kt ykÔÞw.yk ‚wÄkhk …Ae ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽk™e «„rŒ{kt

W¥khku¥kh ðÄkhku ŽŒku hÌkku Au.

™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽk™ku Ëuþ™kt ykŠŽf rðfk‚{kt ƒnw {kuxku Vk¤ku Au. Œu Ëuþ™e ƒ[Œ™u hkufký{kt

…rhðŠŒŒ  fhu Au. Œu ft…™eyku™e {qze{kt ðÄkhku fhðk {kxu …ý ‚nkÞ fhu Au. Œu™k îkhk ÷ktƒk

„k¤k™e y™u rðþu»keŒ Äehký {kxu™e sku„ðkE þõÞ ƒ™u Au. yk W…hktŒ ™kýkfeÞ ƒòhku™k

rðfk‚ {kxu y™u rðËuþe y™wËk™™u ykf»koðk{kt …ý ™ku™ ƒurLf„ ‚tMŽkyku {níð™ku ¼k„ ¼sðu

Au.

- rhÍðo ƒUf ‚kÚku ™kutÄkÞu÷e ™ku™ ƒu®Lf„ VkE™kL‚ ft…™eyku™kt «fkhku

™ku™ ƒurLf„ ft…™eyku™u Žk…ý Mðefkhðey™u rƒ™ -Žk…ý ft…™eyku yu{ Œu{™e sðkƒËkhe

«{kýu, Œu{™kt fË «{kýu y™u fkÞo «{kýu ð„oef]Œ fhðk{kt ykðu Au, yk ÔÞk…f -ð„oefhý{kt

rðrðÄ «fkh™kt yu™ƒeyuV‚e [NBFC] ™e[u «{kýu Au.

1. [r{÷fŒ ™kýk rÄhký ft…™e ] yu‚ux VkE™kL‚ ft…™e : yk yuðe ft…™eyku Au. su Œu™k

{wÏÞ ÔÞð‚kÞ Œhefu ykuxku{kuƒkR÷ ,xÙufxh,fküÙ {þe™ku,s™huxh suðk Wí…kËf y™u ykŠŽf

«ð]rŒyku™u xufku yk…Œk ‚kÄ™ku {kxu rÄhký™e ‚uðk …qhe …zu Au.

2. hkufký ft…™e : yk ft…™eyku yuðe ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Au fu su r‚fÞkurhxe™kt ‚t…kË™™kt

ÄtÄk ‚kŽu ‚tf¤kÞu÷e nkuÞ Au.

3. ÷ku™ ft…™e : yk ft…™eyku yuðe ykŠŽf ‚tMŽk Au fu su Œu™kt {wÏÞ ÔÞð‚kÞ Œhefu ™kýk

…qthk …kzŒe nkuÞ Au. …htŒw Œu™ku yu‚ux VkE™kL‚ ft…™e{kt ‚{kðuþ ŽŒku ™Že.

4. EL£kMxÙõ[h VkE™kL‚ ft…™e : yk ft…™eyku fw÷ ‚t…rŒ™k 75 xfk sux÷e ‚t…Œe™ku

EL£kMxÙõ[h ÷ku™{kt W…Þku„ fhu Au. yk ft…™eyku …k‚u ykuAk{kt ykuAwt  300 fhkuz sux÷wt

¼tzku¤ nkuÞ Au. Œu{™ku ÷½wŒ{ rÄhký yktf A yŽðk Œu™kt ‚{fûk nkuÞ Au.

5. …æÄrŒ‚h  y„íÞ™k hkufký fhŒe ft…™eyku :yk ft…™eyku þuh y™u r‚fÞkurhxeÍ™kt

hkufký{kt yk„¤ …zŒe nkuÞ Au y™u Œu þuh y™u r‚fÞkurhxeÍ™kt ‚t…kË™™kt ÔÞÔ‚kÞ ™u

yk„¤ Ä…kðu Au.

6. „ehku „uhuxe ft…™eyku : yk ft…™eyku yuðe ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku Au.su{™wt ykuAk{kt ykuAwt

90% ðu[ký „ehku ÔÞðnkh™kt ÷eÄu ŽkÞ Au. yŽðk Œu{™e 90% f{kýe „ehku™kt ÔÞðnkh

Že ŽkÞ Au. su{™wt [kuÏ¾e {kr÷fe ¼tzku¤ 100 fhkuz nkuÞ Au.

- ¼khŒ™e rðrðÄ ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMÚkkyku™kt ™k{ :

1. …kðh VkE™kL‚ fku…okuhuþ™ :…kðh VkE™kL‚ fku…okuhuþ™ r÷{exuz Ëuþ™kt rðrðÄ …kðh

«kusuõx™u ykŠŽf ‚nkÞ …qhe …kzðk {kxu òýeŒwt Au. Œu …kðh Wí…kË™ ,…rhðn™ y™u

rðŒhý ‚kŽu ‚tf¤kÞu÷k ‚t„X™ku™u ‚{Žo™ yk…u Au.
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2. ‚ktEhk{ xÙkL‚…kux VkE™kL‚ ft…™e r÷{exuz: yk ft…™e ðkrýsf y™u ÔÞð‚krÞf ‚uðk

{kxu ðkn™ku™kt ¼tzku¤ …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au.

3. ƒòs VkE™kL‚ r÷{exuz :yk ft…™e nku{ ÷ku™ ,‚ku™k ‚k{u rÄhký,yÇÞk‚÷ku™,
ÔÞrõŒ„Œ÷ku™,WÄku„‚knr‚f ÷ku™ yk…u Au. yk r‚ðkÞ ft…™e ‚t…rŒ/r{÷fŒ ‚t[k÷™

,‚k{kLÞ ðe{ku suðe …ý ‚uðk …qhe …kzu Au.

4. {rnLÿk yuLz {rnLÿk VkE™krL‚Þ÷ ‚Šð‚ r÷{exuz : yk ¾wƒ s «[r÷Œ ŽÞu÷e ‚tMŽk Au

su ðe{k ‚uðk y™u „úk{eý ykðk‚ ™kýkfeÞ ‚uðkyku «Ëk™ fhu Au.yk W…hktŒ ft…™e

‚ku™k ‚k{u rÄhký, nku{ rÄhký,fkÞoþe÷ {qze {kxu rÄhký ð„uhu ‚uðkyku …qhe …zu Au.

yk W…hktŒ xkxk fu…ex÷ VkE™kL‚ ÷e{exuz ,L&T VkE™kL‚ ÷e{exuz,ykrËíÞ rƒh÷k

VkE™kL‚ ÷e{exuz ð„uhu ft…™eyku ¼khŒ™e xku[™e ™ku™-rÄhký ƒUrLf„ ft…™eyku Au su Ëuþ™kt

rðfk‚{kt y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.

MðkæÞkÞ

(1) ™e[u™kt «§ku™k {wÆk‚h W¥kh yk…ku.

1. ¼khŒ{kt ™kýkfeÞ ‚tMŽkyku™e ¼qr{fk ‚{òðku.

2. ¼khŒ{kt rhÍðo ƒUf y™u Œu™kt {wÏÞ fkÞo rðþu {krnŒe yk…ku .

3. ðkrýsÞ ƒUf y™u Œu™k {wÏÞ fkÞo rðþu sýkðku.

4. ‚nfkhe ƒUf y™u Œu™k {wÏÞ fkÞo rðþu sýkðku.

5. ¼khŒ{kt ƒurLf„™ku ErŒnk‚ rð„Œðkh ‚{òðku.

6. {qze …ÞokóŒk™wt ƒUfe„{kt {níð ‚{òðku.

7. ƒu®Lf„{kt NPA ™kt {níð™kt fkhýku ‚{òðku.

8. ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽk™ku ErŒnk‚ y™u rðfk‚ sýkðku.

(2) xqtf™kutÄ ÷¾ku.

1. ðkrýsÞ ƒUf y™u Œu™k fkÞoku

2. «kËurþf „úk{eý ƒUf y™u Œu™k fkÞoku

3 ykÄw™ef ƒu®Lf„ «ýk÷e

4 {qze …ÞokóŒk.

5 ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku™kt «fkh.

6 ƒuLf{kt NPA ™w ‚t[k÷™

(3) ŒVkðŒ ÷¾ku.

1. ƒu®Lf„ y™u ™ku™ ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku

2.ònuh ûhuºk™e ƒUf y™u ¾k™„e ƒUfku

3.ðkrýsÞ ƒUfku y™u ‚nfkhe ƒUfku

4. rþzâwy÷ y™u ™ku™- rþzâwy÷ ƒUfku

(3) ¾k÷e søÞk …qhku .

1. ƒuLf yuf ______________ ‚tMŽk Au.

2. rþzÞwy÷ ƒUf ______________ „wýku¥kh ò¤ððku …zu Au.

3. ðkýesÞ ƒUf™u _____________ ƒUf …ý fnuðkÞ Au.
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4. yŽoŒtºk™kt ‚khk rðfk‚ {kxu ¼khŒ ‚hfkhu E.‚._________ {kt ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf™u

hküÙeÞf]Œ fhe.

5. ðkrýsÞ ƒUfku _____________ ™ku Mðefkh fhu Au.

sðkƒ : 1 .™kýkfeÞ

2. hkufz y™k{Œ „wýku¥kh

3. ðu…khe

4. E.‚.1949

5. Žk…ýku

(5) ™e[u™k rðÄk™ku ¾hkt Au fu ¾kuxkt Œu sýkðku

1. ¼khŒeÞ rhÍðo ƒUf Ëuþ™e {æÞMŽ ƒUf Au.

2. ðkrýsÞ ƒUfku Žk…ýku™ku Mðefkh fhu Au.

3. {qze …ÞokóŒk „wýku¥khŽe {qze y™u ‚t…rŒ™ku W…Þku„ fhe™u ƒUf™e ykŠŽf rMŽrŒ òýe

þfkÞ Au.

4. sq™.2014 {kt rÿŒeÞ ƒu‚÷ {kzu÷™e h[™k fhðk{kt ykðe

5. ‚knr‚f {qze rÄhký ft…™eyku™wt r™Þ{™ ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤ îkhk ŽkÞ Au.

6. ðkrýsÞ ƒUfku „úknfku™u yutsL‚e ‚uðk yk…Œe ™Že

     ¾hk rðÄk™ku : 1,2,3,5

     ¾kuxk rðÄk™ku :4,6

(6) ™e[u yk…u÷k rðfÕ…ku{ktÚke ‚k[ku rðfÕ… …‚tË fhku

1. _______ Ëuþ™e {æÞMŽ ƒUf Au.

a) RBI - rhÍðo ƒUf ykuV RrLzÞk b) BOB - ƒUf ykuV ƒhkuzk

c) ‚exe ƒUf d) ICICI ƒUf

2. ______ ™ku {q¤ nuŒw ‚{ks™kt ykŠŽf heŒu ™ƒ¤k y™u „heƒ ð„o™u ‚h¤ŒkŽe rÄhký

…qYt …kzðk™ku Au.

a) ¾k™„e ûkuºk™e ƒUfku b) «kËurþf ûkuºk™e ƒUfku

c) rðËuþe ƒUfku d) ‚nfkhe ƒUfku

3. fE ‚tMŽk ðe{k ft…™eyku {kxu r™Þ{™fkh ‚tMŽk „ýkÞ Au?

a) hküÙeÞ ykðk‚™ ƒUf b) ðe{k r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚‚¥kk {tz¤

c) ft…™e ðu…kh {tºkk÷Þ d) ¼khŒeÞ ‚whûkk rðr™{Þ {tz¤

4. ______‚tMŽkyku ™kýktfeÞ ‚uðkyku «Ëk™ fhu Au, …htŒw ƒu®Lf„ ÷kR‚L‚ ÄhkðŒe ™Že.

a) ™ku™-ƒu®Lf„ ‚tMŽkyku b) ònuh ûkuºk™e ƒUfku

c) rðËuþe ƒUfku d) ‚nfkhe ƒUfku
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5. ¼khŒ{kt ƒUfku™kt rðfk‚™k ºkeò Œƒ¬k™u  _______ Œƒ¬ku …ý fnuðk{kt ykðu Au.

a) {qzefhý b) WËkhefhý

c) rðfk‚™ku d) xuf™ku÷kuSfhý

sðkƒ- 1 - a    3 - b     5 - b

         2 - b    4 - a
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yuf{ : 10 rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk
(RBI)

: YÃkhu¾k :

10.1 «MŒkð™k

10.2 EríknkMk

10.3 WÆuþku

10.4 rhÍðo çkUfLkwt MktøkXLk

10.5 MknkÞf ftÃkLkeyku

10.6 RBILkkt {wÏÞ fkÞkuo

10.7 RBILke Mk¥kk çknkhLkk fkÞkuo

10.8 Ãkkrh¼kr»kf þçËku

10.9 ÞkË hk¾ðkLkk {wÆk

�� MðkæÞkÞ

10.1 «MŒkð™k

Ëhuf Ëuþ{kt ®f{íkkuLke ÂMÚkhíkk, çkU®føk WãkuøkLkk Mk{íkku÷ rðfkMk MkkÄðk íkÚkk Lkkýk

çkòhLkwt Mkt[k÷Lk fhðk {kxu {æÞMÚk çkUfLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðu Au. {æÞMÚk çkUf swËk-swËk

Ëuþku{kt swËk-swËk Lkk{Úke yku¤¾kÞ Au. ¼khík{kt rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk, y{urhfk{kt Vuzh÷
rhÍðo rMkMx{, #ø÷uLz{kt çkUf ykuV #ø÷uLz yLku òÃkkLk{kt çkUf ykuV òÃkkLkLkk Lkk{Úke

yku¤¾kÞ Au.

yÚkoþk†e ze. fkufLkk {ík {wsçk - {æÞMÚk çkUf ËuþLkk LkkýkfeÞ íkÚkk çkU®føk {k¤¾kLkwt
rþ¾h Au yLku ËuþLkk ykŠÚkf rníkLku yLkw÷ûkeLku fkÞo fhu Au.

{æÞMÚk çkUf çkUfkuLke çkUf Au. - Samueuon

su çkUfLke LkkýkLku ÷ELku Eòhkþkne Au. - Vera Smith

{æÞMÚk çkUf yu MkhfkhLke çkUf Au. - Saylrs

10.2 RBILkku RríknkMk

� RBILke MÚkkÃkLkk Hilton Yong CommissionLke Mk÷knÚke fhðk{kt ykðe.

� íkuLke þYykík 5 fhkuz þìh{qzeÚke þìhnkuÕzh çkUf íkhefu ÚkE.

� RBILke MÚkkÃkLkk 1934{kt ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf Äkhk 1934 {wsçk fhðk{kt ykðe

níke.

� RBIyu 1 yur«÷, 1935Úke fkÞo fhðkLkwt þY fÞwO níkwt.

� þYykík{kt íkuLkwt ðzwt {Úkf f÷f¥kk{kt níkw. 1937{kt íkuLku {wtçkE{kt ¾Mkuzðk{kt

ykÔÞwt.
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� íku {q¤ heíku ¾kLkøke {kr÷feLke níke. 1949{kt íkuLkwt hk»xÙefhý fhðk{kt ykÔÞwt. íku

¼khíkLke Mkðo«Úk{ çkUf níke suLkwt hk»xÙeÞfhý ÚkÞwt.

� RBILkk «Úk{ økðoLkh Sir Osborne A. Smith (1st
 yur«÷ 1935 Úke 30th sqLk

1937) níkk.

� RBILkk «Úk{ ¼khíkeÞ økðoLkh Sir Chintaman D. Deshmuk (11th
 ykuøkMx

1943 Úke 30th sqLk  1949) níkk.

� 27 sqLk 2006Lkk hkus ¼khík Mkhfkhu 13 MkÇÞku MkkÚku MkuLxÙ÷ çkkuz o ykuV

rzhuõxhLke h[Lkk fhe su{kt yÍe{ «u{S yLku fw{kh {tøk÷{TLkku Mk{kðuþ

fhðk{kt ykÔÞku.

� RBILkk ðíko{kLk økðoLkh þÂõíkfktíkk ËkMk Au.

10.3 rhÍðo çkUfLkk WÆuþku

RBI yrÄrLkÞ{LkLke «MíkkðLkk{kt sýkÔÞwt Au fu, “LkkýkfeÞ ÂMÚkhíkkLku Mkwhrûkík fhðkLkk

ÿrüfkuýÚke çkUfLke LkkUÄku yLku yLkk{íkLke ò¤ðýeLkk {wÆkLku rLkÞtrºkík fhe, ËuþLke [÷ý íkÚkk

¢urzx rMkMx{ [÷kððk {kxu ¼khík{kt rhÍðo çkUfLke h[Lkk fhðe rníkkðn Au.”

WÃkhLke «MíkkðLkk ÃkhÚke {wÏÞ¥ðu çku nuíkwyku Lke[u {wsçk Au.

i) ËuþLke ytËh LkkýkfeÞ ÂMÚkhíkkLku Mkwhrûkík fhðk {kxu

ii) ËuþLkk ÷k¼ {kxu ÞkuøÞ heíku [÷ý íkÚkk ¢urzx rMkMx{ [÷kððk {kxu.

10.4 rhÍðo çkUfLkwt MktøkXLk (ÔÞðMÚkkíktºk)

RBI Lke fkÞofkheLku Lke[u {wsçk ykf]ríkLke {ËËÚke ðýoðe þfkÞ.


 RBILkwt Mkt[k÷Lk MkuLxÙ÷ çkkuzo ykuV rzhuõxh yLku [kh MÚkkrLkf çkkuzo ykuV rzhuõxh

îkhk fhðk{kt ykðu Au.


 MkuLxÙ÷ çkkuzoLke rLk{ýqf 4 ð»ko {kxu fuLÿ Mkhfkh îkhk fhðk{kt ykðu Au. su{kt

ykurVrþÞ÷ íkÚkk LkkuLk-ykurVrþÞ÷ rzhuõxhLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

14.3

14.4
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 ykurVrþÞ÷ rzhuõxh{kt hkßÞÃkk÷ íkÚkk 4Úke ðÄw zuÃÞwxe økðoLkhLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ

Au.


 LkkuLk ykurVrþÞ÷ rzhuõxhLke fw÷ MktÏÞk 15 Au su{kt-

Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.


 RBILke fw÷ 22 «kËurþf fkÞko÷Þ Au. su Mkk{kLÞ heíku hkßÞLke hksÄkLke{kt

ykðu÷k nkuÞ Au.


 RBILkk fw÷ 6 xÙu®Lkøk MkuLxh Au.

a) su{kt 3Lkk Lkk{ yLkw¢{u,

� The Collage of Agricultural Banking

� The Bankers Training Collage

� The RBI Staff Collage

Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

b) yLÞ{kt

� National Institute of Bank Management

� Indira Gandhi Institute for Development Research (IGIDR)

� Institute of Development and Research in Banking Technology
(IDRBT) are antonomous.

10.5 MknkÞf ftÃkLkeyku

� RBILkk Lkuò nuX¤ 3 MknkÞf Ãkuxk þk¾kyku Au. su{kt Lke[uLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

� National Housing Bank (NHB)

� The Deposit Insurance and Credit Guarantee Corporation of India (DICGC)

� Bhartiya Reserve Bank Note Mudran Private Bank (BRBNMPL)

� RBIyu NABARD íkÚkk NHBLkku {kuxku rnMMkku hk¾u÷ Au.

14.5
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� NHBLke MÚkkÃkLkk sw÷kE 1988{kt ÷kufMk¼kLkk rðrþü ¾hzkÚke fhðk{kt ykðe Au.

NHB ykðkMk ûkuºkLku ÷økíkk MÚkkrLkf yLku «kËurþf Míkhu nkW®Mkøk VkÞLkkLMk MktMÚkkykuLku

«kuíMkknLk ykÃku Au.

� DICGC RBILkk Lkuò nuX¤ rzÃkkurÍx íkÚkk ¢urzx økuhtxeLkwt fkÞo sýkðu Au.

10.6 {æÞMÚk çkUfLkk {wÏÞ fkÞkuo

RBILkk fkÞkuo

1) [÷ýe Lkkuxku çknkh ÃkkzðkLkwt fkÞo

2) MkhfkhLke çkUf íkhefu

3) çkUfkuLke çkUf íkhefu

4) þk¾ rLkÞ{LkLkwt fkÞo

5) rðËuþe nqtrzÞk{ýLkk ËhLke ÂMÚkhíkk

6) yLÞ fkÞo

1) [÷ýe Lkkuxku çknkh ÃkkzðkLkwt fkÞo :

Ëhuf Ëuþ{kt fkÞËuMkhLkwt Lkkýwt çknkh ÃkkzðkLkku yrÄfkh {kºk {æÞMÚk çkUfLku nkuÞ

Au. ðuÃkkhe çkUfku fu yLÞ fkuE MktMÚkk [÷ýe Lkkuxku çknkh Ãkkze þfíke LkÚke.

¼khík{kt 1 YrÃkÞkLke Lkkux fuLÿ Mkhfkh çknkh Ãkkzu Au. íku rMkðkÞLke ík{k{ [÷ýe

Lkkuxku RBI çknkh Ãkkzu Au. fkøkËe LkkýkLke Mkk{u fkLkqLke heíku y{wf MkkuLkw Mkhfkhe

ò{eLkøkeheyku yLku rðËuþe nqtrzÞk{ý ðøkuhu yLkk{ík íkhefu hk¾ðk{kt ykðu Au.

[÷ý ÔÞðMÚkk{kt [÷ýe LkkuxkuLkk WíÃkkËLk{kt ykí{rLk¼ohíkkLke ûk{íkk «kÃík

fhðkLkk «ÞíLkku Mkk{u÷ ÚkkÞ Au. Lkkux E~Þw yLku [÷ý ÔÞðMÚkkÃkLkLke fk{økehe

18 «kËurþf E~Þw f[uheyku îkhk Aqxk fhðk{kt ykðu Au. Mk{økú Ëuþ{kt fhLMke

[uMxLkw t ík{k{ Lkuxðfo Ãkuxk f[uheyku, çkUfku yLku Mkhfkhe ríkòuheyku îkhk

ò¤ððk{kt ykðu Au. [÷ýe Lkkuxku [kh «uMk{kt AkÃkðk{kt ykðu Au su fhLMke Lkkux

«uMk LkkrMkf yLku çkUf Lkkux «uMk ËuðkMk fuLÿ MkhfkhLke {kr÷feLke Au. ßÞkhu {iMkwh

yLku Mkk÷ðkuLke «uMkLke {kr÷fe ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf Lkkux {wÿLk r÷r{xuzLke Au suLke

{kr÷fe RBILke Au. RBI îkhk ¼kuÃkk÷ íkÚkk [tËeøkZ{kt [÷ýe LkkuxkuLke [fkMkýe

íkÚkk çknkh Lk Ãkkzu÷e [÷ýe LkkuxkuLku ÞkuøÞ heíku Lkkþ fhðkLke ÔÞðMÚkk Ãký

fhðk{kt ykðe Au. RBIyu {wtçkE{kt rzMkÃ÷u yLku ykfkoEð÷ MkkÚku [÷ý

Mktøkúnk÷Þ MÚkkÃkðkLke Ëh¾kMík fhe Au. su{kt [÷ýe LkkýkLkk EríknkMk ytøku

{krníke ykÃkðk{kt ykðþu.

2) Mkhfkhe çkUf íkhefuLkwt fkÞo :

ËuþLke {æÞMÚk çkUf Mkhfkhe ¼tzku¤Lke ÔÞðMÚkk íkÚkk MkhfkhLkk yLÞ LkkýkfeÞ

MkkuËkykuLke ÔÞðMÚkk fhu Au. íku{s Mkhfkhe ¾kíkkyku yLku ònuh MkknMkkuLkw t

çkU®føkLku ÷økíkwt fk{fks íku fhu Au. su{ ðuÃkkhe çkUf ÃkkuíkkLkk økúknfkuLku çkUf íkhefu

Mkuðkyku ykÃku Au íku s heíku {æÞMÚk çkUf fuLÿ MkhfkhLku çkUfh íkhefuLke Mkuðkyku

ykÃku Au. suðe fu -

� Mkhfkhe ¼tzku¤ {æÞMÚk çkUf{kt s{k h¾kÞ Au.

14.6
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� MkhfkhLkk ¾[oLke [qfðýe {æÞMÚk çkUf îkhk ÚkkÞ Au.

� Mkhfkh íkhVÚke ÷kuLk ykÃke íku W½hkððkLkku ðneðx fhu Au.

� MkhfkhLkk rðËuþ ÉýLkku ðneðx fhu Au.

� MkhfkhLkk ík{k{ yktíkhhk»xÙeÞ ÷uýkt-ËuýktLke ÔÞðMÚkk fhðkLkwt fkÞo {æÞMÚk çkUf

fhu Au.

� MkhfkhLkk LkkýkfeÞ Mk÷knfkh íkhefu fk{ fhu Au.

3) çkUfkuLke çkUf íkhefuLkwt fkÞo :

{æÞMÚk çkUfLku çkUfkuLke çkUf íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. çkUfkuLku {æÞMÚk çkUf Lke[u

{wsçkLke Mkuðk ykÃku Au.

� ðuÃkkhe çkUfkuyu ÃkkuíkkLke ÚkkÃkýkuLkk y{wf xfk hf{ {æÞMÚk çkUf{kt s{k hk¾ðkLke

nkuÞ Au. þk¾ rLkÞ{Lk íku{s økúknfkuLkk rníkLke Mkk[ðýe {kxu yk yuf yøkíÞLke

òuøkðkE Au. yk{, {æÞMÚk çkUf çkUfkuLke yLkk{íkkuLkk hûkf íkhefu fkÞo fhu Au.

� ðuÃkkhe çkUfku ßÞkhu fxkufxe{kt nkuÞ íÞkhu {æÞMÚk çkUf ytrík{ MknkÞf íkhefu fk{

fhu Au.

� fkuE ykfÂM{f fkhýkuMkh çkUfLkk ÚkkÃkýËkhku{kt çkUf rðþu yrðïkMk Q¼ku ÚkkÞ

íÞkhu ÚkkÃkýËkhku ÃkkuíkkLke ÚkkÃkýku hkufz{kt YÃkktíkh fhðkLke {ktøk fhu íÞkhu {æÞMÚk

çkUf ðuÃkkhe çkUfLku òuEíke Mk÷kn ykÃku Au.

� yk{ {æÞMÚk çkUf ðuÃkkhe çkUfLke Mktfx Mk{ÞLke Mkktf¤ íkhefu fkÞo fhu Au.

4) rðËuþe nqtrzÞk{ýLkk ËhLke ÂMÚkhíkk ò¤ððkLkwt fkÞo :

ËuþLkk LkkýkLkwt rðËuþe Lkkýk{kt Úkíkwt {qÕÞ ÂMÚkh hk¾ðkLkwt fkÞo {æÞMÚk çkUf fhu Au.

òu fkuE yLÞ Ëuþ{kt LkkýkLke yAík ÃkuËk ÚkkÞ íkku íkuLke ®f{ík ykÃkýk ËuþLkk

LkkýkLkk MktË¼o{kt Ÿ[e òÞ Au. ykðk Mktòuøkku{kt {æÞMÚk çkUf Ëuþ{kt LkkýkLkku

ÃkqhðXku ðÄkhu Au. yLku íku s heíku LkkýkLke {ktøk Ãkh ytfwþ {qfu Au. íku{s òu

ËuþLkk LkkýkLkwt rðËuþe Lkkýk {qÕÞ ðÄe òÞ íkku Ëuþ{kt Lkkýk ðÄw «{ký{kt

WÃk÷çÄ ÚkkÞ íkuðe ÔÞðMÚkk fhu Au. yk [÷ýku ðå[uLkk rðrLk{Þ ËhLku

nqtrzÞk{ýLkku Ëh fnu Au. suLku ÂMÚkh hk¾ðkLkwt fkÞo RBI fhu Au.

5) þk¾ rLkÞ{LkLkwt fkÞo :

yÚkoþk†e çkøkohLkk {íku - “þk¾e LkkýkLkk «{kýLkku ðuÃkkh-WãkuøkLke sYrhÞkík

MkkÚku {u¤ çkuMkkzðku íkuLku þk¾ rLkÞtºký fnu Au.”

ðuÃkkhe çkUfku [÷ýe Lkkuxku yÚkðk rMk¬kyku çknkh Ãkkze þfíke LkÚke, Ãkhtíkw þk¾Lkwt

MksoLk fhe íku ËuþLkk fw÷ LkkýkLkk «{ký{kt ðÄkhku fhu Au. ËuþLkk fw÷ LkkýkLkk

«{ký Ãkh yMkhfkhf ytfwþ hk¾ðkLkk nuíkwÚke {æÞMÚk çkUfLku þk¾e Lkkýwt çkUf

Lkkýwt rLkÞtrºkík fhðkLke Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe Au.

þk¾Lkk rLkÞtºkýLkk {wÏÞ¥ðu Lke[uLkk ºký WÆuþku Au.

1) rðrLk{Þ ËhLke ÂMÚkhíkk ò¤ððe.

2) ¼kð MkÃkkxe{kt ÂMÚkhíkk ò¤ððe.
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3) ÔÞkÃkkh [¢ku yxfkðe yÚkofhý{kt ykŠÚkf ÂMÚkhíkk ò¤ððe.

þk¾ rLkÞtºký {kxu {æÞMÚk çkUf su MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhu Au íku MkkÄLkkuLku

{wÏÞ¥ðu çku rð¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykðu Au.

1) Ãkrhýkí{f þk¾ rLkÞtºkýLkk WÃkkÞku :

þk¾Lkk Ãkrhýk{ yLku íkuLke ®f{ík Ãkh ytfwþ {qfðk {kxu su WÃkkÞku RBI
îkhk nkÚk Ähðk{kt ykðu Au íkuLku Ãkrhýkí{f þk¾ rLkÞtºkýLkk WÃkkÞku fnu Au. su

Lke[u {wsçk Au.

a) çkUf ËhLke Lkerík

b) ¾wÕ÷k çkòh{kt ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË - ðu[ký

c) yLkk{íkLkk «{ký{kt VuhVkh

2) økwýkí{f þk¾ rLkÞtºkýLkk WÃkkÞku :

økwýkí{f þk¾ rLkÞtºkýLkk WÃkÞkuøk îkhk LkkýkLke Vk¤ðýe çkË÷eLku

LkkýkLkk rððufÃkqýo WÃkÞkuøk Ãkh æÞkLk hk¾ðk{kt ykðu Au su Lke[u {wsçk Au.

a) su WãkuøkkuLku «kuíMkknLk ykÃkðkLkw t Au íku{Lku {kxu s þk¾Lkwt MksoLk

fhðk{kt ykðu, yLÞ {kxu Lkrn íkuLku þk¾Lke {kÃkçktÄe fnu Au.

b) ðuÃkkhe çkUfku RBILkk ykËuþLke rðYØ ðíkuo íkku RBI íku çkUfku Mkk{u MkeÄk

Ãkøk÷kt ÷u Au. sYh Ãkzu íkku rþûkýkí{f Ãkøk÷kt Ãký ÷E þfu Au.

c) RBI yLÞ çkUfkuLku ÞkuøÞ {køkoËþoLk ykÃke, Mk{òðe ÃkkuíkkLke Lkerík

yLkwMkhðk «kuíMkknLk ykÃku Au.

d) økúknfkuLku õÞkhu yLku fux÷k «{ký{kt þk¾ ykÃkðe íku {æÞMÚk çkUf Lk¬e

fhu Au.

6) yLÞ fkÞkuo :

yk rMkðkÞ RBILkk yLÞ fkÞkuoLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au su Lke[u {wsçk Au.

a) Ëuþ{kt MkØh çkU®føk {k¤¾kLke h[Lkk fhðe.

b) «ò{kt çkU®føk xuðLkku ðÄkhku fhðku.

c) «òLke LkkLke çk[íkku hk»xÙLkk ykŠÚkf rðfkMk {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷E þfkÞ.

d) Mk{økú Ëuþ{kt çkUfkuLkku Mk{íkwr÷ík rðfkMk ÚkkÞ.

RBI Lke[uLkk fkÞkuo fhíke LkÚke.

� fkuEÃký Wãkuøk, ÔÞkÃkkh fu ÄtÄkLku LkkýkLkw MkeÄwt rÄhký fhíke LkÚke.

� fkuE ftÃkLke ðíke þìh ¾heËðkLkwt fu çkktÞÄhe ykÃkðkLkwt fkÞo fhíke LkÚke.

� íku fkuEÃký «fkhLke ÂMÚkh r{÷fík ¾heËíke LkÚke.

� íku þìh fu r{÷fíkku Ãkh ÷kuLk ykÃkíke LkÚke.

� íku fkuEÃký «fkhLkk ÔÞks ykÃkíke LkÚke.

41



63

10.8 Ãkkrh¼kr»kf þçËku

1. hkufz yLkk{ík økwýku¥kh - CRR (Cash Reserve Ratio) :

çkUfu y{wf xfk ÷½w¥k{ hkufz su RBI ÃkkMku hk¾ðe Ãkzu Au íku hkufz yLkk{ík økwýku¥kh -

CRR fnu Au.

2. çktÄkhýeÞ «ðkrníkk økwýku¥kh - SLR (Statutory Liquidity Ratio) :

çkUfku su ÷½w¥k{ yLkk{ík RBI {wsçk hk¾ðe Ãkzu íkuLku SLR fnu Au.

3. huÃkku hux :

çkUf{kt LkkýkLke yAík íkÚkk RBI su huxÚke çkUfkuLku Lkkýk ÷kuLk íkhefu ykÃku Au íku huxLku huÃkku

hux fnu Au. ðíko{kLk huÃkku hux 5.15% Au.

4. rhðMko huÃkku hux :

ßÞkhu RBI ÔÞkÃkkhe çkUfku ÃkkMkuÚke WAeLkk Lkkýk ÷u Au íku ËhLku rhðMko huÃkku hux fnu Au.

ðíko{kLk{kt íku huÃkku hux 4.90% Au.

10.9 ÞkË hk¾ðkLkk {wÆk

1.

2. RBILkk rzÃkkxo{uLx

14.8

14.9
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3. xÙu®Lkøk fku÷us

4. Ãkqhk Lkk{

1) RBI : Reserve Bank of India

2) CRR : Cash Reserve Ratio

3) SLR : Statutory Liquidity Ratio

4) NPA : Non Performing Assets

5) NHB : National Housing Bank

6) DICGC : The Deposit Insurance and Credit Gaurantee Corporation
of India

7) BRBNMP : Bhartiya Reserve Bank Note Mudran Private Bank

MðkæÞkÞ

ðifÂÕÃkf «&™ku

Lke[u ykÃku÷ «§kuLkk íkuLke Lke[u ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife ÞkuøÞ rðfÕÃk ÃkMktË fhe sðkçk ykÃkku.

1. RBILke MÚkkÃkLkk ................... þìh{qzeÚke ÚkE.

(y) 10 fhkuz (çk) 5 fhkuz

(f) 50 fhkuz (z) 100 fhkuz

2. RBI ................. fhe þfíke LkÚke.

(y) ÃkkuíkkLkk Lkk{u þìh ¾heËe

(çk) ftÃkLkeLku ÷kuLk ykÃkðe

(f) ÃkkuíkkLkk Lkk{u ÂMÚkh r{÷fíkLke ¾heËe

(z) WÃkhLkk çkÄkt

3. .................. çkUfLku çkUfkuLke çkUf fnu Au.

(y) RBI (çk) SBI

(f) IDBI (z) ICICI

4. ..................... çkUfLku {æÞMÚk çkUf fnu Au.

(y) SBI (çk) RBI

(f) IDBI (z) ICICI
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5. RBILke MÚkkÃkLkk ................... Mkk÷{kt ÚkE.

(y) 1934 (çk) 1940

(f) 1949 (z) 1942

6. RBILkwt hk»xÙeÞfhý .................  Mkk÷{kt ÚkÞwt.

(y) 1934 (çk) 1940

(f) 1949 (z) 1942

7. ¼khíkLke «Úk{ ................ çkUfLkwt hk»xÙeÞfhý ÚkÞwt.

(y) RBI (çk) SBI

(f) BOI (z) IDBI

8. .............. yu RBILke MknkÞf ftÃkLke Au.

(y) NHB (çk) NABARD

(f) (y) íkÚkk (çk) (z) fkuE Ãký Lkrn

9. Ëuþ{kt hkufkýLku «kuíMkknLk ykÃkðk {kxu RBIyu ....................

(y) CRR ½xkzðku (çk) CRR ðÄkhðku

(f) ¾wÕ÷k çkòh{kt hkufkýku ðu[ðk (z) çkUf Ëh ðÄkhðku òuEyu

10. fhLMke [uMx ................. îkhk Mk{Þktíkhu [fkMkðk{kt ykðu Au.

(y) çkUfLkk rLk{ýqf fhu÷ yrÄfkhe (çk) RBILkk yrÄfkhe

(f) (y) íkÚkk (çk) (z) yuf Ãký Lkrn

11. RBI îkhk Lke[uLkku Ëh Lk¬e fhðk{kt ykðíkku LkÚke.

(y) CRR (çk) PLR

(f) çkUf Ëh (z) SLR

12. RBILkwt «Úk{ {wÏÞ fkÞko÷Þ ................. {kt níkwt.

(y) {wtçkE (çk) f÷f¥kk

(f) çkUøk÷kuh (z) økwshkík

13. ðíko{kLk Mk{Þ{kt RBILkwt {wÏÞ fkÞko÷Þ ................{kt Au.

(y) {wtçkE (çk) f÷f¥kk

(f) çkUøk÷kuh (z) økwshkík

14. RBILkkt «Úk{ økðoLkh ...................... níkk.

(y) {kþo÷ (çk) ÂM{Úk

(f) Ëuþ{w¾ (z) Veþh

15. RBILkk «Úk{ ¼khíkeÞ økðoLkh ................ níkk.

(y) {kþo÷ (çk) ÂM{Úk

(f) Ëuþ{w¾ (z) Veþh
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16. RBILkkt ðíko{kLk økðoLkh ...................... Au.

(y) h½whk{Lk (çk) WŠsík Ãkxu÷

(f) r[ËBçkh{T (z) þÂõíkfktíkk ËkMk

17. rhÍðo VtzLku ....................Lkk Lkk{Úke yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

(y) rzrðzLz (çk) MxuåÞwxhe rhÍðo

(f) Mkk{kLÞ yLkk{ík (z) yuf Ãký Lkrn

18. RBI ACT ......................{kt ÃkkMk ÚkÞku.

(y) 6 {k[o 1930 (çk) 6 {k[o 1934

(f) 6 {k[o 1935 (z) 6 {k[o 1939

19. RBILkkt økðoLkhLke rLk{ýqf ................ îkhk fhðk{kt ykðu Au.

(y) hkßÞ Mkhfkh (çk) hk»xÙÃkrík

(f) ¼khík Mkhfkh (z) fkuE Lkrn

20.. ...................... {kt RBILkk fkÞoLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke.

(y) Lkkux çknkh Ãkkzðe (çk) çkUfkuLke çkUf

(f) ¢urzx ftxÙku÷ (z) çkUfLkwt ykurzx

21. RBIyu Bill Market Scheme .....................{kt çknkh Ãkkzâk.

(y) 1952 (çk) 1960

(f) 1970 (z) 1980

22. çkU®føk ykuV yurøkúfÕ[h xÙu®Lkøk fku÷us ...............{kt MÚkkÃkðk{kt ykðe.

(y) ÃkqLkk (çk) sÞÃkwh

(f) WËÞÃkwh (z) økwshkík

23. ðíko{kLk huÃkku hux .................. Au.

(y) 5.20% (çk) 5.30%

(f) 6% (z) 5.15%

24. RBILkkt ðíko{kLk rhðMko huÃkku hux ................. Au.

(y) 4% (çk) 4.90%

(f) 5% (z) 5.90%

ðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçkku

1. (çk) 2. (z) 3. (y) 4. (çk) 5. (y) 6. (f) 7. (y)

8. (f) 9. (y) 10. (f) 11. (çk) 12. (çk) 13. (y) 14. (çk)

15. (f) 16. (z) 17. (çk) 18. (çk) 19. (f) 20. (z) 21. (z)

22. (y) 23. (z) 24. (çk)
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«&™kuLkk {wÆkMkh sðkçk ÷¾ku.

1. rhÍðo çkUfLkku RríknkMk MkrðMíkkh Mk{òðku.

2. rhÍðo çkUfLkk WÆuþku sýkðku.

3. rhÍðo çkUfLkwt MktøkXLk MkrðMíkkh Mk{òðku.

4. RBILke rðrðÄ MknkÞf ftÃkLkeyku rðþu LkkUÄ ÷¾ku.

5. {æÞMÚk çkUfLkk {wÏÞ fkÞkuo MkrðMíkkh Mk{òðku.

6. Ãkkrh¼kr»kf þçËkuLkku yÚko ykÃkku.

1) CRR

2) SLR

3) huÃkku hux

4) rhðMko huÃkku hux

7. Lke[uLkkLkk Ãkqhk Lkk{ ykÃkku.

1. RBI

2. CRR

3. SLR

4. NPA

5. NHB

6. DICGC

7. BRBNMP
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